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Raport cu privire la auditul situatiilor financiare
Opinie

1. Am auditat situatiile financiare ale Fondului Deschis de Investitii (FDI) ,ETF BET
TRADEVILLE”(FONDUL) , administrat de S.A.l. Vanguard Asset Management SA,
care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2016, situatia
rezultatului global, situatia modificarilor capitalurilor proprii, situatia fluxurilor de
trezorerie pentru exercitiul incheiat la data respectivd, si un sumar al politicilor
contabile semnificative si alte note explicative. Situatiile financiare se refera la:

Total capitaluri proprii lei (active nete distribuibile detinatorilor 2.329.099 lei
de unitati de fond)

Total active 2.337.484 lei
Rezultatul exercitiului Profit 111.327 lei

Fondul Deschis de Investitii "ETE BET TRADEVILLE" este constituit prin contract de
societate civila incheiat la data de 09.05.2012. Fondul este inscris in Registrul ASF cu nr.
CSCO6FDIR/400080, este autorizat de CNVM prin Decizia nr. 606/09.07.2012 si este
administrat de catre S.A.L Vanguard Asset Management S.A., inregistrata la ORC cu nr.
J40/12600/1998, CUI 1 1344069 cu sediul in Bd. Carol 1, nr. 34 — 36, Etaj 10, sector 2, 020922,
Bucuresti.

Depozitarul fondului este BRD-Groupe Societe Generale SA.

Unitatile de fond sunt dematerializate, exprimate in lei si pot fi tranzactionate pe una sau mail
multe piete reglementate, asa cum sunt acestea definite in OUG 32/2012.

2. [n opinia noastra, situatiile financiare anexate prezintd in mod fidel, sub toate aspectele
semnificative pozitia financiard a Fondului Deschis de Investitii ETF BET
TRADEVILLE la data de 31 decembrie 2016, performanta sa financiard, fluxurile sale
de trezorerie si miscarea in capitalurile proprii pentru exercitiul financiar care s-a
incheiat la aceasta data, n conformitate cu prevederile Normei Autoritatii de




Supraveghere Financiara nr. 39/2015, pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara
din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si cu politicile contabile descrise
in notele la situatiile financiare.

Baza pentru opinie

3. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
(“ISA™). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in
sectiunea “Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din
raportul nostru. Suntem independenti fatd de Fond si fata de societatea de administrare
a Fondului, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili ( “Codul IESBA”) emis
de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili, coroborat cu
cerintele etice relevante pentru auditul situatiilor financiare din Romania si ne-am
indeplinit celelalte responsabilitati etice, conform acestor cerinte si Codului IESBA.
Consideram ci probele de audit pe care le-am obfinut sunt suficiente si adecvate pentru
a constitui baza pentru opinia noastrd de audit.

Aspectele cheie de audit

4. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din
perioada curentd. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor
financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora §i nu oferim o
opinie separatd cu privire la aceste aspecte. Aceste aspecte cheie se refera la:

Valoarea unitara a activului net al Fondului (VUAN) care se calculeaza zilnic prin raportarea
valorii nete a activelor Fondului la numarul de unitati de fond aflate in circulatie.

Valoarea neta a activelor Fondului se determina prin scaderea valorii obligatiilor Fondului din
valoarea totala a activelor, iar valoarea totala a activelor Fondului se calculeaza zilnic,
insumandu-se valoarea activelor din portofoliu, valoare determinata in conformitate cu
prevederile reglementarilor in vigoare aplicabile.

Politica de investitii a Fondului prevede plasarea banilor, cu predilectie, in actiuni care se afla
in componenta indicelui BET.

Tranzactiile de vanzare sau cumparare a actiunilor pana la data decontarii acestora la momentul
T+2 sunt luate in calculul activului total astfel: in situatia vanzarii, dupa confirmarea primita
de la SSIF, prin inregistrarea acestora in ,,actiuni in decontare” cu semnul minus si totodata in
sume in curs de decontare” cu semnul plus, iar in situatia cumnpararii de actiuni, dupa
confirmarea primita de la SSIF, acestea se inregistreaza in ,,actiuni in decontare” cu semnul
plus si ,,sume in curs de decontare” cu semnul minus.

Transferul efectiv al actiunilor se realizeaza la data decontarii lor.

Intre data vanzarii sau cumpararii de actiuni si pana la momentul T+2, teoretic exista riscul ca
decontarea sa nu se poata realiza din lipsa banilor sau a instrumentelor financiare. In scopul
diminuarii riscului de decontare, in Codul Depozitarului Central sunt prevazute mecanisme la
Capitolele 3 si 5 din privind Titlul II privind Compensarea, Decontarea si Managementul
Riscului in cadrul pietei reglementate si al sistemului alternativ de tranzactionare.

Avand in vedere gradul de incertitudine privind riscul de decontare a instrumentelor financiare,
consideram ca a fost semnificativ pentru auditul nostru evaluarea modului de calcul a valor,j'_‘\’m.<
unitare a activului net al Fondului. /& &

e




Procedurile nostre au inclus intelegerea detaliata a situatiei, citirea documentelor aferente,
analiza modului de calcul a VUAN facut de SAI Vanguard Asset Management SA si evaluarea
abordarii societatii de administrare in legatura cu aspectul prezentat si efectul in pozitia
financiara si performanta financiara.

Aspectele prezentate mai sus au fost discutate cu Conducerea Societatii de Administrare a
Fondului pentru a asigura o intelegere corespunzatoare a situatiei expuse.

Concluziile Conducerii le consideram consecvente cu informatia disponibila.

In urma procedurilor de audit efectuate, noi am obtinut probe de audit suficiente si
adecvate cu privire la aspectele cheie prezentate mai sus si am concluzionat ca
procedura societatii de calcul a valorii unitare a activului net al Fondului este adecvata.

Alte aspecte

5.

Prin Autorizatia A.S.F. nr. 65/12.05.2016 se autorizeaza modificarea autorizatiei de
functionare a S.A.l. Vanguard Asset Management S.A, ca urmare a majoraril
capitalului social de la 1.194.928,5 lei la 1.277.283.5 lei, in conformitate cu Hotararea
Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 1 din data de 21.03.2016 si cu actul
constitutiv actualizat al societatii.

Prin Autorizatia A.S.F. nr. 186/14.12.2016 se autorizeaza modificarea autorizatiei de
functionare a S.A.l. Vanguard Asset Management S.A, ca urmare a majorarii
capitalului social de la 1.277.283,5 lei la 1.437.283,5 lei, in conformitate cu Hotararea
Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 1 din data de 18.10.2016 si cu actul
constitutiv actualizat al societatii.

Prin Autorizatia A.S.F. nr. 191/21.12.2016 se autorizeaza modificarea autorizatiei de
functionare a S.A.L. Vanguard Asset Management S.A, ca urmare a modificarii
componentei conducerii prin numirea doamnei Filicioaia Elena in calitate de Director,
in conformitate cu Decizia Consiliului de Administratie al SAI nr. 1/12.09.2016.

In data de 17.10.2016 a fost inregistrata demisia dnei Sirghe Maria Magdalena din
functia de administrator si presendinte al Consiliului de Administratie SAI Vanguard
Asset Management S.A.

Prin Autorizatia ASF nr 10/12.01.2017 se autorizeaza modificarea autorizatiei de
functionare a S.A.l. Vanguard Asset Management S.A, ca urmare a modificarii
componentei Consiliului de Administratie prin numirea domnului Ovidiu George
Dumitrescu in calitate de Administrator — Presedinte al Consiliului de Administratie, in
conformitate cu Hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor nr. 1 din data de
18.10.2016 si cu actul constitutiv actualizat al societatii.

Alte informatii

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiare

10. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea Raportului

administratorilor in conformitate cu cerintele Normei ASF nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate
de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare, Art. 12, si pentru acel control intern pe care administratorii il considera




necesar pentru a permite intocmirea si prezentarea Raportului administratorilor care
sa nu contind denaturdri semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul administratorilor este prezentat separat, de la pagina 1 la 13 si nu face parte
din situatiile financiare.

Opinia noastra asupra situatiilor financiare nu acopera raportul administratorilor.

In legaturd cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2016, responsabilitatea noastra este sa citim Raportul administratorilor
si, in acest demers, sa apreciem: daca exista neconcordante semnificative intre Raportul
administratorilor si situatiile financiare, daca Raportul administratorilor include, in
toate aspectele semnificative, informatiile cerute de Norma ASF nr. 39/2015, art. 12
din Reglementarile contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare si, daca in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul
auditului situatiilor financiare cu privire la FDI ETF BET TRADEVILLE si la mediul
acestuia, informatiile incluse in Raportul administratorilor sunt eronate semnificativ.
Ni se solicita sa raportam cu privire la aceste aspecte. In baza activitatii desfasurate
raportam ca:

a) in raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie in
concordanta, in toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile
financiare anexate;

b) raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele
semnificative, informatiile cerute de art. 12 din Norma ASF nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare

¢) In plus, in baza cunostintelor §i intelegerii noastre dobandite in cursul auditului
situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2016
cu privire la Fondul Deschis de Investitii, ETF BET TRADEVILLE (,ETF”),
administrat de S.A.I Vanguard Asset Management SA, si la mediul acestuia, nu am
identificat informatii incluse in raportul administratorilor care si fie eronate
semnificativ.

Responsabilititile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

11. Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea corecta a situatiilor
financiare care sa ofere o imagine fideld in conformitate cu Norma Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 39/2015, pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara
din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, si pentru acel control intern pe
care conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare
care sa nu contina denaturiiri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

12. In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea
capacititii Fondului de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele
referitoare la continuitatea activitatii si utilizdnd contabilitatea pe baza continuitétii

~ activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Fondul

sau si opreasca operatiunile, fie nu are nicio alté alternativa realistd in afara acestora.

&
< Tl \J\Q



13. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al FDI ETF BET TRADEVILLE.

Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

14. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguriri rezonabile privind masura in
care situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiiri semnificative, cauzate
fie de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include
opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu
este o garantie a faptului c& un audit desfasurat in conformitate cu ISA-urile va detecta
intotdeauna o denaturare semnificativa, daci aceasta existd. Denaturarile pot fi cauzate
fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in
mod rezonabil, ci acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice
ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA-urile, exercitam rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

. Identificam si evaluim riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzati fie de frauda, fie de eroare, proiectim si executdm proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza
pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda
este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de eroare,
deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false
si evitarea controlului intern.

. Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Fondului.

. Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentirilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

. Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de cétre conducere a
contabilitatii pe baza continuitétii activitdtii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute,
daca existd o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea
genera indoieli semnificative privind capacitatea Fondului de a-§i continua activitatea. In cazul
in care concluziondm ci existd o incertitudine semnificativa, trebuie si atragem atentia in
raportul auditorului asupra prezentérilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentari sunt neadecvate, si ne modificim opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe
probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Fondul si nu isi mai desfasoare activitatea In baza principiului
continuitatii activitatii.

. Evaluim in ansamblu prezentarea, structura si continutul general al situatiilor
financiare, inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta
tranzactiile si evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

Comunicim persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata sl
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului. De

asemenea, furnizim persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cad am respectat.

cerintele etice relevante privind independenta si cd le-am comunicat toate relatiile si ,al\té‘ F‘”Gb}:\:\
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aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne afecteaza independenta si,
acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt
aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada curentd §i care
reprezintd, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului,
cu exceptia cazului in care legile sau reglementarile interzic prezentarea publica a aspectului
sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, considerdm c& un aspect nu ar trebui
comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeazd In mod rezonabil ca beneficiile
interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.

Misiunea de audit pe baza careia s-a emis acest raport a fost condusa de auditorul financiar
Florea Maria.

Aleea Tohani nt3781.31, Sc.1, Ap.10, Sector 4, Bucuresti

Bucuresti,
Data: 25.04.2017



