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Am auditat situatide financiare anexatc ale sociotatii 5.4 Carpatica Asset Management 5.A.
1" Savietatea”) care cuprind situstia pozitiel financiare la dats tfe 31 decembria 2017, situatia profitului
sei pierderii si a alter eterments ale rezutatului glonel, situatia modificarii capitaiurilor peopsdi si sisatia
fluxurilor de trezarerie pentru exercitiul financiar incheiat la acessta daia, precum si wn sumar al
paliticilar contabile semanificative si alte note explicative.

Situatiite financiare la tfata de si oontru exarcitivl financiar incheiat 'a 21 dacemire 2017 se idontifica
aztfel:

o Tatal capitslun grogrii: 3.554 418 lei
«  Profitul nat al exarcitiviui financear: 189.745 lei

In opinia noastra, situatioe financiare anaxata ofera o imanine fitela 4 pozitiel finarciare a Societatii la
riata da 31 decembrie 2017, precurn si a rezultalului operatiurdor sale si a fluxurilor sa'e de rerorerie
pentru exercitul finarciar inchoiat 1z aceasta data, in corfarmitaée oy Morma Autoritati de
Supravaghera Finarcizre nr. 3%2015 pertru aprobaras Roglementarilor contabile conforme oo
Standarmeie Internationals de Raportare Financiara, aplicabile antitstilar sutorizate, roglermnentate si
supravegheate de Autaritatea de Supravegharo Financiara din Sectard! irstrumentaler si irvestitilar
financrare §, Marma ASF nr, 39/2015").




Am o desfasurat auditul nastre in confarmitate cu Stancardaole Intesnationale e Audit (154,
Segulamentul UE rr. 837 & Parlamentuiui si & Consiliuhé Eurepean 1, Regulamerntu ™y si Lagod
ne 18242017 1. lLegoa”] Reospanszabilitatile noastre in bara acestor standarde si reglameantan sunt
descriso dotaliat in soctiungs Responsabilitatile auditorutd inir-un audit al situatilar financiare din
raporty! nastry, Suntem independenti fata de Socierate, conform Codul Fiic gl Profestnistion
Contabili emiz de Coasilinl pantre Standarde Internationale de Etica pentry Contabili feodul (E584) 4
canfarm cerntelor da otica profesianala re evante pentru auditul situatiilor financiare din Rarrania,
inclusiv Regulamantul si Lagea, si ng-am indaplinit cele'alte responsabilizati de etica profesionala,
carform acastor cerinte ai canforrm cacuini IESBA. Credem ca probele de audit pe care lz-am atdinin
surt suficionte si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Aspectelo choig do gudit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostre profaesianal, au avut
cEa ma mate irrmortanta in efectizarea auditului situativcor financiare din parinada curenta. Aceste
gspecte au fost aboerdate in contaxtul audilului sitvatilor financiare in ansambiul lor s in farmares
apiniel NOaEstre asupia acestor situadi finarciare. Mu oferim o opirie separata cu privire fa aceste
asperte cheie de audit. & detarminat ca nu exista aspecte cheie de audit caie sa fre comunicate in
rapartul nostro.

Administratarii sunt responsabili pentry inteomirea s prezentarea aitor informatii. Aces ahe informatii
cupring Raportul Administratornilor, dar nu cuprind sinuatile financisra si raportul auditarslui o privice
‘a acestea,

{Dpirta noastra cu privire |a situatiila financiars my acopera acele alte informatii 81, cu exceptia cazidui
in care s mentioneazd explicit i raportul nostre, nu exprimam nici un fal de cancluzie de asigurare
cu privire la acastes,

In sagaturd cu auditud sisuatilor financiare, responsatilitatea noastra este sa citim acals alte informatii
&, in acest demers, 53 aprecient daca acele alte informasii sunt sornificativ neconcardante cu situatiile
firanciara sau cu cunostnteie pe care nai se-am abtinut in cursyl auditelui, sauw dace ele par a fi
denaturate sermnificativ.

In ceea ce priveste Raporut Administratorilor, am citit si raportam daca Raportol Administratorior este
intagmit, in toate aspectels semnificative, in conformitate ou Marma ASF nr. 392015, articolale 813,

I bara exelusiv a activitateor care webuie desfasurate in cursut audituioi situativor financiara, in apiria
noastra;

al Informatiile prezentate in Rapariy' Administratariar pemru exerciti financiar pentru care au fost
intocrmta situatile fmanciare sunt in concordanta, in toate aspectels semnificative, ou stuatile
financiare;

B Raportl Admiristratarilor a fost intocmit, in toate aspecteie semnificativa, 10 conformitata cu
MNosma ASF nr. 39520145, articolaia 8 13.

In plas, in baza cunostinteler s infelagerii noasire cu privire ls Sccietate si 13 mediul acesteia, obtinuta
in cursu! auditului, ni s& cere sa raportam daco amr identificat darawran scmnifecative & Ragartul
Administratorior. Nu avem nimic de rapartat oo privire |2 aeest aspeant.
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Conduceraa este responsabila pantru intocmirea sHuatilar fimanciare care sa ofere o imagine fidela in
conformetata cu Morma ASF ar 332015 si pantry acel contral intern pe care conducersa il considera
necesar pentru & permite intocmirea de situatii fmanciare lipsite ce denaturarni samnificative, caszate
fie de frauda, fie da eroara.

I intacmirga situatdlor financiare, cunducersa este resgonsabils pentre evaluarea capacitati Societatii
fde a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazw’, a aspectelar referitodre la
continuitatea activizati si pontry utilizarea contahilitatii pe bara eortinuitatii acrivitatii, cu exceptia
cazului in care corducerea fie intentichesza s3 Hchideze Societaten sav sa opreasca aperatiunile, fie
nu are nicio alkarnativa realista ir afars acostara.

Farscanela responsabile cu guwarmantz sunt responsaiile pentru supravegherea procesului de
raportare firanciars al Societati.

Obisctvale noastre constay in obtineroa unal asiguran rezonahile grivind masura in care situatiile
firanciare, in ansamblu, sunt wasite de denaturare semrdficative, cauzate fie de frauda, fie do croare,
pracum siin emiterea urwi raport al auditorului care inchutie apinia noasirs. Asigurarea rerorabila
reprezinta un nivel ridical de asigurare, dar nu este o garante a faptului ca un aucit desfasurat in
conformitate cu 154 wva deotacta intotdoouna o donaturars sornificativa, daca aceasta exista.
Dengturarile pat fi cauzate fie de frauds, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate
preconiza, ir mod rezonaoil, ca acestea, individual sau cumulat, vor infuenta decizite sganamice aie
utitizatorilar, iuate in Dard acestar situati Ainanciare.

Ca parte a unui awdit in confarmirare cu 154, exarcitam raticramentul profesional si mentinem
scepticksmul wrofesiona! pa parcursul auditiui, e asemanoa;

Identificam si evaluar riscunile de denateear: semnificativa a situatiilles linanciare, cavzata fie
de frauda, fie de eraare, prolectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele
riscuri si obtinen probe oo audit suficiente si adocvato pontru a furniza o baza pentra opinia
noastra. Risol! de nedetecrare a uned denatararn semnificative cauzate de frauda este mai
riicat decat cet de nadetectare a urei denaturar semnificative cauzate de eroare, degssoco
frauda poste prasuplne intelegert secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii faise si
svitarea conrtroluiui intern,

Intelagern contralul intarn relovant oontre audit, & vodorea oroiectani de procedan de audit
adecwvate circumatante or, dar fara 5 avea scopw de a exprima o opinie asupra eficacitatii
contralului intare & Societati,

—  Bwaluaen gradud de aduovare o potticilon contataie atilizato siocaractenl reeonats & estimanlor
contanile si &l prezertarsor afererte de infarmstii reaszate de catre conducere.

Forrmdam o concluzic cu prviro s gradoed de acecvare a utilizari do catre conducoro 2
contanilizatii pe baza cont-auidti activitatii i determingm, og oada probelor de aanit obtinale,
daca axizia o incortitudinro somnificativa cu orivire o avanirranta sao conditi cara ar patca
garera indeieh semnbicative orvind capacilales Sociedslh de a5 coninua aclivitalea, In
canl in care concluzicram ca oxista o incerttucine samnificativa, rebwa sa arager aienda
I rapoeLr aleditordlul asdpra oreranarilor afererta din Sitoahile finarciars sao, o caeol nocare
acosto prozonted sunt neadecvate, sa ne raooificam opinia. Cancluziile noastre se bazeaza pe
probele de audt ablaute ana la data raporoloi seditongii, Co sk acaslea, evenirmanies
sau conditii viltoare 007 coterming Societatea 55 nu isi mal oesfascare activitatea in naza
princiciclun cantinuitati activitatii.

- Ewsluam n ansamolu prezentares, structura siocontirutol situatiler financiare, inciusiv
prezentarile de informatii, st masura in care siuatice financiare raflacta tranzactila si
avenimeantaia carg stan la baza acastoea intr-o maniera care s& raxulte int-o prazantare fidala.
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Comunicam persosnalor responsabie ou guwerngnia, printre Alte aspecte, aria planificata s
programares in fimp a auditului, precum si principalele canstatan ale auditelui, inciusiv erice defcients
semnificative ale contralulut intorm, pe care lz identificars pe parcarsul acditulyl,

De asamenes, furnizam parspanelor respansahile ou guvernanta o declaratie ca am respectas carintele
tle atice profesionaa relevante priving indepancensa si ca le-am comunicat toata relatiila sialte aspacte
despre care s-ar putea vrosupure, in mad rezonahii, o ne afeceaza ingependenta si; acole unde este
cazu-, masurile do protactie afererte.

Dintre aspactele comunicato narsoanciar rospersgile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectole
cele mal Fnpartante peniru audital situatiiler financiare din pericada curenta si carg represfinta, pdin
urmare, aspecte cheis de audit, Descriam acesto aspects in rapotyd auditorulug, cu exceptia cazuiuiin
care legio sau reglementarie interzic prerentarea publica a aspectului =au a cazului in carg, in
circumstante extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comanicat inoranertul nostru
daparace sa preconizeara in omod rerorabil ca beneficire interasulni public sa fio deoasite de
consecintele negstive a'e acestei comunicar,

Am fost numiti da Aduraroa Ganerals Ordinara a Actionarilar la data de 7 octombrie 2016 sa sudizam
sityatiite financiare ale S48 Carpatica Asset Management 5.4 pentru axarcitiu financiar inchaiat la
3% decembirie 2817, Durata tatala neintrerupta a angajamentuiui nostru este de b ani, acaparing
gxarcitile financiare incheiate [a 31 decambrie 2013 pana la 3t docembria 2017,

Confirmam ca;
- Cpinis noastra de audit este in concordanta cu raporul suptimontar arerentat Camitetului de Audit
al Sccietati, pe cara lam emris in 16 aprilie 2013, Ne asermensaa, in desfasurarea audiruili nosir,

no am pastrat indopendents fata de entitalea aodinata.

- MWu am furnizat aertru Societate serviciie interzise care nu sunt do audit [SMNA] mentionate 1a
paragraful 5 alineatu: 1 din Regulamenty UE nr 537/2014.

Agest raport al auditorului ingeperdant este adrasar exclusiv actionarilor Societatii, @ ansamilu.
Aucitul nostru a fost efectuat pantru a outea raporta actionarilor Sociotatii aceso aspocte DB care
wrebiie =a le raporam intr-un raport de audit financiar, si nuin alte scopuri. In masura permisa de ‘age.
nu acceptam si nu ne asumam resocrsabilitatea dacat fata de Socistate s de scHanar acestela, in
ansarmpiy, pentr auditul nastru, pentro apartul oo priviee la auditg situatilos financiare, pentru
raporisl oo privire la site dispozidii legale s de regleameantare sau pantru cpinia formata.

Pentry i in numela KPMG Aundit 5.R.1
Fustuna Cezar-Gabyiel
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inregistrat la Cameara Auditoriler Financiari inregistrat l3 Carmera Auditarilos Financiar
din Rormania cu numarwi 1526/2003 din Romania ou nurreardl 872001

Bucuirasti, 26 aprise 2018



SALCARPATICA ASSET MANAGEMIENT 8 A,

SITUATIA PROFITULLT SAU PERDERIL S A ALTOR ELEMENTE ALK REZULTATULLUT GLOBAL

Fenlew exercitivl imcheint In 31 derembrie 2017

iFoqre suawele sl ceprisgie BN, daca e eetp spectficatolifell

Moadn

Veniteri din comisioane 3
Yenitari din doban

Castig Apicrdere) net{a) privind activele
financiare delinule in vedorea 4
tranzactionani

Clglig/{ pierdere) net/{a} din vanzarea

: - f 4
activelor financiare
Adle venaluri g
Venituri totale
Chelivieli cu comisioangle i
Materd prime si consemabile ulilizate 7
Cheltuiell cu solariike st abe clemenie 5
similare
Chelfpiell oo amortizanss imobilizanlor g i3

corporale s necorporate
Alte cheloieli 10}
Cheltuwiedi lotale

'rofit hrut
Impuzit pe profic it
Profit net al anulai

Altc clemente ale rezultatului glohbal

Total rezultat global aferent perivadet

3 decembric 31 decembrie
17 2016
1.210.402 1036524
1.381
143,624 13549095
T80
a3y LA
363,122 i.174.420
43,823 55,104
42663 17.64510)
THN IS (57203
0.744 8827
247,546 155,270
1.124.771 #94,1 44_
338,351 2H0.2TG
48,605 41.713
189746 238563
189746 238563

Situatiile financiare de la pagina 1 la 42 au fost autorizate pontrn emitere de catre Consiliol de

Administratie in data de 13 apritic 2018,

Director {eneral
Pasol Raeevan Florin

Contabil Sef
Manincscu Mirela Andreca

Oéi&fuﬂ&dfﬂf



SAL CARPATICA ASSET MANAGTMINT 5.4,
SITUAETIA POATTLES FINANCIARL
I& 31 decembric 2017

tTenrte suenely sl cxoritare in BOK, dacn pae ssee spealficm aliel:

Active imobilizate
Imohitizark corporale
Imobitizari neeorporale
Aclive imobilizate — total

Active circulanta

Clreante cnmerciale

Aldle creantle

Active linwneiare delinule penttu tranzactionare
Conturi la banci

Depozite plasate Ta hanc

Active circulante — tokal
Cheltuiell in avans

Total ACTEV

Cupitaluri proprii
Clapital subseris varsat
Rezerve

Rorullalul reproral

Prafit net al anului
Capitaluri proprii - (olad

Dralorii corente

Datoril comerciale sialie datoril curente
Impozit pe predil curent

Provizioanc

Dutorii curente - total

Total CAPITALURI PROFPRI SE DATORII

Nota

|}
12

13
13
14
15

G

£7
I3

14

31 decembrie

M decembrie

2017 2086
11.303 13,710
FAEA2 1.8l
84.135 15.528
102.221 43931
13,762 37w
3333238 1,345,433
12.434 1055
251,381 ]
3.713.036 3.445.038
3006 10
1800267  A46L076
K04, 100 800, 16K)
L4 160,020
2 404,552 2145 Y89
199,746 238,363
3.554.4158 130672
172,310 85,744
- Ji1121
73,534 530
245.849 06404
3,800,267

3461076

Siluaiibe fnanciare de fa pagina 1 1a 42 au fost aulerizate penten emitere de catre Consiliul de

Administratie in data do 13 aprilic 2018,

Bivector General
Pusol Razvan Florin

Contalil Sef

Marincscn Mirels Andreca
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SA1 CARPATICA ASSET MANAGEMENRT 5.4,

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZOQORERIE

peniru exerciliul incheiat ka1 decembric 2017

(Tate spenele st exprivede in “RONduca i esie specificed afifigy—

Fluxuri de sumerar din activitati de exploatare

Tncasari de la clienti

Tncasare din plasamente pe termen scuorl

[laki catre furnixori si angajati

Impozit pe profil platil

Plati peatre Hasamenle pe tenmen scurt

Flux de numerar nct din/ (folosit in} nctiviladi de exploatare

Finx e nemerar folosit in activitulen de investitii
Incasari din vanzares de imobikizan fnanciare
Achizilii de imobilizari corporale si necorporale
Dobang incasale din activienca de mvestiti

Flux de numerear net Ein/(folosil in) activitatea de investitii

Flux de pumerar din activilates de finanlare
Plari in numgrar pentn rascumpararea aclivoilor
Flox de numerar net din activitatez de finuntare

Crestery/ (scadere) neta in numerar si echivalente de
aumerar

Numerar s echivalente de numerar ka inecputul perivadei

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei

Numerar 51 echivalente de pumergr pentrs sitnatia . 31 decembrie

217 2016
1202.112 1031985
767,999 31977
(O84.840)  (YI2.065)
(720413 (S4.281)
(G0A.538)  (459.421)
307.692 2,95
{47.213) {1.118)
(47.213) (1.11%}
260,47 1.077
§.955 878
1.955

262.434

fluxurilor de trezorerie 17
Numerar -
Clonturl curenie s anci 12,434
Bepozite pe termen scurl REELLY
Total numerar si echivalenée de numerar 262.434

M deoembrie

2016

220
1.735

i.955

Sitvapiile Nnanciare de la pagina | la 42 au fost avtorizate pentru emilere de catre Consilinl de

Addministratic in dJagn de 13 aprilic 2005,

Director Genersl

Pasol RHK‘%FMIW' n
= Ry

.

Cuontabil Sef

Mannescu Mircla Andreea

(Moot
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SAL CARPATICA ASSELD MANAGEMENT 5. AL
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARLE Tl
pencre exercitind incheint Ia 3 decembrie 2017

(Homte stimele gt exprimotic tn ROX, dui a esti specifient afed)

L. INFORMATII GENERALE

Socictaten de administrare a investitiilor SAT Carpatica Asset Mz1nugunw&‘ti}_ﬁ';'ﬁ_}x-_-L‘_.‘%{j_u':'iéiaiea"}
este persoana juridica romana, constituita sub forma unet societati pe aclioni; in baza Tegli nr.
3141990 privind societatile, republicata, cu modificarile st completanle ulterioare, si funclioncaza
in baza autorizarit Autoritatii de Supraveghere Financiara ("ASF™) prin decizaa nr, 275/13.02.2008
siinserisa in Registrul A5 cu ne PIROSSATRAI 002 din data de 13022008,

Soetelatea are sedinl social v Bueuresti, Soscaua Pipera, nr. 42, Camercle 0 51 8, etaj 7, Sector 2,
avand un pumet de fueru in Sibiu, B-dul General Vasile Milea, nr f,| judetul Sibiy, inmatriculati la
Registred Comerjulut sub nr. FO210782017, cod unic de inregastrare nr, 22227862, tel: +{40)212
228749 lax: HEAM3T2 B0T7694, adresa web: www sdi-carpalica o,

SAT Carpatica Asset Management SA 4 fost aulortzata sa deslasoare activilatea de administrare
OP.CVM, autorizate de catre ASF

Societaten are in administrare trei fondurd deschise de investitiy, dupa com wmeara;

- Vandul Deschis de Investitii Carpatica STOCK {FDI Carpatica Stock™), autorizat prin decizia
ar 1237100062008, FDIL Carpatica Stock este un fond de actiuni, care urmareste cresteres
capitalului investit, cu asumarca unul rise meodiv-ridicat penerat de expuncrea pe piata de capital.
- Yondul Deschis de Investitii Carpatica GLOBAL ("FDI Carpatica Globai™), awtorizat prin
decizia ar 1275/016.06.2008, FDI Carpatica Global este un fond diversificat, care wmareste
cresterga veniturilor in conditiile conservarii capitabulul investit, cu aswmaren unui rise medio-
searut generat de expunerea pe piata de capital,

- Fondul Deschis de Investitii Carpatica OBLIGATIUNI ("FIM Carpatica Obligabiom™},
autorizat prin decizia nr, 20928 02,2012, DI Carpatica Qbligatiuni este un fond de obligatiuni si
instrmente cu venit fix, care memareste cresterca moderata a valacii capitalului investit, in vederca
ubtinerii unot rentabilitat similare dobanzilor bancare, in conditii de lichiditate ridicata.

SAD Carpatica Assel Managemend 5A cste membra a Grupuhn Finaneiar Patria, Socictatca-inama
a grapniud csie Palria Bank SA, cu sediud social in Buewresty, str. Brezoiany [on, Actor, o, 31,

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite de socictatca-mama, Patria Bank SA, si pot fi
conslutate pe site-ul accsicia, www.palriabank ro.

In primul teimestru ab anului 2016, Patria Bank S AL a devenit actionar majoritar al Bancii
Comerciale Carpalica $.A., prin detinerea unui procent de 64,16% din capulalul social al Banen.
La sfarsitud Tunii aprilic 2087 Patria Bank st Banca Comerciala Carpatica au fieional, in unma
fuzinaii rezulland o singura banca sub denumirea de Patria Bank SA. Actionarul principal al Pairia
Bank 5.A. cste fondul de investitii Finerging Furope Accession Fund (EEAF). @ carai principali
investiter] sund Banea Eoropeana pentru Reconstructie s1 Desvoltare (BERD), Fondub European
pentru Investitii (FED) - parte din prapud Baneii Europene pentre Investitii, Banca de Comert s
Dezvoltare a Regtunii Marit Iepre, DEG - parte a grupului bancar german KFW.

Avand in vedere faptul ca Patria Bank isi desfasoara activitatea in Bucuresti, tar SAL Carpatica
Aswet Management aven sediul in Sibiv, s-a decis ca activitatea operationala si sediul social al
socigtatii sa fie mutat la Bucuresti, lucru concrctizat in {una decombric 2017 cand SAL Capatica
Asgset Management SA si-a mulal aclivitslea din Sibiw, B-dul General Vasile Milea, o, |, judetul
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. INFORMATII GENERALE {continuare)

Sibiv, in Bucuresti, Soscaua Pipera, nr. 42, Camercle & si 8, ctaj 7, Sector 2, ramand la Sibiv un
punct de lucru, dar la Bucuresti sedivl social. In urma fuaril deeiziel de mutare a activitatii la
Bucuresti s-au notilical angajatit cu desliintarca posturilor din Sibin (pentru care a fost constituit
[roviion cu privire la salarit compensatont — Nota P9 si inlinlarca acelovast posturd la Bueuresti,
Inoanul 2017 Societaten a avut un numtar medio de 6 salariati 2016: 6 salarial).

2. POLITICI CONTABILE SENMNIFICATIVE

2.1, Bazele inlocmirii

() Decluratie de conformitate

o

Situatade financiare ale Socielath au fost intoemite i conlormiale cu N01:'rrla_;_'ﬁf;'-'3 Q}Fjﬂf-ﬁ'pc1111'l1
aprabarca Reglementarilor contabile contorme cu Standardele Internationald de Rapaitarc
Financiara, aplicabile cntitatilor awdorizale, reglomentate st osupraveghcale de Autoritatca de
Supraveghere Financiara din Scetorul strumentelor s1 Investdislor Financtave (, Novma ASFE
FN2015™, in fntelesul Normier ASF nr39/2015, Sumdirdele Internaponale de Raportare
Fitaneiard sutt cele adoptate potrvit procedurn previizote de Regulamentul (CE) i, 16062002
{"IFRS"}.

() Prezenfores situaffilor finonciare

soctetatea a adoplat o preventare bazatd pe hehiditate in cadral Posigien financiare $1 0 prezentare
a venturilor s1 cheltwehlor in funche de natara lor in Situatia profitulun sau perderii ytoa altor
clemente ale resublatulur global.

Socielales previnta activele si datoriile in situatia pozitiel financiare in functic de termenul de
recuperare sau de decontare, asttel: intr-o perioada mat mica de 12 luni de la data de raportarc
{curente), respectiv mai mare de 12 luni de la data de raportare {active imohilizate £ datorii pe
Lermen tung),

Activele inanciare si datorile financiare sunt compensate, lar suma neta este raportata in situatia
pozitier financiare doar cand exista un drept legal executoriu de a compensa sumcle recunoscute
51 CX1sta ntentia sa se deconteze pe o baza neta, sau sa sc realizeze activele si sa se decontlese
datoriile 1 mod simualtan. Veniturile s cheltuielile nu trebuic sa fic compensate in silualia
rezuttatului global cu exceptia cazului in care compensared este prevazuta sau pertnisa de un [FRS,

fo) Ruzele evaludrii

Siltatinle [manciare ale Societatii sunt intocmite in baza conventict costulni istorie, cu exceplia
investititlor financiare detinute pentru tranzactionare, a investitiilor financiare disponibile peniru
vapnzare, instrumeniclor financiare derivate, altor active si datoril financiare, recunoscule la
valoarea insta,precam s a aHor elemente de activ pe care Societates le recuneaste la valoare justa,
asa cum apar prezeniale e politicile contabile semnificative din cadrul notelor la situatiile
financiare.
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{ Taaea sumele sint cxprimate in RON, daca pu exee specificat aitfel)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFECATIVE (continuare)

2.1, Bazele intocmirii (continuare)
i} Maneda functionald 5t de prezentare

Conducerca Societifi considerd cif moneda functionald, asa cum este dehinild accasta de 1AS 21
Wwifectele varialiel cuvsului de schimb valutar”, este leut romancse (GRON™Y Situapnle financiare
sumt preventate o tel, rolunjite la cel mai apropial lew, monedd pe care conducerea Societdfin o
ales-o cu monedd de preventare.

fe) Principinl continuifarii qotivivetii

Conduceres Soctetalis 4 realizal o evaluare a posibililatii Socictatii de a-si continua activitatea in
baza principialul combinuitatd aclivilath™ si considera ca dispunc de toate reswsele necesare
pentra a-st continua achivitalen in acelast mod in vitorul apropiat. In plus, conducerca Socictatii
ni dispune de informati n legatura cu neertiluwdim semumilicative legate de evenimente sau
conditll care pot caura ndoselt semnificative asupra capacilatii Sociclatii de a-si continua
activitatea In baza princpiulun conbinuitatin activitabin. Pon urmare, siluatitle inanciare vor fi
intocmite in continre in have principiuis continuitai activitati.

2.2, Judecali si estimari contahile semnificative

ntocmirea siuatnlor financiare presupune utihzarea din partea condocern a onor estimart, judeciy
[resup P ]

$1 ipoteze ce afecteazd aphearea pohiticilor comtabile, precum si valorile raportate ale activelor,

datorntor, veniturilor 51 cheltuielilor. Rexultatele actoale pot £ diferite fata de aceste eslimart.

Cstimarile s ipotesete fundamentale sunt revizuile in mod permancnt. Moditicarile estimarilor
contabile sunl recunoscute 1n penoada m care aceste estimar ao lost revizuile, precarmn s in oate
perioadele vittoare care sunt aleclale. Inlormanile legate de estimanle s rationamentele
semmiticative m aplicarea poblicilor contabtle, care au an efect semnificaby asupra valonior
recunoscute 1 situatiile financiare sunt urmatoarele:

foe) Faloarea justa o instrumentelor financiare

Acolo unde valorile juste ale activelor Bnaneiare s1 datornlor finenciare inregistrate in situatia
pozitici ftnanciare ntu pol B oblinule de pe prelele active, din caura naturll specializate g activelor
si a volumului si freevented redose a tranzactiilor, ele sunt delerminate wlilizand o gama variata de
tehnici de evaluare peniru care cxisla dale suliciente pentra evabusrea valor juste care melad
utilizarca modelelor malematice san ceonomico - fnanciare. Valorile mtroduse in aceste modele
sunt luate de pe pictele existente atunet cand este posil, dar atunct cand acest Tuera nweste posibil,
cste nevoic de un anume tip de judecata pentru o stabili valorile juste. Judecatile includ apreciert
asupra lichiditatit si vatoritor inlrodose in model.

th) Pierderi din deprecierd ale creuntefor

Soctetatea isi analizeaza creantele cu probleme la ficcare data de raportare pentrt & evalua daca un
provivion pentri depreciere ar trebui inregistrat in situatia rezultatuloi global, Mai cxact, judecatile
conduceril sunt necesare pentru 4 se ostima valoarca fluxurilor de numerar viitoare pontry a s
determina tipul de provizion necesar, Astfel do estimari sunt bazate pe ipoteze despre
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2. POLITICT CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare}

2.2, Judecatti si estimnari contabile semnificative (continuare) e
unl munar de factori si rezultatele reate pot fi diferite, avand ca rezultat schimbari viitoare ale
provizionuiui,

fop Provizioane

Provizioancle sunt recunoscute atunci cand Socictatea are o obligatic prezenta (legala sau
implicita) ca rezubtat al viui eveniment trecut, si cste probabil ca o iesire de resurse purtatearc de
beneficit ceconomice sa fic necesara pentry a stinge obligatia, s1 o estimarc poate i facuta cu privire
la valoarca obligalici.

2.}, Schimbari viitearc in paoliticile contabile
Standarde si interpretari noi care nu sunt inca in vigoare

Limnatoarele Standarde noi, amendamente aduse Standardelor 81 Interpretart intra in vigoare pentru
perioadele anuale care incep la | lanuaric 2018 san dupa accasta data, si nu an fost aplicate fa
pregatirea acestora situatii financiare, Banca intentioncaza ga adopte aceste pronuntari atuncd cand
vor intra in vipoare,

A, Standarde care au fost adoptate de Uniunea Europeana

w) IERS 9 Instrivnente Fingncfare (data intrarvii in vigoare: perioade anuale ee ineep cu
data de | ianuwarie ZIH¥)

[n tulie 2014 JASH a cmis versiunea tinala a Standardului International de Raporiare Financiara %
Instrumenie fingnciare (RS 97)0 IFRS 9 infra in vigoare in perioadele imcepand cu sau dupa
data de 1 januarie 2018 si permite aplicarca anterior acestci date, De ascmenca, in octombrie 2017
TASR a emis Amendamente pentru IWWRS 9 Platf anticipate cu compensare negaiiva, ce mira in
vigoare in perivadele incepand cu san dupa | ianuarte 2019, aplicarea anttieipata fimd permisa.

Acest standard infocuicste prevederite [AS 39 Instrumente financiare: Rechnoastere sf evaluare
{“1AS 397, aducand modihicant semnificative in principal clasificarii si evaluarii instrumentelor
financiare.

Clasificarea st cvaluarea: IFRS @ introduce o nowa abordare privind clasificarea activetor
fhamctare si ceprinde tret categaril poncipale de active linanciare; masurate la cost amortizat, la
vajoarea justa prin alte elemente ale rezullatului global, la valoarea jusia prin contul de profit si
prerdere,

Cy toate ca bazele de cvaluare admise pentry active financiare - cost amortizat, valoarc justa prin
alte elemente ale rezultatului global (FVOCT) si valoare justa prin contul de profit si pterdere
(FVTPL) - sunt similare cu [AS 39, difera semimitcatiy oriteriile de clasificare in categoria de
evaluare corespunzatoare. Clasificarea pe IFRS 9 cste determinata de caractensticile uxwilor de
numerar st de modelul de business i cadru] carvia este detinut un activ.
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2.POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {confinuare}
2.3 Schimhari viitoare in politicile contabile (continuare) . )
Un activ financiar este evalual la cost amortizat dacy sund indeplinite urmatoarctedotia conditii:

s activele sunt detinute ittr-un model de afacen al carui obilechy este aceln de o deline active
cu scopul de a colecta fluxurile de numerar contractuale; si,

o termenii sal contractuali dau nastere in momentels specificate o fuxan de numerar
reprezentand exclusiyv plata principalului si a dobanzilor aferente principalulai neplatit.
[n plus, pentry un instrument de capitaiurl proprii notranzactionat, o companie poate alege sa
previnte irevocabil modificarile ulterioare ale valorii juste {inclusiv castigurile si pierderile cauzate
de cursal valutar) in alte elemente ale rezultatului global in mod irevocabil, Acestea nu sunt
reclasificate in contul de profit si pierdere sub nicio forma.

In cazul insirumentelor de datoric evaluale la FYQCIT, veniturile din dobanzi, pierderite asteplale
din depreeicre si castrgurile sau pierderie din diferente de curs valutar sunt reeunoseule in contul
de profil sau plerdere m acelasi mod ¢a in cazul activelor masurate la cost amortizat, Alte caskigurl
s1 perden sunt recunoscate moalte elemente ale rezoltatului giobal si sunt reclasificate in contul de
profit s1 prerdere i momental derecunoasterii,

Picrderi din deprecicre: IFRS 9 mtroduce un model nou privind pierdenle din depreciere, bazat
pe pierderile asteplate, ceea ce inseamna nu vi v B necesar ca un eveniment de plerdere sa aiba
toe inaimte de recunoasterea unet ajostari pentru depreciere. Standardul prevede ca entitatile sa
inrcgistreze pierdenle din depreciere asteplate aferente creantelor din momentul recunoasterii
initiate a tnstramentelor fnanciare st fotodaty sa recunoasca muli mai repede pierderile din
depreciere asteplate pe intreaga durata de viata a acestora.

MNoul model de deprecicre s¢ va aplica activelor linanciare masuraie la cost amortizat sau FYOCT
cu exceptia investitillor in instrumente de capitalur proprit si activelor condracluale.

Prezentari in situatiile financiare: IFRS @ impune prezentari de informatii suplimentare in
situatiile financiare, in special cu privire la activitatile de manasgement al viscului de credit st
pierderile asteptate,

Analiza societatii privind impactul aplicarii IFRS 9

Societatea va aplica IFRS 9 tneepand cu | 1anuarie 2018,

Societatea nu a identificat clemente o aplicarca IFRS 9 cu un impact semnificativ asupra situattilor
financiare, Clasificarea si evaluarea instrumentelor Ananciare nu se va schimba in conformitate cu
IFRE 9, din cauza naturii eperatinnilor Socictats s1 a tipurilor de msteumente financiare pe care le
detine. Tmpaciud real al adoptarii IFRS 91a 1 tanuaric 2018 poate & ditent, avand in vedere ca noile
polilict conlabile, rationamente, ipoteze st tehnic de estimare contor IFRS 9 pot  modificate pana
la finalizares de catre Societate a primubui set de siluatii Ananciare care include data aplicart]
mitiale a standardului.
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2.POLITICT CONTARBILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.3 Schimbari viitoare in politicile contahile {confinuare} A i

b) IFRS 1S Venitari din contracte cu clientif {in vigoare pcnlru pnrmndele jm;e;ruul Ia
san dupa 1 ianuarie 2018)

Noul standard ofera un cadru care infocuieste prevederile cxistente privind recunoasterea
veniturilor in [FRS. Standardul este aplicai] contractelor cu chentn, altele deeat ecle de astgurare,
instrumenic financiare, leasing. Standardul preserie un model unte de analiza a contractelor cu
clientii si doua abordari de recunoasters a venituritor — la un moment n timp sau pe durata
contraclului, in functic de momentul indeplinirii abligatiel conform contraciodw.

Desi nu a hnalizal nea s lotalitate ovaluarca inttiala a impactului potential al IFRS 15 asupra
situatitlor finamciare ale Soctetalii, conducerca mu s¢ asteapta ca noul standard, atunci cand va fi
aphical prima data, sa aiba um impact semniheativ asupra situatitlor financiare ale Societatii. Cel
ma probabil, momentul recunoasierit st modul de evaluare a venituritor entitatii nu se vor schimba
dupa adoptares TFRS 13, datorila natuni operativmlor entitatii si a tipurilor de venituri pe care le
obline.

¢) IFRS 16 Contracte de leasing {In vigoare pentru perivadele anuwale incepand ¢u sau

ckupa dhata de | ianuarie 20149}

IFRS 16 indocuicste IAS 17 Leasing si interpretarife aferente. Standardul eliming modelud actual
dc contabilitate pentru locatari si in schimb cere companiilor sa recunocasca cele ma mubte
contracte de leasing in bilant in cadrul unui singur model, eliminand distinetia dimtre leasing-ul
operational 51 cel financiar, Eotitatea se asteapla ca noud standard, atunei cand va 1 aplicat prima
data, sa nu aiba impact asupra situattilor financiare, decarece Societatea nu esle angajata in
comtracte care ar intra in domteniol de aplicare al IFR5 16,

B. Standarde st interpretiri care nu aa fost ined aprobate de UR

i) TFREC 22 Tranzactiile in valuta i contraprestatia achitata in avians
{In vigoare pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa data de 1 ianuaric 2018,
Se permite aplicarea anterior acestei date.)
IFRIC 22 prevede cerinte privind cursud de schimb utilizat pentry a inregistra tranzactiile in valuta
{cum ar fi tranzactiile privitoare la venituel) atunci cand plata cste efcctnata sau primita in avans
sl clarifica faptul ca data tranzactici cste data la care compania recunocaste initial avansul sau
venitud amanat din contraprestatia achitata in avans. Peatra tranzactiile care implica plati sau
teasar] multipte, fiecare plata sau incasare da nastere ungt date de franeactie separate,

Sociclalea nu se asteapta ca mterpretarea, atunel cand va 1 apheata intial, va avea un wmpact
semmificatty asupra situatiitor linanctare pentru ca ulilizeasa cursud de sclamb de 1s data iranzactien
penlru recunoastores nihials g activolug de baza nemonelar sau a datorigl nemonetare coare resulla
din plata sau incasarca i avans.
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2LPOLATICT CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.3 Schimbari viitoare in paliticile contabile {continuare)

b) IFRIC 23 Incertitudini e privire la tratamentul imporitului pe prhfit;;:!ifii"'i;'i;;ﬂ'ﬁf'c
pentru pericadele anuale incepand cu sau dupa data de 1 ianvarie 2019, S¢'permite
aplicarea anterior acestei date).

IFRIC 23 clarifica contabilizavea tratamentelor impozttalul pe profit care inca nu au [ost aceeplale
de autoritatile fiscale, avand in acelasi timp obiectivul de a spori transparenta. Tn confommutate cu
IFRIC 23, testul cheie este reprezentst de probabihtales ca awloniates fscala sa accepte
ratamentol fiscal ales de entitale. Daea este probabil ea autoritatite fiscale sa aceepte tratamentul
fiscal incert, atimet sumele fiscale inrcgisteate in stuatiile financiare sunt in concordanta cu
declaratia fiscala, fara o incortitudine reflectata in evaluarca imporzitelor curente si amanate. In caz
contrar, voenitul impozabil (sau picrderca fiscala), bazele de impozitare si pierderile fiscale
neutilizate se detormina intr-un med care sa prezica mai bine rezolvarea incertitudinii, urilizand
fie valoarea unica cea mai probabila, fie valoarea asteptata (suma ponderata probabilistic), O
entitute Irebuie sa presupuna ca awtoritatea fiscala va examing pozitia si va cunoaste pe deplin toate
mformatitle relevante,

Socictaloa nu se asteapta ca Interpretares, atunct cand va [ aphicata prima data, sa alya un impaci
semniticativ asupra sitvatidor Aranciare, deoarece Soctetalen nu opereaza inlr-un mediu s
multinational complex / nu arc pozitii fiscale incorie semnificative.

¢} Amendamente aduse IFRS 2: Clasificarea si evaluarea tranzactiilor cu plata pe baza
de activni, (In vigoare pentru perioadele anuale incepand cu san dupa data de 1
iunwaric 2008; aplicabil prospectiv. Se permite aplicarea anterior acestei date).

Armendamentele climbBiea conlabilizarea plattlor pe baza de actiont in urmatowrele domenn:

« cfcetele conditiilor de de intvare in drepturt sau Jipsa acestora privind evaluares platilor pe baza
de actiunt decontale in rumerar.,

= tranzaclitle cu plata pe huava de actioni, cu o carscteristica de decontare neta pentru retinerea
oblipatiilor [1scale: w1

« o modilicare a termenilor si condititlor unei plati pe baza de actiuni carc schimba clasificarca
irazactien i decontata prin numerar in decontata prin capitalurl proprii.

Sociclalea se asteapla ca amendamentele. atunci cand vor fi aplicate prima data, sa nu aiba un
impact semnificativ asupra prezentarn silaatiilor lnanciare ale Societati, devarece aceasta nu intra
tn tranzactii cu plata pe baza de actiuni.

d) Amendamente bz LAS 19: Beneficiile angajaiilor {In vigoare pentru perioazdele anuwale
care Tncep la san dupi 1 ianuarie 2009)

Amendamentele cer ca entitated sa utilizeze ipotcze actuale si actualizate atunci cand are toc o
modihcare a unw plan, respectiv 0 modificare, reducere sau decontare penlru a delermina costul
ctrent al servicnlor si dobanda neta pentru restol perioadei de raportace dupi moditicarca planualui.
Soceitatea nu se asteapla ca amendamentete sa aiba un impact semnificativ asupra situatitlor sale
financiare atwiel cand vor £t aplicate initial,
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2.POLITICI CONTABILE SENMNIFICATIVE (continuare}

2.4, Sumarul Politicibor Contabile Semnificative

Principalcle politici contabile aplicate la intocmirca acestor situatii financiare sunt preventdie Wi
jos.

{1} Conversii valutare

Situatiile financiare sunt prezentate in RON, care este moneda functionala st de precentare a
Socictatil. Tranzactiite in valuta sunt initial inregistrate la rata de schimb a moneder functionale la
data lranzachic.

Activele 81 datockile monerare denominate in valuta sunt transfornate 1a rata de schimb a monedet
functionale valabila 1a data de raportare. Toate difcrentele sunt inregistrate in ,, Alte venitan™ sau
SAlte chelivieds™ in siluatia rezultatului plobal,

La 3t decembric 2017, respectiv 31 decembric 20H6 cursul de schimb utilizat pentra conversia
sotdurilor tn valula a lost:

1 EUR — 4.6597 RON (31 decembric 2006: T FUR — 4,541 1 RON),
[ UST = 38915 RON (31 decembrie 2016: 1 USD = 43033 RON),

Elementele nemonelare care sunt masorate Ta costal stovie in valuta sunl transformate oiitizand
ratele de schimb la datele tranzactilor nutale. Elemendele nemonetare masurate 1a valearca jusia
in valula sunt franslommate ulilizand rata de schimb valabila 1a data la care a fost detorminata
valodarea justa,

{2} Instrumente financiare — recunoasterea initiala si evaluarea ulterioara

Recunoasterea si evaluarea initiala
Instrumentele financiare se clasifica in patru cateporii, in functie de scopul in care au fost
achizitionate 51 de caracteristicile acestora, dupa cum vrmeaza: active financiare ka valoarea justa
prin contul de profit si pierdere, imprumuturi si creante, investitii pastrate pana la scadenta si active
fimanciare dispontlnle pentru vanzare. Societatea stabileste categoria din care tace parte tiecare
tnstrument financiar ta data achiztie.

Toale mstramentele financiare sunt recunoscute initial e valoarea lor justa plus, in casul activelor
financiare si datortilor financiare neexprimate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere,
ortce costir marginale divect atribuibile achizitie san emiterii.

Clumpararile sau vanarile activelor financiare carc necesita furnizarea de active intr-o perioada de
timp stabilhita general de regulamente sau conventii de pe piata sunt recunoscute la data tranzactiei,
adica dala la carc Sociclatea se angajeasa sa cumpere sau sa vada actival, Instrumentele derivate
sunt recunoscuic pe baza daten tranzactie.

Evaluarea ulierioara
Evaluarea ultenoara a instromentelor financiare se fuce m functie de categona din care {ac parte,
dupa cum armeasa
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2.POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare}
1.4, Sumaru! Politicilor Contabile Semnificative (continuare)

Active financiare la valoarea justa prin contud de profit si picrdere
Activele financiare la valoarca justa prin contul de profit si pierdere includ aLtw-::i f'n*mmarb
detinute pentru tranxactionare si activele financiare descmnate fa recunoastere initiata ca flnd
evaluate la valoares justa prin contul de profit si prerdere. Instrumentele financiare sunt clasificale
ca detinute pentru tranzactionare daca sunt achiailionate in scopul vanzarii sau rascumparariz in
vilttorul apropiat. Aceasta categorie inciude si instramcntele financiare derivate.  cu exceplia
instrumentelor financiare dertvate cure sunt contracle de garanti fnanciare sau g celor desemnate
peatre aceperirea impotriva viseurilor.

Socictatea nu a desemmnat nici un instrument linanciar la recunoasterea initiala ca fiind evaloat la
valoarca pusta pria contul de profit si pradere,

Activele sau datoriile fnanciare detinute pentru tranzactionare sunt inregisirade in situatia pozitic
linanciare k valoarca justa. Schimbarl ate valorti juste sunt incluse i Venitul net din
tranactionare”. Dobanda castipata pe parcursul detinerii investitiilor financtare detinute pentrn
trimzactionare este raportala ca venit din dobanzi, Dividendele castigate pe parcarsul delinerit
investitittor financiare detinute pentri tranzactionare sunt recunoscute m situatta resultatulu
ghoba! la  Venituri din dividende” cand dreptul platii a fost stabihil. In aceasta clasificare sunt
inclusc obligatiunile, actiunife, unitatile de fond definure la fonduri deschise de investitii, care au
fost achizitionate mad ales cu scopul vanzarii sau recempararii in vivoral apropial, instrumentele
finangciare derivate. Inoanii 2007 si 2016 Secictatea a detinut onitati de fond ta fondurile aflate in
adnvinisirare. Bvaluarea acestova la dada bilantului se face la valuoarea umitara 2 actvvulur not,
calculata de catre fondurile emitente conform Regudamentulei ASF nr. 92014,

Fmprumuturi 5i creante

Tmpramuturile s1 creanlele sunt active financiare nederivate cu plati fixe san determmabile i care
nu sumt colale pe o piata activa. Dupa recuncasterea initiala acestea sunt evaluale la costul
amortizal utilizand mctoda dobanzii efective, mai putin pierderile din depreciere. Costul amortizat
se caleuleaza tuand in considerare orice discount sau prima la achizitie si onoram st costurl care
ar trebui sa fie parte integranta din rata dobanzii efective. Amortizarea se inregistraza in veniturile
financiare in contul de profil s pierdere. Pierderile rezubtate din depreciere sunt recunoscute n
comul de profit si pierdere. In aceasta categorie Socclatea include numerarnf si echivalentele de
numerar, depovitele bancare pe termen scurt, garantiife in numerar si alte active,

Investitii pastrate pana la scadenta

Investitiile financiare pastrate pana la seadenta sunl active financtare nederivate cu plagt fxe sau
determinabrle sicu o seadenta fixa pe care Socictatea arc intentia si capacitatea de a le pastra pana
{a scadenta. Ullenior recunoasterii initiale, investitiile pastrate pana fa scadenta sunt evatuate la
cost amoriizal utilizand metoda dobanzii efective, mai putin piederile din depreciere. Costul
amortizal s¢ calealeaza loand in considerare orice discount sau prima la achizibie si onorar s
costurl care ar trebui sa fie parte integranta din rata dobanzii efective. Amortizarea se nregistrasa
in venturile linaneisre in contul de protit st pierdere. Picrderite rezultate din depreciere sunl
recunoscute in contul de profil 1 pierdere. Societatea nu a clasificat nici vn instrument financiar
cat 1 detinut panz la scadenta in cursul amlor 2087 s1 2016,
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2.POLITICT CONTABILE SEMNIFICATIVE {continnare)
2.4. Sumarul Paliticilor Contabile Semnificative (continuare)

Active financiare disponibile pentra vanzare

Tovestitiile linanciare disponibile pentru vanzare sunt cele care sunt denumile astfel sau care nu se
pot clastlica drept desemnate la valoarca justa prin contul de prafit s1 prerdere, detinute pana la
scadenty sau credite st avansuri. Ele includ instrumente de capital,

Dupa evaluarea initiala, instramentele financiare disponibile pentro vanzare sunt evaluate ulternior
la vatoarca justa. Evaluaren ultericara este efecluata la data de raportare. Castigurile si pierdenle
nercalizate sunt recunoscute direct in capitalul propriu la | Reserva provening din investitiile
financiarc disponibile pentru vanzare™. Atunci cand instrumentul hnanear cste vandut, castigarile
sau picrderile cumulate recunoscute anterior in capilalul proprin, sunt recunoscute in situatia
rezultatulut plobal la | Venit net din investith disponibite pentru vanzare”. Acolo unde Societatea
detine mai mult de o investitic in aceleasi instrumente financiare ele sc considera ca veor fi eliminate
pe baza FIFQ. Dobanda castipata pe parcursu] detineni investititlor knanciare disponibile pentru
vanzare cste raporlala ca venit din dobanzi folosind rats dobanai efective. Dividendele castigare
pe parcursu] detinerii investitiilor financiare disponibile pentru vanzare sunt recunoscute in
situatia rezuliatulud global la | Venituri din dividende” cand drepru platii a fost stallit, Pierderile
rezaltate din deprecierea unor astfel de investitii sunt recunoscute in situatia resutlatalal global si
st seoase din reverva provenind din investitii financiare dispontbile peniru vanzare.

Reclasificarca activelor financiare

Societates nu (rebuie sa reclasifice un instrument derivat in alira categoriel de instrumente
evialuate ta valoarea justa prin contul de profit sau pierdere in timp ce este detinul sau cmis.
Deasenmenea Socielaled nu irebuie sa reelasitice orice instrument financiar in alara categoriei de
mstrumente evaloate la valoares Justa prin contud de profit sav pierdere, daca li recunoasterea
initiala o fost desemnat la valoares jusls pnn contud de prodit sau picrdere. In situatia in care un
activ financiar nu mai este detinut in vederes vanzaril sau rascumparatit in viitorul apropiat,
Socictatea poate si reclasitice acel actv linanear 1 alara cateporicl de instrumente evaluate la
valoarea justa prin profit sau plerdere numan 1n stluatii rare sau in situatia in care activul Bnanciar
respecta detimtia imprumuturilor s1 ereantelor, doar daca Socictatea are intentia si capacitatea de
a pastea activul financiar in viitorul apropiat sau pana la scadenta. Reclasificarile sunt inregistrate
{a valoarea justa la data reclasificarii, care devine noal cosl amortizat.

Daca, in urma modifican intentiel saa capacitatin, nu mai csle potrivita clasificarea unei investitis
drept pastrata pana la scadenty, ea trebuie reclasifeata drept disponibila in vederea vanzarii si va
fi reevaluata lo valoarea justa. far diferemta dintre valoarca sa contabila st valoarca justa se
contabilizeaza in capitalurile proprii.

Pentra un activ financiar reclasificat din categoria “disponibile penira vanzare™, orice castig sau
picrdere deia recunoscur in capitalurife proprir este smortizal in profil sav pierdere pe durata
ramasa a investitiel utilizand rata efectiva a debanal. Orice diferenta intre noul cost amartizat s
fluxul de numerar asteptat este deasemenea amortizala pe perioada de viata ramasa a activuiul
utitivand rata efectiva o dobansdi. Daca se considera ulterior ca valoarca activulul este depreciata
suma inregistratas in capitalurd cste reversata in profitul sau pierderea perioadet.
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LPOLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuarc)
2.4, Suimarul Politicilor Contabile Semmificntive (continuarce)

(3 Derecunoasterea activelor si datariilor financiare

Un activ financiar {sau, acolo unde este cazul, o parte din actival lnaneiar sac o parle dinte-m
grup de aclive fnanciare stinelare) este derccunoscut atunci cand: drepturile de a incasa fluxurt de
trezoreric din active a expirat;, sau Socictatea si-a transferat drepturile de a incasa fluxurt de
trezorveric din active 51 he (a) Socictatea a transferat in mod substantial toate riscanle st benslicile
actividui, sau (b) Socictatea nicl nw a transterat nici nu a retinut in mod substantial Wwate nscurile
51 beneficlile activalui, dar & transtorat controlul asupra activului.

O datoric financiara cste derecunsocuta cand mu mai cxista obligatia legata de acea datone.Cand
daloria Ananciara existenta esle indocuila de o alta, de la acclasi finaatator in conditii substantial
difenie, sau condititle dalomicn exdslente sunt substantial moditicate - o astfel de schimbare sau
modificare este tralala ca o derccunnastere a datorici initiale si o recunoastere a noii datorii, iar
iiferentele i valonle contamle respective sumt recunoscute in profitul sau picrderca perioadet.

i4) Determinarea valorii juste

Valoarea justa este preiul care av fi primit ca nemare & vanzaeii unui activ sau pretul care ar £t platit
pentru a transfera o dalorte prinie-o tranzactic norimala intre parkictpanti la piata la data cvalvarii,
care are loe pe o prata principala (pata cu cel mat mare volum si nivel de activilate) sau, in absenta
unel picte principale, pe ces mal avanimgoasa piata la care socictatea arc acces la acca data.
Valoarea jusis o unet datorin redlecta eleeiod viscului nerespectarii obligatitlor (riscul de non-
perfimmaunta).

Atunei cand sunt disponibile pretun cotate, sociedates masoara valoarea jusia a wnn istroment
utilizand pretul cotst pe o plata acliva pentra acesl instroment. O pata cste constderata activa in
cazu! in care tranzactile cu activul sau datoria au loc ewo frecventa si un volum suficiente pentra
a furmiza constant informatii pentru stahilirea pretului.

Valoarea justa a mstrumentebor financiare tranzactionate pe pletele sclive la data do raporiare csie
havata pe pretul mid de piata (piele bursiere, picte de dealen, piete de brokeri) sau pe pretul mid
pe care il stabtleste broker-ul/ dealer-ul sau esle alisal prin sistemele electronice de lurnizare a
mHormatilor {inanciare {Bloombery, Reulers), lara nict o deducere pentru costur alerenic
tranzumciie.

In cazul in care au exista un pret colat pe o piata activa, socictatea utilizeaza tehnicl de evaluare
care maximizeaza wilizarea de date de intrare observabile relevanie st minimizeaza utilizarca
datclor de intrare neobservabile. Tehnica de evaluare aleasa incorporcaza toti factorii pe carc
patticipantii de pe piata i-at lua in considerare in stabilirea pretulud unet tranzactil.

Pentri toate celelalte instrumente financiare nelistale pe o piata activa, valearca justa se determina
prin folosirca unci (chnici de evaluare adeevala, Tehnica de evaluare inctude modele de pret sau
metoda actualizarii fluxuiui de nunerar. Unde metodele de actualizare a tluxutui de numerar sunt
folostte, cstimarile luxurilor viitoare de numerar sunt determinate pe baza celor mai bune estitnart
ale managementului si rata de actualizare cste cea de pe piata la data de raportare pentr un
instrument cu teemeni s conditti simitare, Unde modetele de stabilire a preturilor st folosite,
dutele pentru model se bavearza pe valonte aferente din prata la data de raportare. Unde o valoare
Justa nu poate Tl estimata m mod credibil, actiunile necotate care nu au
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un pret de piata pe o plata activa sunt evaluate la cost si sunt testate pentru deprecicre la data de
raportare ST

{5 Deprecierea activelar financiare

Socictatea evalucaza la ficcare data de raportare daca sunt evidente obiective ca un activ tinanciar
san un grup de active financiare sa tic depreciate. Un activ financiar sav un grup de active
Bnanciarc sund comsiderate depreciate, daca gi numai daca, cxista o cvidenta clara de depreciere ca
rczultal al uowi sav mai multor evenlmente care at intervenit dupa recunoasteres initiala a activad
("ua eveniment de pierderc™) si acest{c) cveniment{e) arc{au) un impact asupra estimarilor viitoare
asupra Huxurilor de tresoreric ale activalai Gnanciar sau a gropurilor de active financiarecare pot
f coreel cstimale,

Doves ale existentel depreciers pol include indicatir cs deitora sao un prup de debitori are
probleme linanciare, neplata ratel dobanzin sau a ratclor eredilului, probainlilaiea sa dea faliment
sid sa Intre I reorganizare financiara 1 se observa ca esle o deserestere a (luxului de numerar
previvionat, cum ar {1 imtarzert la plata sau vanati ate condititbor ecomomee corelate cu neplata,

Pentru investitiile financiare disponibile pentru vanzare, Societatea evalueaza b data de raportare
daca sunt doverd reale ca o investitie sau un grup de invesiitii se depreciazaln cavul investitiilor
de capital clastficate ca | disponibile pentru vanzare”, evidentele obiective vor inchude un declin
semnticativ sau preluangit in valoarea justa 4 investitiel mai jos de costul acestera, Atunei cand o
seadere g valonit juste @ unui activ Bmanciar disponihil in vederea vanzarii a fost inregistrats in
caprlalurile propriz si exista doveri obigetive ca activul este depreciat,pierderes cumulata (diferenta
mitre costul de achizitie si valoares justa curenta, mal purin pierderen din depreciers recunoscuta
antenor in profit sau plerdere), este inlaterata din capitaburile propril si recunoscuta in profit sag
perdere, Pierderife din depreciere recunoscute in profit sau pierdere pentru o investitie ntr-un
instrument de capitaluri proprii clasificat drept disponibil in vederea vanzarii nu trebuic reluate in
profit sau picedere.

(6) Contracte de garantic financiara

Contractul de garantic financiara este un contract care impune Socictatii sa cfcctucze anomte plati
pentru o despagubi detinatorul pentro o pierdere survenita deoarcee un anumit debitor nu a putut
sa efeciuere o plata conform termenilor initiali sau modificati ai unui instrament de dataric,
Crarantiile financiare sunt recunoscute initial ca o datoric la valoarca justa, ajustata cu costurile
direct atribuibile emisiunil acestui instrument. Bupa recunoasterea initiala, Socictalca cvalucaza
un astfel de angajaoment la maximul dintre:

- ces mad buna estimare a cheltuiclii necesare pentru decontarca obligatici actuale la finalul
perinadei de raportare; s

- valoarea recunoscuta initial minus amortizarea cumulata,
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.4, Sumarul Politicilor Contabile Semnificative (continuare)

(7Y leasing '

Decizia de a tneadra san nu tn acord ea sl leasing depinde de substanta acordului w1 necesila
stabilirea laptului ca indeplinirea acordubui depinde de folosirea unwd anumit activ saon 2 unu grup
de active st in cadrul acordului se convine asupra dreptului de utilizare a bunulai,

Leasingunte tinanciare, care ransfera Societatii, substantial, toate riscurile si benelicitle alerenle
detinerii unui obtect in leasing, sunl capitalizate la mecputnl leasingulut 2 valoarea justa a
obicctului leasingulud, sau, daca este ma mica, la valoarea prescuta a platilor viitoare mininie si
incluse in imobilizari corporale cu datona aferenta locatarulu inclusa in | Ale datorii™. Platile
Icasingului sunt impartite intee cheltuicli financiare si reduceren datorien de leasing peniru a realiza
o rata a dobazii constanta calculata la soldut datorict.

Cheltuiclile financiare sunt recunoscure direct in situatia rezulatubui global i Cheltuiclt cu
dobanzile”,

Activele in leasing, capitalizate, sunt amortizate pe durata cea mad mica dintre durala cstimata de
viata a activului si durata leasingului, daca nu exista o siguranta rezonabila ca Societatca vaobline
tillut de proprictate la sfarsitul leasingului. Platile viitoare de leasing operational nu sunt
reclinosclte in stluatia pozitici tinanciare. Aceste plati sunt recunoscute drept cheltuieli ale
periade i contul de profit si picrdere, {iniar pe durata contractulut de leasing operational.

% Recunoasteres venitarilor si a cheleniclibor

Veniturile sunl reecunoscite in masuea in care este probabil ca Societatea sa obting heneficii
ceonomice vittoare, rar venttorile pot fi masucate in mod rezonabil. Urmatoarele criteni speaifice
de recunoasters trebuic de asemenca indeplinite inaintea recuncasterii unul venit;

Venituri si chieltuicli din comisiosne

Soctetatea ohting venilur din comistoane din presterca de scrvicti de administrare a fondurilor
deschise de investitil, Vemturile obtinute din prestarea sceslor servicii sunt recunoscute pe
parcursul perioadei in care sunt prestate,

Chettulelite cu comsioane aterente serviclitor primide pe parcursul unci anwite perioade de timp
sunt recunoscute pe parcursul penioadet i care serviclile sund primite. Aceste comisioane includ
comistioane cu distnbutia walatilor de fond. Acesiea sunt recumoscute ca 2i ablipatii de plata |a
sfarsitul ficcaret lume pentru unilatile de fond vandute prin distribuiton in luna respectiva,

Venituri si cheltuieli din dobanzi si venituri si cheltuieli asimilate
Pentil instrumentele Bnanciare purtatoare de dobanda clasificate ca detimute penird tranzaclionare,

vonttol sau chellwala din dobanda sent dnregisirate la nivelu ratei dobanzii respectivului
instrument linanciar.
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Yenitul din dividende

Venitul este recunoscut atunci cand este stabilit dreptul Societatii de a primi plata, Inregistrarca
venitulul din dividende se vealizeaza la valoarcs bruta, impozital pe dividende imwegisivandu-sc
distinet ¢a si cheltuiala cu mpostele

Venitul net din tranzacfionare

Rezultatele care provin din activilall de tranzactionare includ toate castigurile si pierderile in
viloare justa 31 vemiturile sau cheltutelile dinfeu cedarea instrumentelor financiare detinute pentru
tranzactionare.

i Numerar si cchivalente

Numerarat si cchivalentele de numerar fa care s face referive in fluxul de numaerar, cuprind
numcrary! disponibil in casa, conturi curente la bancile comerciale st depozitele bancare po tennen
seurt {maxim trel luni).

(10)  Imobilizari corporabe

Imobilizarile corporale, cu exceptia terenurilor st cladirilor, sunt mregistrate la cost minus
amortizarca acumulata si deprecicrea acumulata valovica. Costul de achizite ab imobiltzariloy
corporale este compus din pretul de comparare, taxe nerecuperabile, costuri de montaj, costurn de
amenajare @ amplasamentubut.

Cheltniclile ultericare relative la o imobilizare corporala deja inregistrata m conlabilitale, s
adauga ta valoarca contahila a activului, atunei cand este probabil ca intreprinderea sa henchotese
de avantaje cconomice viitoare mal mari decat nivelul de performanta prevasal 1mtial, Toate
celelalte costuri cu reparatiile si serviciile de mentenanta sunt recunoscute m conlul de profil s
picrdere cand sunt realizate.

Tereturile si cladirile sunt inregistrate {a valoare justa diminuata cu amortizarea camulaty asupra
cladivilor si picrderite din deprecicre recunoscute dupa data reevaluarii. Regvaluanle soni reatiaate
suficient de freevent poentri a asigura ca valoarea justa a activalbui reevaluat nu difers semmficativ
de valoarca neta contabila,

Orice surplus din reevaluare cste recunoscut prin creditarca rezervel din reevaluare a achvelor,
inciusa in sectiunea de capitaluri propril a situatiel pozitiei financiarg, cu exceptia reversam anel
scaderi de valoare » aceluiasi activ, recunoscuta initial in contul de prolit -1 prerdere, cax in care
cresteves este recunoscuta in contul de profit si pierdere. Un deficit din reevaluare este recunoscut
in situatia rezultatudui gobal, cu exceptia cazalul in care dimmoensa un surplus existend pentru
acelasi actiy recunoscut in rezerva de reevaluare,

La cedarca activului, orice rezerva din reevaluare care se refera la acel activ, ce urmesxa a R
vandut, cste recunoscuta in rezubtatul reportat,

In pericada analizata Socictatea i a detinut terenurt sau cladirk.
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2.4, Sumarul Politicilor Contabile Semnificative (¢ontinuare)

Amortivarea este caleulata folosind metoda Lintara, pentru diminuarea costului imobilizarilor
corporale la valoarea lor reziduala. pe durata de viata estimata, Duratelele de viala cstimate sunt
dupa cum urmeaza:

= centrala automata analogica: 8§ ani;

- autaturismc: 4 ani.

- caleulatoare clectronice: 2 ani.

Un clement de imobilizarn corporale este derceunoscut in momentul vanzarii sav cand nu se
asteapla sa se obting alte benelien din weul saun din esivea sa din vz, Orice castig san picrdere
rezultata din derecumoasteres activulut (caleulale ca dilerenta dindre venitul net din vanzare si
valoares contabila a activulut) esle recunoseut ca _Albe venitun™ sau | Alte cheliuicli™ in situatia
rezaltatulen global dinm anul cand achival este derecunoscul.

i11)  lmohilizari necorporale

Imomlizanle necorporale includ vatoarea programelor informatice si a heentelor peniru programe
informatice. Imobilizarite necorporale achizitionate separat sunt recunoscute la costual initial,
Costul de achizitie ab imobilizarilor necorporate este format din pretul de cumparare si taxe
nerecuperabile.

Dupa recunoasterea imitiala, imobilizarile necorporale sant mregsivate la cosl mar putm
amorlizarea acuntalata 51 oriee plerden acumulale din deprecien.

Durala de viata a imobilizanlor necorporale esle evaluats ca hmta sau nedefimta. Socielstea no
deline imohtlizan necorporale cu durala de viata nedefinita, Imobilizarile necorporale cu duratele
de viata Jinite sunt amortizate pe parcursud duratet de viata economice.
Amorlizarea este caleulata folosind metoda liniara, pentru diminuarea costulul imebilizarifor
necorporale la valoares lor reziduala pe durata de viata estimata, dupa cum urmeaza;

- Programe informatice si licentc — 3 ani

Cheltuiclile ultericare carce permit imobilizarilor necorporale sa pencroze boneficii ceonomice
viltoare peste perfornianta prevazuta initial sunt adavugate la valoarca contahila a activalni,

Activele necorporale se scot din cvidenta la cedace sau atunei cand nici un bencliciu coconomic
vEHEOT nu mal este asteprat din utilizarea lor vlterioara. Castigurile sau picrderite care apar odata cu
incetarea wiilizani sav iesirga activelor necorporale se detenmina ca diferenta dintre veniturile
generate de jesirea activelor si valoarca lor neatnortizala, inclusiv cheltwelile ocarvionate de
cedurea acestora, si sc prezinta ca venituri sau chelivicli in profitd sau pierderca penoader.

(12} Deprecicrea activelor non-financiare

Societatea evalueaza la data ficcarel raportari, daca anumite cvenimente sau schimban de
cireumstants indica faptul ca valoarea contabila ar putea ti depreciata, daca exasta wreun mdiciu ca
un activ non-financiar ar putea fi depreciat. Daca intr-adevar exista un astfel de indiciu, sau cand
esle nevoie de testar] anuale pentre deprecterca mnui activ, Socictatea eslimeasa suma de recuperat
a activulul. Cand valoarca conlabila a activului depaseste suma de recuperal, actival  este
considerat ca fiind depreciat si cate dinunoat la valoares sa de recuperat.
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NOTE LA SITUATEHLE FINANCIARE

pentru anul incheiat La 31 decembrice 2017
(i samede send eprimenta dn RO, duce da este specifica alifc)

2LPOLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.4, Sumarul Politicilor Contabile Semnificative (continuare}

La ficcare data de raportare Societalen va evalua existenta indiciilor reducerii sau anularii unai-
pierderi din depreciere recunoscule in perioadele anterioare pentru un activ non- {inanciar, altil
decat fondul comercinl, Pierderile generate de deprecierea valoril anterior recumoscute suni
reversate daca a cxistat o modificare in estimarile utilizate in determinares valorii recuperabile,

Valoarea conlabila majorata a activulul non- financiar, altul decat fondul comereial, rezultata din
reluarca unet pierden din depreciere nu va depast valoarea contabila {neta de amortizarc)
determinaia daca nicl o pierdere din depreciere nu a Tost recunoscula in anii anteriorl. O astfel de
roversare recunoscula m profilnd sau plerderea peroader, cu exceplia stluatien 1w care actival csle
contabilizal Ta o valoarea reevaluata, cav in care reversares esle fratala ca o creslere din recvaluare,

{13y  Beneficii acordate angajatiloy
(i) Beneficii acordate pe termen seurt

Beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor includ salarii, prime si contributii 1a asigurarile
sociale. Beneficiile pe termen scurt sunt recunoscute ea fiind cheltuicli in momental in carc
serviciile sunt prestate.

(ii) PFlanuri de contribatii determinate

Societatea, in cursul normal al activitatii sale cfectucaza plati catre bugetn! Statului Romon in
numeke angajatitor romani, pentru fondul de pensii, de asipuraci de sanatate si de somnaj. Toti
angajatii Societatil sunt membri si sunt oblipati de catre lepe sa faca anumite contributii (inclusc
in planu! contributiilor sociale) la planul pensiilor sociale ale Staluloi Roman {un plan de
contributii definit de catre stat). Toate contributiile relevantc la planual de pensit al Statulu Roman
sunt recunoscute in profitul sau picrderea penoador. Societates nu opereasa nic un plan de pensii
independent si prin uenare, ty arc obligalil refertloare la pensii si nicl oy opereaza alt plan de
beneficii ulterioare pensionarii. Socictatea nu are obligatia sa furniveze alie servicil angajatitor
curenti san fostilor angajati.

(14)  Provizioane

Provizioancle sunt receunoscute atnonet cand Societaten are o obligatie preventa (legala sau
bmplicita) ca rezuitat al imm cveniment trecal, este probabil ca o jesire de resurse puttstoare de
heneficii ceconomice sa lic necesara pentru » stinge obligatia, s 0 estimare poate 1 facuta cu privire
la valoarea obligatici.

{13}  Actiuni achizifionate in nume propriu

Canil Societatea achizitioneaza propritle actiuni, acestea suni scasute din capitalurile proprii le
vitloarea considerata ca filnd platita ia momentul primurit actiumlor. Castigurite sau pierderife
legate de cumpararea, vanzarca, criterea sau anularea propntlor instrumente de capitalurd proprii
nit sunt recunoscate, Drepturile de vot aferente acestor actiuni se anuleaxa si na vor 1i alocate
dividende cat timp vor fi detinute de Socictate.




SAI CARPATICA ASSET MANAGEMENT 5.4,

NOTE LA SITUATIELE FINANCIARE

peatru anil ineheiat 1a 31 decembric 2017

fTodate siomede suar exprimone fn RON, daca et spectficnd alifed

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare)
2.4. Sumarul Politicilor Contabile Semnificative (continuare)

(16) Impozite

(i} Impu.ﬂl curent

Creantele si datoriile privind impozitul curent pentru anul curent st ann dniminrl Sunt Imqumtu la
suma asleptata sa fic recuperata de la sau platita autoritatilor fiscale, Cota impereituli si legislatia
f1scala ulilizale pentru a caleula suma sunt acclea adoptate pana la data de raportare,

{ii) Impozit amanat

Iimpozitul amanat este cateulat pe bass dilerentelor temporare 1a data de raportare, intre baza
fiscala a activelor st pasivelor si valoarea for contabila in scopul raportari hinanciare. Datoritle din
impozituel amanat sunt recunoscute pentris toate diferentele fiscale temporare, exceptic facand:

- situatiile in care datonia din impostt amanat realta din recunoasterca intiala a
fondutui comercial sau o unw achy sau pasiv inlr-o lanzactie carc nu oste
ocombinare de intreprindere si, la data tranzactien, nu alecleaxa nici profitul contabil
si niel profitul sau prerderea imporzamla; s

- situatiile referitoare la diferentele temporare taxalnle asociate cu investingle in tiliale
si intreprindert asociate, unde momepiul reluani dilerentelor emporare poate f
controlat si cxista posibilitatea ca diferenta temporara sa nu fie retuata in vitlorud
previzibil.

Creantele din impozitul amanat sunt secunoscute pe baza difcrentelor temporare deductibile,
reportarca creditclor si pierderilor fiscale noutilizate, in masura in care este probabil ca un profit
impozabil sa fic disponibil pentru compensare cu diferentele temporare deductibile si cu valoarea
reportata a credifclor fiscale neutilizate si a pierdertlor fiscale neutilizate, care pot 11 utilivate,
cxceptic facand:

- situatiile in carc creanta din impozit amanat referitoare la diferentele temporare
deductibile provine din recunoasterca initiala a unui activ saw pasiv intr-o tranzactis
care nu cste o combinare de intreprindere, si la data tranzactici, nu afeeteaza nici
profilul contabil &1 nici profitul sau prerdervea impozabila; st
siluatiile referiloare la diferentele temporare deductimle asociate cu investitiile in
filistle si mtreprindert asociale, creimtele din impozit amanat sunl recunoscute doar
i masura 10 care cste posibil ca diferenicle temporare sa sc realizeze in vitorul
apropiat si profitul impozabil va {i disponibil pentra compensare cu diferentele
temporarc care pot fi utilizate.

Valoarca contabila a creaulelor din impozilut amanal cste revizinta la data de raportare si redusa
I mASUrA 1L care nu mat este probabil sa existe suficient profit impozalyil penivu a permiic ca toale
sau o parte din creantele din mnposl amanat sa Be utthzale. Creantele din impozil amanat
nerecunioscule sunt reevaluate ta data de vaporiare g1 sunt recunoseude i masura in care a devenit
probat] ca vivoru] prolit imposabi sa permita recuperarea ereanielor din impozitul amanat.

Creantele si datoriile cu bmpozitul amanat sunt masurate utilizand ratele fiscale asteptate sa se
aplice in anul cand creanta cste realizata sau cand datoria cste stinsa, pe baza ratelor fiscale (si
tegilor fiscale) care au fost adoptate sau vor fi adoptate fa data de raportare.

Impozitul curent st impozitel amanat legat de clementele recunoscute direct in eapitalul propriv
sunt de ascmenca recunoscute in capitalul proprin.
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SATCARPATICA ANSET MANAGEMENT 8B.A,
NOTFE 1A SITUATIHLE FINANCIARE
penten anul incheial ls 31 decembrie 2017

ZPOLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continnare)
2.4, Sumarul Politicilor Contahile Scemniticative (continuare)

Creantele si datonile cu tmposiind amanat sunl compensate daca cxista un drept legal care pormile
compensarca creantelor din impozitul curent cu daloriile din impozitul curent, iar impozitul amanat
se relera la acecasi enlitale taxata si la aceeasi autoritate fiscala.

(171 Dividende din actiuni ordinare

Dividendele din actiuni ordinare sunt recunoscute ca fiind datorii st sunt deduse din eapitatul
propriv cand sumt aprobate de actionarii Socictatii.

(18} Rezerve de capital

Rezervele inrepisteate in capitaluri in situatia pozilien linanetare includ:

- rezerva legala din profital brut,
- alte rezerve de capital,

3. VENITURI DIN COMISIOANE

Veniturile din comisioanc cuprind comisioanele de adminisivare » fondurilor deschise de investitii.
Anul incheiat Ia

31 decomhric 31 decembric

2017 2016
Veniturt din comisioane FDI Carpatica Stock 179.641 [38.386
Venituri din comisioang FE Carpatica Clobal P96.047 LRI.628
Vewituri din comisioane FDI Carpatica Obligatiuni %34.714 344,610
Totul venituri din comisioane 1.21i402 LU36.824

4, CASTIG APIERDERE) NET(A) PRIVIND ACTIVELE FINANCIARE

Castigul net privind activele financiare detipute pentru tranzactionare inregistrat de Secictate in
cursul anulul 2017 este de 1530.804 RON (2016, 135.396 RON).

_Anul incheiat |a

31 deccrbric 31 decembric
2017 2016
Cﬂ.‘stlg!{f‘lerdfire} net/(d) din reux-'q!uiirea aclivelor 143 624 134101
financrare detimute pentry tranzaclionare
Cistig/(Merdere) net/(3) din mveshim hnaneiare pe 7180 1699
termen scurt cedate
Total 150804 135.9%6
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SAICARPATICA ASSET MANAGEMENT 5.A.

NOTFE EASITUATHLE FINANCIARE

pertru anul incheiat la 31 decembicie 2007

{Toate sumele sunt coprimate i BON door se asre speciffeal ol

5. ALTE VENITURI
. Anutincheiatla
31 deeombric

3 decembric 2087

pd [T 1]
Venitur din sconturi obtinutle - 1449
Alte venituri = |.452
Total 535 1.601
6. CHELTUIELY CU COMISIOANELL
Anul incheist 1a
31 decembrie 31 decembric
217 U6
Comisioone de ciistributié:_ FRELN 43,823 55.104
B ' 43.823 55.104

Tatal

Comisicanele de distribuite se platese catre distribuitorul de unitati de fond (Patria Bank 540,
T, CHELFUIKLICU MATERH PRINE SF CONSUMABILE UTILIZATE

Anuk incheiat la

31 decembric 2017 31 decembrice 2016

Cheltuteli cu obiectele de inventar 24327 4,224
Cheltuieh cu materiatele consumabhilc 3,336 13.426
Total cheltuiceli cu materii prime si conswmahite 42.663 L7.6350

Chellulielile cu obiectele de inventar in anul 2017 au fost in valoare de 29327 led, mai mari fata
de anud precedent cand au fost i valoare de 4,224 Tei. Crestrea o fost canzata in urma mutarii
activilatii in luna Decembne 2017 de 1a Sibiu b Bucuresti, fiind necesar achizitionaren de not
cchipamnele ichnologice cat si mobilier, in vederea desfasurarti activitatii la Bucuresti,

B, CHELTUELL CU SALARILE SEALTE ELEMENTE SIMILARE
Anul incheiat la

31 decembric 31 decembric

2017 2014
Salarii si alte chelluieh cu personaiul 629,990 530.014
Contributii a asipurarile sociale 151.008 127.279
Total T89S 637.293
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NOTE LA SITUATIHLE FINARCIARE

pentry anal incheiat la 31 decembrie 2017

fToate samele st exprinsate i BON. daca an exte specificat alifidy

8. CHELTUIELI CU SALARITLE SI ALTE ELEMENTE SIMILARYE (continware)
Cheituielile cu personalul i anul 2017 au [ost i valoare de 78(L99% lel mai mari fata de 2016
cand au avut valoarca totala de 657,293 lel. Aceasta crestere se daloveaza mutarii activitatii de la
Sibiu ta Bucuresti, deoarcee a avit foe in decembrie 2(H 7 recrutarea de personat la noul sediu din
Bucuresii.

T, CHELTUTALA CU AMORTIZAREA

Anul incheiat ka

31 decembrie 31 decembric
2017 2016
Amaortizare imobilizan corporale 5.307 2.051
Amortizare imobilizan necorporale 4.437 6176
Todal 9,744 8.4927

0. ALTE CHELTUIERL - .00

Anul incheint 1a

A1 deeembric 31 decembric

2017 2016

Chirii e 35,000 21.562
Impozite si taxe, allele deeat impozitul pe pratit 2ERAT 20.023
Intretinere 5214 4. il
Litilitati 034 5365
Poata, telefoane 0094 L2, B0
Publicitate, donatii si sponsorizari 300 T.447
Onorartl s1 colizatii (0 3577 43863
;:Il(t]ii:;]in:::{;eé:jﬁzﬁaﬂnrl, asigurare, servicil terle, protocal, 121 647 17115
Total 247.546 155.270

(i) Onworariite st cotizanile inchul k31 decembrie 201 7 cheltuielile cu auditul situatitlor financiare
ale Socictalin in suma de 13,863 let (2006: 10,644 len), cheltnelile cu auditul situatiilor financiare
ale FDT Carpatica Obhgatiunt {cheltmeh suportate de Societate, conform prospectului de emisiune
al acestut fond} m suma de 13863 lei (2016; 10,644 lei), cheltuieli cu auditorut intern in suma de
43200 len (200 6: 4320 ), cheltuiell cu contributii asociatii profesionale in suma de 6,656 lei
(2016: 4.544 1e1) s1 chelinell cu onorarin notariale in swma de lei 77 let (2016; 179 Tei).




SAT CARPATICA ASSET MANAGEMENT 5.A.

NOTE T.A SITUATHLE FINANCIARLE

pertrn anul incheiat 1a 31 decembric 2017

(Forirte stewnealee stiead arpreiosate: o ROIN, el wee wne specifieat affel]

10. ALTE CHELTUIELI {continuare)

fii) Abte cheltuieli cuprind la 3t decembrie 2017 cheltueli cu deplasarite in suma de 522 1ei (20146
737 lei), cheltuieli cu asipurarile in suma de 8.517 let (2016: 3,150 let), chelteli cu serviedi tertd
in suma de 45.671 lei (2016: 29448 let), cheltuiell cu comtisioane bancare in suma de 1427 foi
(2016: 1.502 lci). chelluiehi de protoco! in suma de 39850 led (2016: 1821 lei), chellweh cu
provizicane pentry niscunt 51 cheltmell i swoa de 735335 fer (Nota 19) {20162 335 lef) sioalte
cheltuieli de exploatare si fingnciare in suma de 12 lei (2016: 22 o), diferente din curs valutar 24
led (201 6: 0 ki),

1. IMPOZIT PLE PROKIT
Anml inchetat la

3 decembrie 3 decembric
2017 2016
Tmpoat pe profil curent, cheltwala 48.605 41.713
Total impozit pe profit, cheltutala 45.605 41.713

Rata legala de impozit in 2017 a fost de 16% (20146; 16%).

Rezultatul contabil contorm 1FRS inainte de impozitare si cheltuiata fiscala pentr 2017 1 2016
pot fi reconciliate dupa cum urmeaza:

2017 2016
FProfil impozabil alerenl anului 322.529 280.276
Impazitul pe peofit, 16% 51.605 44 111
scimposbilenodeducibe. (3.000) (3130
Lifectul elementelor similare veniturilor - -
Cheltuiala cu impazitul pe profit 48,605 41.713
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SALCARPATICA ASSET MANAGEMENT 5.A.

NOTF LA SITUATIILE FINANCTARE

pentru ot incheiat la 31 decembrie 2007

{Fowde senele st oxpriate i ROX, doca se cxve spegificar afpfel;

3. CREANTE COMERCIALE S1 ALTE CREANTE

31 decembric 31 dcuurﬁhri{: Tn o dn R

2017 2016
Chienti (i) 12221 ERIIRE
Creante sociale i} 13762 3719
Todal 115983 97650

() Clienti reprezinta sume de ineasat de la fondurile adinistrate aferente comisioanelor de
administrare, care se deconteaza intr-¢ perivada mas mmea de | luna.

(i} Creantele sociale reprevints coneedii medicale de recuperat de la Casa Nationala de Sanatate
Sibi in valoarc de 447 lei si impozit pe profit de recuperal 13315 lel

14, INVESTITILFINANCIARE DETINUTE IN SCOPUL TRANZACTIONARIL

3t decembric 31 decembrie
2017 2016
Linitati de fondfi) 3333238 3.345.433
Total 3.333.238 3.345433

i} Unitatile de fond inctlud unitati de fond 1a fondurile adminisirate: FDI Carpatica Stock,
FDI Carpatica Obligatinni st FDY Carpatica Global,

15, CONTURI LA BANCI
Nunterarul s1 echivalentele de numerar mclud disponibilitatile din caserta unitalii, contanle

curente la hanet s1 depozitele bancare pe termen sewrt. Utilizarea acestora de catre Societale nu
suporta nici un Jel de restrietn,

31 decembrie 2017 3} decembric 2016
Disponthilitati m casiene - 220
Clonturi curente la hane 12.434 1,735
Folal 12.434 L9585
[{: 2 DEPOZITE PLASATE LA BANCI
31 decembrie 31 decembric
27 2014

Depovite bancare T vedere 250.004 -
Creante atagate L3RI -
Total depozite plasate la banci 251,381 -




SALCARPATIOCA ASSET MANAGEMENT 5. AL

NOTE LA SITUATIILE FINAMCLARL

pentru aonut incheiat L 31 decembrie 20017

(Pocde stmade sont cxpriniee 0 RON, dace ne exee J‘pﬂ‘..{'ﬁuq{ r?-"f-"l’U o

17. CAPITAL SOCIAL

Capitalul social al Socictatii este in valoarc totala de 800,100 lei, subseris s1 varsal inlegral, compus
din 8000 actinm notninative cu o valoare nominala de 100 feifactiong, avand urmaloarca
reprartizane intre aclionar:

L. Datria Bank SA — detine 90, 987502%, din captilalu] social;

2. 881V Carpatica Invest SA — detine 0,012498% din capitalul social.

In cursul anilor 2017 81 2016 na au avut loc modificari ale capitatubui social. Societatea nu a detinut
la fincle aniloe 2017 si 2016 actiuni proprii.

18. REZERVE

Contorm legislatici in vigoare in Romania (Legea Societatilor Comerciale 3171890 ), trebme
atocale reserve tegale, la un nivel de 5% din profitul brut pana la limita a 200 din capitalul social,

In anul 2015 rezervele lepale au ating orapul stabilit conform prevederilor legale, in valoare de
1E0024H et

Rezorva lepala nu cate distribuibila actionarilor,

19, DATORIL CURENTE

3 decembrie 31 decembric
2017 pLIN 14

Furtizori 40,750 7774
Furnizon — factur] nesosite 42,929 73448
Creditort diversi 3.099 3804
Salarii 31.374 27169
Taxe si imporite aferente salariilor 52158 23.45%
Impozit profit curent - 100121
Total 172.310 05.805




SAICARPATIOCA ASSET MANAGEMENT 5. A, TR
NOTE LASITUATLILE FINANCIARE - B - _:_ o
gealry anul laeheiat 1a 31 deeembrie 2017 e T
FToate simmede sung exprinmds fn BON, deaoe au este specificen alifed

19, DATORIL CURENTE (continuarce}

Sold fa 1 Sold 1a 31 decembric.
ianuarip Transferuri b1) ¥ '
21] l? s -
- . iin
Provizioane iz cond
S 1L .
Provizioane pentra benclicidc
angajatiilor (i) - 2080 - 72980
Alle provigioans (i) 534 559 533 . 563
Total 539 73.535 535 73543
Saldlal Sold la 31 decembrie
innuaric Transferuri 26
...... 2016 EEEEET T
.. . dlin
Provizioane in cont
_____ cont
Alte provizioane (1) RE NN 535 1.9 539
Total 1.400 335 1.3% .. 339
(1) Ca urmare a mutarii sedivlulul Societatii de Ta Sibiu la Bucuwresti (Nota 1) Socictalea a

desfiintat un numar de posturd in Sibiv, Ca wrmare a acestes mulan Socictalea a constituit
un provizion penteu salarii compenatorii destinate angajatilor vizal de aceasta modificare.

fii) Nalura obligalici: Premii ce s¢ vor acorda in anul 2018 (respectiv 2007) mvestilortlor
inserisi in programud prestabilit de subscricri in cursub anului 2017 {respectiv 2016,
conform prospectclor de emisivoe sle fondurifor administrate.

20, PARTEANIELIATE

SAl Carpatica Assct Management S, A, este membra a Grupului Finunciar Patna Bank. Din cadrul
Gropului mai fac parte Patria Bank 5A {societatean mama), cu sedial social in Bueuresti, sir
Brezoianu lon, Actor, nr, 31, in calitate de socetite-mama, S5TF Carpatica lnvesl 5. A, {socictate
aflata in lichidare), Imamibiar Invest SR (societate allata in hichidare), Patna Investements SA
{societate aflata in lichidare) si fondurile FDT Carpagica STOCK, FDT Carpatica GLOBAL, FDI
Carpatica OBLIGATIUKL in calitate de filinle.

Grupul “directori”™ cuprinde membrii Consilivlui de Administratie si dwectont executivi ai
Socictatii, Remunerarea divectorilor pentru anii 2007 si 2016 este preventsia in Nota 21, La data
tle 31 decembrie 2017, Societatea nu are obligatin releriloare la benelicn post-pensionarc {ata de
actualii sau fostit administrator sau divecton. nu s-au acordal imprumuturi catre administratori sau
directort, Societatea nu are constitwt garantin 51 noare alte obhgati fala de administratord, directori
sau aAngajati.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pontrn anw! incheiac la 31 decembrie 2017
(Ferireer weemnaerler svend excpeeaie: o REIN, uce e cxie specifical whifed

20,

Silyalia pozilie

PARTI AFILIATYE (continuare)

31 decembrie 2617

Socictatea-manta

financiare

Alte pari afiliate

Artive

Mhatarii

Active Thatarii

Mumarar w
cehivalents de
NUTAr

iy

Dadowrit comereisle si
alte datorii curenle

- 159424

)
22 73

Total

12.434

19,994

LS
102.221 7.572

3t decembwric 2087

Situakin
rerultainlui

gluhal

Sucielalen-nam

Venituri

Cheltiichi

ChelwiielisVeniw
cU cornistaansls
Al
chelaelisvenmurs

- 43823

- J5ui

Tatal

- 79.757

Situabia poxitivi fingneiare

AlLe parti aliliale

Yenituri

Cheltgicli

12404402

1.210.402

31 decembrie 200176

Menmerar < cchivalenle de
wnerar

Do comelciale sialle
datorti curente

Todal

Siluatia rexullatuloi
global

Cheltuseh co conngioanebe
Abte cheliuiel
Yeniuri din dohanzi

Total

Socictatea-mama Alte parti afiliate
Creante Datordi Creante Datorii
2,445 - - -
- 147 - -
1445 5.147 - -
3 decembicie 2016
Sacitlaten-rama ireclori

Yenituri Cheltnicli YVenituri Cheltuicli
- 55104 - -
- 34456 - i)
- 59,540 - &0




SAICARPATICA ASSET MANAGEMENT 5.A.

NOTE LASITUATIILE FINANCIARE

penlvu anul inclhelat 1a 3t decembrie 2017

{Toane sumele SUnt exprineee i RON. dace pu este speciffemt alifird?

20 INFORMATH PRIVIND SALARIATI! S| PERSONALUL DE CONDUCERE

Tnformarii privind salariatii aferente anului 2017:
o  Numarnl mediu de salariati in cursul anulut 2017 este de 6, astiel:
- 5salariati- personal cxeeutic;

- | salariat -- sef dc departament.

Informarii priving salariatii aferente anului 2016; L R B
o MNumaryl medio de salaviat i cursol anulae 20106 exte de 6, M'Ltcl
- 5 salariati — personal executie;

- salamiat — sel de departament.
Componenta si remuncratiite membritor organclor de adminisiratie, conducere si control:

To anul 2017 remiuneratiile membrilor Consiliol de Administratic au fost in suma de 51,445 i, lar
pe anud 2016 1 suma de 47717 le.

Remuneratiite acordate eonducerii executlive an invegistrat in anud 2017 valoarea de 275805 lei,
rar an an 2006 valoarea de 269,160 lei.

Clomponenta Consilinlui de Administratie al S.AL Cavpatica asset Management 8. A,
In anul 2017 Consiliut de Administratie a fost alcaluit din 3 administeatori alesi de Adunarca
Generala ¢ Actionarilor, dintre care o fost desemnat un presedinte, astfel:
= Pasol Razvan Florin — presedinte in pericada 20 ianuarie 2007 - 31 decembrie 2017 5
muembru m perioada 12 wanuanc 2007 - 3] decembric 2017,
s  Tica Bumitru - mambru in penoada 7 decembric 2017 - 31 decembric 2017,

s Newntu Florenting Alexandring® - membru in penoada | anvarie 2006 - 30 noiembric 201 7.
Fxwea: I locu] donel Newmtu Flotenling Alexandrins AGA urmcaea sa nuineased wi nou meitbru CA,

in decursul anubue 2017 si-au mat deslasurat activitatea in cadral CA urmalosii membri:
o liudulin Adrian Eugen - presedinte Consiliv de Administratic in perioada | lanuaric -11
bnuarie 2007;
o Obaru Aurglian Livin — membry Consiliv de Administratie in perioada 1 tanuane - 7
decembrie 2(HT;
o Neacsu Ruxandra Inna - wembre Consihu de Admamistratie m perioada 12 wnwane - 20
februarie 2017,
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SAI CARPATHCA ASSET MANAGEMENT 5.4,

MOTE LA SITUATIHLE PINANCEARE

pentrn anul inchcist 1s 31 decembrie 20017

fhoctre @imicle sunr expeisrate in RON. daca i este specifient algfel)

21, INFORMATIL PRIVIND SALARIATII ST PERSONALUL DE CONDUCERE

{continuare)

Compoenenta Conducerii execufive a 5,A.1, Carpatica asset Management 5.A,
In anul 2017, conducerea sociclalii a fost asipurata de 2 persouane, alese de Consilinl de
Adnumisiratie, asitel

e Neamtu Florentina Alexandring — Director General i pertoada 0£.01.2017 -07.12.2017;
o Keran Florn Constantin - - Birector General Adjunct in pertoada QFOL 2017 07 122017,

In perioada & decembric 2017 - 31 decombrie 2017, membrii Conducerin Exceutive in curs de
autorizare la ASF au fost:

e Pased Razvan Florin, nuimit prin hotararea AGCA i, 1725102017
»  Cojocar Adnan-Tonual, nuenit prin hotararea CA nr. 35/27.11.2017.

22, MANAGEMENTUL RISCUILLUL

Activitatea mvestifionald conduce fa expuncrea Societdtii la o vanietate de rniscuri asociate
instrumentelor Tinanciare dedinuie si pictelor financiare pe carc opercazi, 'nncipalele riscun la
care Socielatea esle expusa sunt:

» riscul de piagi (riscul de ratd a dobidnzn. niseal valutar i rseul de preg);. -0 .
o riscul de fichiditate; CL

= riscil de credit;

= riscul operational;

s rigscul de capital;

¢ riscul alerent impositari.

Strategia generald de administrare a nscurilor urmarcste maximizarea profitului Societdtit raportat
la nivelul de risc la care acesta este expus s mummizarca polentialelor variatii adverse asupra
performanter financiare n Societdtin

Soctctatea utilizeazd o varictate de politici si proceduri de administrare 1 evaluare a lipurilor de
risc fa carc este expusi. Aceste politici i procedurt sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat
tficclrui tip de risc.

Risend de precta

Riscul de pratd este definit ¢a niscul de a fnregistra o pierdere sau de a nu obfine protitul asteptat,
ca rezullat al Tuctwabiilor preturilor, ratelor de dobinda si a cursurilor de schimb ale valutelor,
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SALCARPATICA ASSET MANAGEMENT 5.A.

NOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE

pentro ann! inchieiat la 31 decembrie 2007

{ Teretee Stmiele gunt ouprimate iy RON, daca pe exte specifical aitfel)

22. MANAGEMENTUL RISCULUIL (continuare) - o

Risent de pret

Pozitiile atectate de viscul de pret sunt urmatoarcle: L
3 M

decembric decemhbrie
_w L2016

INVESTITHO FINANCIART, DETINUTE PENTRU
TRANZACTIONARE
Titluri de participare la POV

- I Carpauca Swock 68214 SEAGTE

- FOf Carpatica Crlohal JAT.A29 [.OT0.RS

- I Carpatica Oblizatiuni 2877 60 2215873
Total TT3a33a88 3.345.433

In anatiza senzilivitati acestor aclive linanciare 1a riscul de pret, am considerat celelalie variabile
constante, tar procentele pe bara carora s-3 estimat protitulmerderea potentisla au fost obtinule
pe baza volatidilatit valoritor vnitatilor de fond in 2017 51 20016, Impactu] asapra profulala/prerderd
sz poate ohserva in labelul de mai jos.

MEadificare Efect asupra
pret (%) profitului/pivcderii

M decembric 2017
Titkwri die participare fa OPCWYM
- DI Camparca Stock +i +h. E3946.13%
- FI Carpatica Cilokbal A5 =10 386/- 19 3066
- FIM Carpatica Obligatinn 20— % CXRTNLIRTTT

31 decembrie 20106
Titluri de participare la OPCYM
- FDI Carpatica Stock P09 0% I 3. 280:-5. 280
- FIN Carpatica Glabal ~ 5% 50, +53.545.50.545
- FI21 Carpatica Ohligatiani 1104 42215922 159

FDI Carpatica Stock investeste preponderent {peste 60% din active) in actinni cotate [a bursa, find
un fond cu rise mediu-ridicat.

FDT Cwrpatica Global este un fond cu rise mediv-scazut care imvesteste maxim 40% din active in
actiuni tranzactionate pe o piata replomentata.

FDI Carpatica Obligatiunt este un fond cu risc scazut carc urmareste clectuarea de plasamenie, n
proportie de maxim 90%, in instrumente cu venit fix {depozite bancare, obligatiuni, ttlurt de stat,
et ), 1ar actiunile nu se regascse printee investitiile fondului.

Fundunle nu imvestesc in bilete la ordin sau instromente ale pictet monetare de tipul eleetelor de
comert,




SALCARPATFICA ASSET MANAGEMENT 5. A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentre anul incheiat Ia 3 decembrie 2017

{Fairte stemede arend eaprimate i RO, el i oxee apecifival alifel)

22, MANAGEMENTUL RISCULUI (continuare} e P
Riseul de rea o deirbanzii

Gsle o componenta a riscului de piatn, care apare din iluctuatiile pe piata aic.i"a:t@‘:i_'_ddbanzii,
Socictatca poate efectua tnvestith in urmatoarele instrumente purtatoare de doebanda: obbgativm
si titlurl de stat cu diverse maturitati, preen s in depozite bancare cu seadente diferite,
Schimbarea ratet dobiinzit pe piald inflaenteazd in mod dicect venitrile $1 chellwelle aterente
activelor si datoritlor financiars purtateare de dobénzi variabile, precum si valoarca de piafd a celor

purtitoare de dobimea lixe.

[ data raportarii, nu exista instrumente financiare afectate semnificativ de viscul de dobanda.
Risend vedutar

Riscul valutar este riscul Inregistrarii unor picrderi sau nerealizant profituluy estimat ca urnare a
{luctoatiitor nelavorabile ale cursului de schimb, La 31 decembre 2007 51 31 decembric 2016,
activele s1 datoriile Binanciare ale Socictafii sunt denominate ™ moneda nationald.

Riseud de credit

Riscul de credit reprezinta riscul invegistrarii de pierden sau al nercalvzaric profiturilor estimate,
caurmare a neindeplinirit de catre contraparte a obligslistor comtractuate. Riseul de credit afecteaza
expunerile pe bancio titlunte de stal s1 cerdilicatelor de frezorerie precum st obhgatiomiior
corporative sau mumeipate, conltactele cu insttumente financiare derivate. De ascmenca si
activitaten operationala este supusa riscuiud de eredit,

Conducerca Socictatti, impreuna cu membrii Consilivlei de Administrabie an, siabilit limite
investiionale penteu ficcare tip de instrument financiar, in scopul diminuari riscuiui de credit,
Astfel, pentru a limita acest tip de rise, modalitatea alessa este de a raporta expunerea individuala
la capitalurile proprii. Constliul de Administratic al Socictatii a stabilit ca in cazul depostelor
hancare constituite Ta o banca sa nu sc depaseasca 40% din nivelul capitalurilor preprii, in cazal
oblipatiunilor Hmita pe emitent fiind de 16% (exceptie facand eventualele emisiuni de obligatiuni
ate Bancii Patria Bank). In ceea ce priveste Gtlunle de stat, nu s-a stabilit limita, dar Societatea nu
investeste in astfel de instrumente.

T.a 31 decembrie 2017 i 31 decembric 2016 nu au fost inregistrate incaleart ale limitelor stabibite,
nuau {ost aclasitionate ablipatinai sau titluei de stat,




SAFCARPATICA ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATILE FINANCTARE

pentru anul incheiat La 3 decentbrie 2017 JUCTL
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22, MANAGEMENTUL RISCULUT (continuarc) _ R

Risend de fchiditate

Raseu] de hichiditate represantd riseul inregistrarn de pierderd sau al nerealizérii profinurifor
estimmate, ce rezulid din imposibilitatea de a onora in orice momeni obligatiile de platd pe termen
scurt, TArd ca aceasta sd mmplice costuri excesive sau pierden ce nu potl (i suportate de citre
Societate,

Cerferedrd fchfedieais covene

pA) ) 2014
Active circilante 1711036 1,445 544
THatorii pe ternven seurt 173 310 Gk 401
Lichiditatea curenla 2.155%, 574y

Consilivl de Administratie a stabilit 200% ca fiind pivelul minim aceeptat de hehnditate. In ann
2007 51 2010 indicatoryl Tichiditatii a tost peste 200%;.

Structura activelor i datoriilor financiare n fost analizatd pe baza pertoader vamase de la data
pozitiel financiare pind la data contractuald a scadentel, atit pentru exercitiul financiar incheial la
31 decembrie 2017 81 31 decembrie 2016:

0-1 13 3.12 1-5 Peste 5 Fara
3 decembrie 2057 Totad scadenta

Luna Iuni lani ani ant tixa
ACTEYFE
Creante cometciale 102,221 ({0 RARE | - - - - -
Ivestitn Doanceare
detinate pentiu 3323238 - - - - - 333238
tranzacticngrg
Pleporiie plasate la banci 34,000 250,000 - - - - -
uterar m.echwafente 12 434 17,414 ) ) ) ) )
cle nunera
Adbe creante 1%, 143 15143 - - - - -
Total ACTEVE LTI 370,708 - - - - 1333238
PASIVE
Pator u:fll'm:rcmlc 4 177 3741 173 310 . . i i i
abte datoril curenie
Total DATORN 17310 172.310 - - - - -
[Lichidilate neta 3540720 27488 - - - - 3355238

37



SAL CARPATIHCA ASSET MANAGEMENT S.A.
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22, MANAGEMENTUL RESCULUI {continuare) ok A
-1 1-3 2 ks Vewis  Fara
31 decermbrie 2014 Total ) . T T A seadents

Luna Llund luni Al .- T ani P

serveE e e

Crgante comerciale 01650 9T 650 - - -

Lisvestetis financiare detinute

penin anzZactionare 1345413 - - - - - 3345433

Mumerar st eclivalente de

mmweras .. L9ss 1955 C : :

TOTATL ACTIVT 31,445,038 __99.605 - - - - 3345433

PANIVE

Eraburil comercinde 51 alue dalorn

clurente ahn243 33744 - 530 - -

Trapozic pe profit curent L0426 - (R - .

TOTAL DATORE 0 bpd04 BE T4 19.121 539 - -

Lichiditale nela A30d.672 13.861 {1321} {537 - - X3aLATE

Riscul opevational

Liste definit ca fiind probabilitatea ca factord intemi {de cxemplu, derularca neadecvata a snor
activitati interne.) sau factori externi (de cxemplu, conditii economice, schimbdn pe piata de
capital sau progrese tehnolopice ) sa afecteze nopativ activitatea Societatii, manifestandu-se prin
nerealizarea obiectiveler planificate sau profiturilor estimate, aparitia unor pierderi sau producerea
oricaror alte efecte negative,

Socictatea nu poate clitmna in tolalitate clectele dolenminate de manilestarca riscului operational,
dar dispune do masuri de contrel in vederca limitarii acestora,

Risend de capital

Obtectival principal al managementudui capitalulut este menlinerea acestuna peste nivelul mintm
stabilit Ia aril. 8 din Ovdonanta de Urgenta or 322012, de 125,000 de curo. La Hnele i 2017 s
2006, capitalul social al socictatii era de 800,104 lci, nivel situat peste limita minima lepala,
Sovietaten (s gestioneaza structura capitalului si face ajustarile necesarc pentru a se alinia la
modificanle condinlor economice i a risculul caracteristic achvitatii sale,

O alta cerinda stabilita in Ordonanta de Urgenta nr. 3272012 laart. 8, atin. (6) este ca socictalile de

adminigtrare o investitiilor trebuic sa mentina fonduri proprii minim cchivalente cu o patrime din
valoared chettudelilor generale fixe aferente anului precedent.
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22, MANAGEMENTUL RISCULU {continuarc)

Acost fapt a first dus L indeplinire, dupa cum reiese din situatia de mai josr- - 7

NITE - e din cheluiclile
Clhelinieti lh.c: tofale 25% din f.hl.lluli.,llll. Fonduri proprii-decembriv
An anlerior fixe
pL1) e WAL AHG 24872 AhEnzz
206 RREATRLE B 24T 4% 3362854

Consiliul de Administratic al SAl Carpatica Asset Management S.A. a stabilit o sene de hmile
investitionale, care se monitorizeara trimestrial. Acesic limite s caleuleaza in functie de valorile
caleulate conform standardelor nationale. Astlel, se calculeaza ponderile in capilalurt proprit ale
instrumentelor financiare din portotbliv, evatuate fa minimul dintre costul de achizitie si valoarca
de piata.

Limila
aprobata Procent Frovend
[ cHn Yaloare In din Yaloare la din
capitalnelle IR capitalurite JLILI0 capitaburile
proprii proprii prapri
SALEY
A, Fortofoliul de
i;:s[rumeme linanciare 3333238 03, TR 3,145,433 90,415
setimgte prenirue
trapsactionare
Actiuni Maxim 25% - LR (15 - 68,0024
hlaxine 30%%
{hfaxim 16%
Obligatiwni [se ctnitent- . 0,00% - IR A
excepie
PRK)
- | fefayim ’ ° n
firluri cle skat 100% - T4 - GO0
L)
2:;:‘;’:;"“'“ financiare Mavimn 5% . 0,009, - 00%
Titluri de participare Lt 3333298 93,789 1345433 09,43"%
()P(‘\'r:\"] """ L | L] PLPREL P B DR W
LF Citabal Muxim JET R0 10,4 10 HE R EN PR
L}
LI Stack HO% 68,215 1,020 SH.OT P
LTF E)blepationi 28100 BRI 1 2EA AT R
B. Brepuzite bancare Maxlin 4% 1500000 T4 - 0, 00
e imstilnlia —
Barnea "aia Bank bancara 250,600 EREEES - (3,000

In pericada 2016-2017 nu au fost inregistrate nealeari ale limitelor stabilite.
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22, MANAGEMENTUL RISCULUI (continuare)
Riveud fiscad

Lepistatia fiscala romaneasca prevede nome detaliate si complexe st a sufertt diverse modifreari
11 uftimii and, Interpretarca textulul de lege st implementarea practiea a procedurifor fiscale poate
varia si exista un rise ca anumite transactii sa fie difent inlerpredaie de anteritatile fiscale s1 de
catre Socielate. Fsie posibil ca Socictatea sa fic supusa anumitor coniroale fiscale urmare a
modificarifor {egislative pertodice.

Lepislatia fiscala din Romania include "valoarea de prata", in conformitate cu care tranzaciinle cu
partifc afiliate ar techui sa fie efectuate la valoarea de plata. Contribuabilii locali care efectuesza
tranzactii cu partile afiliate trebuic sa pregateasca si sa puna la dispositia autoritatilor fiscale
romane, la cererea accstora, dosarud de documentare a pretunilor de transier in termenul acordat de
catre autoritatile {contribuabibii mari, care efectueara tranzactin cu parkile afiliate care depasesc
limilcle stabilite prin lege sunt abligati de a pregati dosarul pretunlor de transfer pe o baza anualaj.

Netransmiterea fisicrelor cu decumentatia preturilor de transier, de stabilire a preturilor sau
presentarea unwi dosar incomplet poate duce la aplicarea unor sanctium pentru nerespectarc.

Cu toute acesten, indilerent de continutub dosarelui preturilor de transter, avtorilatile {iscale pot
aven interpretan dilerile asupra tramzaciitlor gi circumstante decat condueerea Societali s1, prin
urntare, pot impune obligstis fiscale suptimentare rezuliate in uema ajustarilor preturilor de transler
fmaterializate i creslerea veniturilor, reducerea cheltuiclilor deduoetibile ceea ce duce fa o crestere
in bara de caleal corporabive laxe },

Munagementul Societatii considera ca aceasta nu va suferi picrderi in carzul unur control fiscal
pentru verificarea prelunlor de transfer. Cu toate acestea, impactul diferitelor interpretan ale
autoritatilor fiscale nu poate 0 estimat in mod fiabil.

23. VALOAREA JUSTA A INSTRUMENTELOR FINANCIARL

Societates foloseste urmatoares Jevarhie penlrs determinarca s prezentarea valorii juste a
instrumentefor financiare pe baza tehmeilor de evaluare:

Nivelel 1 prelurile cotale {fncajustate) pe pictele active pentru activele identice sau datorin;

Nivelud 20 alte tehnict pentru care toate intrarile care au un efect semnificativ asupra valorii
Juste inrepastrate sunt obscrvabile fie direct sau indircet; si

Nivehdd 3: tehnici care folosese inlran care au un elect x-:mtmﬁc’ttw asupra valorii juste
inrepistrate care nu sunt bazate pe datele observabile pe |}1.1tﬂ o :
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13. VALOAREA JUSTA A INSTRUMENTELOR FINANCIARF, (continuarce)

Urmatoral tabel prezinta analiza instrumentelor fnanciare inregistrate la valoarca jusia pe bara
icrarhietl pe nivele a valorti juste:

It decembrie 2017 Miveluk | Iivelul 2 Mivghal 3 Tatal

.lI.'L";'{:..‘i.l.!'.tﬁ.flil.ﬁﬂciEH't‘. detinuie penti fransaclionans }A33238 - - 3331238
" 3333.238 - - 333238

M decembrie 2016 Wivekul 1 Mivelyl 2 Nivelul 3 Total

) 'I'ﬁ:i.feia'tiiii-'ﬁrlfunciare detinute penine sranzactionare 1343433 - - 3345433
334542 - . 1245433

Activele si datoride pe termen seurl ale Socictatii sunt evidentiate in situatiite Inanciare la costul
amorlizal care este consideral ca aproximeaza valoares lor Justa deodrece aceste instrumente au
scadente pe termen scurt si sunt covertibile in numerar sau decontate fira costir de tranzactionare
semnificative,

Mat jos cste detaliata o comparatic pe clase intre valorife contabile si valofile juste ale
nstrumentclor financiare ale Societatii, care nu suni evidentiate la valoarea fusta i situatiile
financiare,

31 decembric 2017 31 decemnbirie 2016
2 " S r
Yalaare contabila ¥ fﬂ"“e Valoare contahila ¥ H loare

sl Justa
Active linanciareg
Creante comercrale 102,221 12,221 Ui u3| 01431
Alse creauwe £X. 762 13.762 e 3710
Mumacrar si echivalente de numerar 12434 12.434 1,955 1.955
Depuozite plasate Lu banei a51.381 250,341 - -
Tatal active financinre AT0. 8 370708 49,605 09,605
Datorii Fipapciare
Datorii comercinle si alle datorii curente 172.314 L7231 ®5.744 5744
Total davorii foanciare 172310 172310 85,744 8544
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24,  EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI DE RAPORTARE

In vederca alinterii politicilor corabile ale Sociclalii 1a politicite contabile ate grupelui Patria
Bank, s-a decis ca instrumentele financiare din ponofoliile fondurilor care s¢ evaluau anterior e
baza de cosatii MIL sa fie evaluale incepand eu anul 2018 pe baza de cotatii B2

In data dc 19 martie 2018, prin selorizatia AS.F. nr.87, a fost autorizuts modificarea intervenits
in modul de organizare si (unctionare al Societatii, ca wemare o schimbarii denamicdi din SAI
Carpalica Asset Management 8.4 in Societates de Admindsirare a Investitillor SAL Patria Asset
Managemenl 5.A si g emblemel Socictatii, in conformitate co Hotararea Adenarii Generale
Extraordinarc o Actionarilor din data de 12 februaric 20018,

Situatiile financiare de la pagine 1 fa 42 an {ost wwtorizate peniry emilere de catre Consiliuk de
Administratie in data de 13 aprilic 2018,

Direcior Gencral Contaldl Sef
Pasol Rawvan Florin Marinescy Mirch: Andresa
1 -
Wmﬂ&tﬂw’
) /
e /
N ;
i

42



