PATRIA OBLIGATHINI

Frerontele Repuli ale Fondului deschis de investiti Patria QDLGATILNI, denumite in contisuare Reguli, sunt stabilite e
sacietatea de administrare a inveslitiilor SA0 CARPATH A ASSET MANAGEMENT 5.4, in canformitate cu dispozitiile OUE ae
3373013 privind aorganismede de plasament calectiv in valord mobilinee si societatile ¢ administrare a investitiior, precum si
pentru meodificarcs si complotares Leghi nr 29772004 privind plata de easpital, denumit in continyare QUG nr, 32/2007, ale
Regulamentului 2.5.F, nr. 32014 privind autodizarea si functionarea societatilor de admisistrare a invostiiiles, a erganismelor
de plasameant colectiv i valod maobilizre st o depozitarilor orasmismelor de plasament eodectiv ie vafor mobilire, denumit in
roatinuare Regulsmentwl ASF. nr. 32014 50 ale Regulomentolui Bologat (UE] 2016/438/CF de complelare a Direcliva
2009/65/CE a Parlementului Eurapean si a Consiliului b ceea ce priveste obligatiile depozitarilor, Rogulamentul 2385/2015
privind fransparenis operativniler e finantare prin mstrumente financisre s transparenta reotilizedi si de modificare a
Regurlomentuiui 548/2012 in vederea administragii Fandulis deschis de investitii Pateia ORIGATIUNI, denumil in continuase
Fond, & fac parke integranta din Prospectul de emisiune al Fendului,

Rescrs la data do O7.11.2016 cu toate maodificarile la 2.

P I BTOMATYH DESPRT SOCITTATEA DE ADRRMISTEARE & PO PATRIA QRUGATIN s J
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Fondul deschis de tnvestitii Patria QBLUGATIURNI este administrat de tocietatea de administrara a investitilor 5A1 CARFATICA
ASSET MANAGEMENT 5.4, societate constituita in conformitate cu disporitiile Legit nr. 111990 priving societatile comerciale,
repubficata, cu QUG nr 3272002, cw Regelamentul A5F nr, 872014 si a prevederilor ASF in vigoore care reglemantesza
activilates de administrare & investitdlar,

Societatea de administrare este Inmatriculata la QOficiul Registrulul Camertulul oo ne. 3J0/21078/2017, avand codul unic de
inregistrara 722278462, (v o durata de functionare nefimitats siun capital social subseris st varsat de 800,100 lai.

Sediul sacial # sacietatii osto in Bucuresti, Soseaua Pipers, nr. 42, Camarcie & 51 %, etaf 7, Seclar 2 tel,, 4401212 228749, fax:
HAD 372 007694, adresa website: www.5ai-carpatica.qo, adresa e-mail: oficef@sal corpatica.ro. La data autorizari prospectubd
de ermisiune societatea are un sediv secundar sub forma unui punct de luery in Sibhg, judetul Sibi, B-dul Geserd Vasile Milza,
nr.l, tel: 0369/430532,

odietate doe administrare 4 investitiilor SA8 CARPATICA ASSET MANAGEMEMT 5.4, denumita in continuare Societatea de
adminisirare a fost autarizata prin Decizia C.NAML nro 27571300 2008 sioinscrisa in Registrub Public 4l ASF sub nr
PIRDSSAIRS 320025 diny data de 130122008

A1 CARPATHA ASSET MANAGEMENT 5.4 are ca obiect de aclivitalea admdnistrarcs fondurilor desciise de Investiti, Sub
conditia suterizani de catre ASF societatea poote administra 5i alte argansme de plasament calectiv, pontre care aceasta este

stibiect 2 supravepherdi prudentiale. De asemencs, soeetates poate desfasura activitalea de admisstrares a fondwrilor do
pensii faculkative canform hegistatiel aplicabile

Activitatea de administrase a portofoliulul codeddiv se refora |a:
& Administrares investititlor;
b, Desfasuravea de activitall privind:
= Servicii juridice 51 de cantabilitate afercate administrani portofolilor
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- Cererile de informare ale clientilor:

= Bwaluarea postofaliuisd si determinarea valardi titlurilor de participare, inclusiv aspecte fiscale;
= Monitorizares conformitatii s reglomontariic in vigoare;

- Mentinares urui registru Al detinatarilar e titlur de participaie;

= Distibutis wveniturilor

= Ermitero: sirascumparared titlurilor de participare;

= Tinerea evidontelar.

¢ Marketing si distribudie.

Pontry activitatea de admuinistrare a Fondulyd, Socctatea de administrare primesle de |3 acests o remuneratic conform
pravederiior punckului 1.4, al prezentelor Begulf,

1.4, COMISIONLIE OF ADMINISTRARE

Carvisionu! de administrare ofectiv este de 0,08 Y pe luna aplicat la valoarea medie funara a activelor kotale ale Fondului.
Comisians de admindsteare stabilit prin Contracts de societate este de maximum &,1% po lung aplicat Fa valoares medie lunarq
a activelor totale ale Fondulul. Aceska poate fi madificat in sensul cresteri sau desoresterii. Daca modificarea are loc in <ensul
scadesti a1 croesteril subr valoares mexkmtaly de 3,1%, aceasta se Face cu notificarea ASF s se aplice 12 doua zile dupa
publicdres unei note de informare a investitaritar, in cazul majorarii comisionulul do administrare peste limita de O, 1%, in urma
deciziel societatii de administrare sl dupa avtorizarea AS.F., aplicarea comisionulid so face 1a 310 zie dupa publicares nowlui nivel
in conformitate ci prevederte tegale,

1.5 CHELTUIELILE SUPORTATE DE FOMND

Conform QUG nr, 32/2082 si 3 Regulamentulut A5, nr, 972014, chelluielile legate de functionarea Fondulul care sunt suportato
din activelo sshe sunt:
cheltuiedi privind plata comisinanctor datorate Sorcietatit de administrare;
cheltaicti privind plata comisinanalor daterate Dopazitarului;
cheltuieli cu cormisicanele datorate intermediaritor s alte cheltuied legate direct sau indirect de Wranzactionare;
chetluieli cu comisicanclo de rulaj sl alle servicli bancare;
cheltuieli oo dobanei, iy cazul cortrackarii de catre Fond a snprumuturitor in conditiite impuse de Regufamentul
ASEonr 942014
cheltuieli cu comisioanele si tagifele dalorate AS.F.;
chedtyelt de omisivne fmodificare ale documentedor Fanduli;
contravatoares sumelor datorate in contul imprurmeturilor contractate in conditile impuse de Regulamental nr,
9/ 2014,
corttravaloarea unitatitor do Fond anulate (i pretul de rascumparare] sé care nu s fost incs achitate investitorilor,

CheltuiclBe seinregistreaza zilnic, avand in vedore urmatoarele;
repartiesred cheltaiclHor nu conducs ta variatic semnificative in valoares aclivelor unitare
chettuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in caloulul valorii actividui net si regularizata la sfarsitul lum
[chedruieli de administrare, choltvieli de dopozitare)
cheltuielile sunt estimate zHnic, inregistrate st regularizate periedic (chelluieli de ermisiunc)

Cheltuiclife de infiintare, de distributie, do publicitate si de audit suat suportatn de catre Societatea de administrara.




Costurile logate de vanzarea <ifsau eumparares de instrumonte investitionale apartinand Fondului sunt achitato societatilor
inlenmedivre core efecturaza traszactiile si sunt suporlale integoal de catre Fond. Fondul va plati chettuielile si sperete legate de
operatiunile specific bancare [vivamenta, doschideri de contoi curente, de depozite, retrager, otch stabiite cu fiecare banca in
porte,

Pantru informarea investitorilor, situatia comisionului covenil Societatii de administrare, respectiv Depozitarslui va fi prezestata

n rapoarieie periodice, serestaale si anualo.

1.6. OPERATIUMILE PE CARE SOOIETATEA DE ADMINISTRARE ESTE IMPUTERNICITA SA LE EFECTUEZE PENTRU FOND

Principalele operatinsl pe care Socictaten de administrare este imputernicita sa le efectueze pentru Fond in conformitato cu
pravederile QUG nr, 2272012 51 Regulament A5F, ne, 942004 sunt urmatoarelo:

1. sw indeplincasca formalizatde legele siprocedurile nocozare pentru audorizares =i functionarea in bune eonditi o
Fondului;
sa tefineasca strstegia de investitii pe termen seurt, mediu 5 lung;
inchoigrea conlraclului de depozitare a activelor Fondului cu en depozitar aetarizal, negociersa comisionului de
depozitare in limita stabilita in prezentele Regudi sl plata acestuia catre depozitar canform prevedarilor costraciuate:

4. sadnifioze 5i 53 derwdaze oferta publica continua pentru linantared st desfasararan activitatilor Fondufui

5 contractarea, vtilizarca 51 restituirea de imprimuton temporare de stane in numele s in contul Foadului, cu respectarea
cenddiilor impuse de reglementaris ia vigoares;

B sa efeclueze plasamentul disponibilitatilor Fandulsi in strumente Tinanciare, in conformitate cu dispozitiile f=gale, in
soord ot strategia de investitii @ Fondulud si cu profilul de risc al acestua;

7. sadetermine sl g3 publice zilnic valoares activului net i a vaborii unitare a activatul net a Fandului, in confarmitate cu
provederile legale in vigoare;

8. si dervleze operatiuni de markeding st publicitate peatru promovares unitatilor de fond in vederea Informerii corecke s
transmarenie & investitorilorn

5. sa reprezinte degaf Fondul, pentru =i in degatura cu instrumentele finandare avule In porlotaliv, si a speratiunilor
cfrrbuate pentrufou acestea:

1. sa initiczo siosa realizeze operatiuni do conversie a unitatilor de fond cu respectarea corditifor prevarite de
reglermentarile in vigoarg,;

11, saincheie contracte de distribuire a unitatifor de fond cu societati actorizale, stabiling tipul si nivetul comisicanetor pe
care Socictatea de administrare be va plati distribuitorului;

12, s wsigure flusul de infarmatie, centralizarea si selectarea datelor si realizarca evidentelor necesare desfasurarii activitadil
Fandutai in conditii optime;

13, sa wsigure plata taxelor si comistonelor datorate de calre Fond pentru ASF, depozitar s alte institutii;

14, 54 tina evidenls zilnice a gporatiunilor cantabile ate Fondulo;

15, satina evidents detinatorilor de unitati do fond in colsborare cu socictatea de depositare;

16. 5a transmits catre tnvestitord, atat a informatilor si documentefor prevazute de roglomentarile in vigoaro cat si a cotor
salicitate suplimertar de scastia, prin imermediul v suport durabil, astlel incat investitorul sa poata stoea informatii
vare 1 sunt adresate porsenal, inl-un mod care sa permita ca informatiile respective sa poata f consultate witariar TR
perioada de Hmp adaptata scopului acester informatii si care permite reproducerea fidela a informatiilor stocate;
suportul deesabil inctude, fara o se limita |3 serisoare simpla sau cu eonfumare de primino, fax, e-mail, SMS, sistern de
vizualizare cu user si pasala pe infernet, ate,

17. =a incheie contract cu ue awditor fisanciar membru acliv al Camerel Auditorilor Firanciad din Romania si care
indeplinesie criteriile comune stabilite de A5.F st Camora Auditaridor Financian din Ronrania, in vederea intoomirii
rapeartelar anualo auditate;
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18. sa publice zilnic, pentru fecare 2 lucratoare, pe wehsite ul www sai-carpatica.zo, respectiv sa afiseze zilnic {2 sodiul
Societatit de admavsteare, precum sila ghisesle socielatii de distribotie, o valorii activisiai net, a activalui net unitar si 2
nurmarului de investitori ai Fandului, certificate de Depozttar in confarmitate cu reglementarile A.5.F

18, 53 intocmeasca siosa transmita catre ASF. in forma, termenele s conditie prevazute de reglementarile in vigoore, A
raportariior saptamanale oo detabierea activelor, 3 sumarului de inveslilor si s valorii activului net respactiv a oricaror
saportari splicitate;

20, sa intoomeasca & sa tfanamita catre ASF. in tevmenclo, farma st conditiile prevacute de reglementarile in vigoare,
ruporiului peatry primul semestru, & raportulst anuad coprinzand situatia activelor sioa obligetiler Fondului precum si
situatia detaliata a twvestitiilor. Raportul anual va finsctit de bilantiad contabi! si de situatia veniturilor si cheltuistiiar
Fondelul, 52 va fi audital de catve un auditor financias mambru activ al Camerei Auditorilar Financiarl din Bamania care
indeplineste criteréfe comune stabilite de ASF si Camern Awditoddlor Financias din Romaniz, in vederca intoomirii
rapoartelor anuale audiate;

21, alwe obligatii prevazute do legislatia in vignare.

la realizarca operatiunilor autortzate Societatea de administrare actioncaza numai in interesul investitoriler Fondului 51 va lua
toate maserilo necesare penire prevenirea, inlaturarea, fimitarea pierderilor, procun siopenstru exerditarez siincisaroca
drepturilor werente obligatiunilor st alter active din portofoliul adminisirat, Sociatatea de administrare contunica investitorilor
prico informatii cerute de acestia si avand logatura cu portefoliuf administrat.

Pe tarata duratas dhe functionare, Societates de administrare are col putin obligata:
53 aclionere tv oaestitate, corectitudice i diligenta profesionala, in scopul protefarii interesubui investitarilor
Fondudui pe care il administeoaza 5 3 integritatii pieten
s¢ wngajere 5 osa foloseases eficient toate resursele, sa elaboreze i sa utilizeze eficient procedurle necesare
pantru desfasevaren corespunsatoare a activikatii;
6 ewite ronflictele de intorese, iar in cazul in care acestca nu pot fi evitate, sa sg asigure ca Fordul pe care il
rdministreaza, beneficisza de un tratamaont corect si Impartial;
sa desfusoare activitalea, in conformitate cu reglomentarile ASF. aplicabile, in scopal sromovardi interssetor
inyestitoriley s o integritatil picteoi,
Societaled de administrare este obbigala sa infermeze continuy fnvestitorii Fondubui cu privire Fa activitalea acestuia si fa
modificarile tetervenite in cuprinssd prospoctubis de emlsiune, prin notele de informare, auterizate de A 5.F. si publicate intr-un
vobidian de circulatie rationalz In lermen de dowa zile Jucretoare de s data comunicarii de calre AS.F. 2 decizic de agtarizace a
madificaribor, Modificaiile avtorizate intra in vigoare la 10 7ile dupa publicares nolei de snfarmare, intevst in care este perivisa
rajcumparared numal integed o detinerilar tituror investitorifor care nu sunt de acord oo maodificarile respective. Socistatea de
administrace are obligatia do a transmite [a ASF, in tormen de 24 de ore, dovada publicari notei de informare.

Socintatea de administrare nu poate efectua ranzactii cu Fandul,

Societsten de administrare opereaza i conformitate o prevederile din documentele de fenctionare ale Fondului s e
ofetlueara operatiuni din care benefliciaza unele dintre grganismele de plasament coloctiv <aw argdvsme de plasament colectiv
in vilert maobiliare administrate, fa detrimentul cedortalle. Societatoa de administrare depung toate eforturile ca tranzactiile
efeciuate in contuf Fandului 1s fie realizate in cole mas avantajoase conditii in ceea ce priveste mamentul, cantitatea si natura
acestara, In stabilieea conditilar optime se faw in constderare pretal de platit sau do incasal, precum st alte costur suportate
direct sau dndirect de Fond,

societales de administrare identifica toate cazurile In care conditiile contractumle ranvenite oy partenerii de sfaced intra in
conflict de interese cu Fondul 51 s& asigura ca Fondul nu este incarcat e costuri co ar pulea § evitate s nu este exctus de fa
obtinerea de benetic care §se cuvin, De asemenes, Societatea de adnknistrare are abligatia de a preveni conflictale de intergse

:e
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inr data acestea apar, de a lua toate masuzile necasare pentry A asigura administrarea lar carecta sian interesul invesiitorilor
tuturcr organismeler de plasament calectiv adminislrale, in conformitabe cu reglementarila in vigoare si procedarite internea,

Locivrates de administrare sste raspeansatoare pentre
a.  orice prejuditiv produs Fondului prin incalcarea replementarilon in vigoare, incalciwes Regulilor Foncdedul, dol, culpa,
neexeculdres sau executarea defectuoasa a obfigatilor asumate prin Prespectul de emiziung,
B daunele provecste Fosdului i detinstorilor de tithen de participere daca auo Fecut operatiuni e sau pentru Fond
folasiade-se de informaté privilegiate, astfel cum sert acestea prevazute in reglementarile in vigoare. I aceste 5ituatii,
Autorilated este in dropt sa dispuna masur conservatornil corespunzaboare si sa solicite instantel anularea teanzactilos

fravdulogse.

RAATH DRSPTRE ey

2.1. DATELE DE IDENTIFICARE
Pepeitarul Fanduly? este Banca Comerciala fomana, cu sediul in Bucuresti, Sector 3, Bulovardyl Regina Elisebeta nr, 5, cod
830016, inmatriculata la Registrul Cosmertului sub nr. 120/90,/1987, cod unic de inregistrare nr, 361757, Registnd BNR RE-PIR-A0-
QOE199G tal: 4{04] 71 4074200, adresa web: wiwiwberro

Banca Comediala Romana oste aularizata ca depozitar de catre Comisia 8lationala a Valorilor Mobdliare, in prezent Autoritakea
te Supraveghere Finandiara, prin Decizia CMV.M.L nr, 2770405, 2006, numita in continuare Depozitar, s este inserise in Registred
ART ¢w e PJRIDDEPRMGOCLO din dats de 04052006, Mu sual trsmslerate responsabilitai de depozitare catre alt
subtdepozitart.

Dopoditardl Fondubs are wvrmatoarele abligats:
1. 53 pastroze in conditii de siguranta toate ackivele Fondulub i numele s pe sesma Fondulul, dups cum urmeaza;

. ineazad instruomentalor franciare care pot 11 pastrate in castodie:;
(it Depazitared pastreaza in custodie toate instrumentale financiace care pat 0 inregiztrate inte-un cont de instrumendte
linanciare deschis in rogistrele Pepotitarudul 51 teate instrumentele financiare care pot fi livrate firic Depozitarulei;
(i) 1o acest scop, Depozitarub se asigura ca toate instrumeniele financiare care pet fi inregistrate intr-un cont de
instremente fimanciare deschis iy registrele Depozitarului sunt inregistrate in registrele Depozitarub in conturi
separate, in conformitate cu principiile referitoare 13 paskrarea in siguranka a instrinentetor financiare ale clientilor
prevazute de replementariic emise In aplicarea Legli nr. 29742004 51 Ocdonantoi do urgenta a Guveenubod ne32/2012,
deschise in numele Fonduwdul sau al Administratorehai care actioneazs in numele si pe seama Fandului, astfel incat sa
poats fi identificate clar in orice mament ca apartinand Fondubui in conformitate cu lepislatis aplicakila

i cazul Altar active cxceplate de la obligatis de pastrare ta Depositar precum activele do tipul plassmeantelor

manctare, valorile mohiliare neadmise la tranzactionane, instrumestele financiare derivate siactivele imobilinre:
{i) Depozitarul verifica dreptul de proprictate 4l Fendulul si pe scama Fondului cu privire |2 respectivele active si ting
evidenta activelor cu peivire la care are certitudinea ca Fondu! detine dreplul de proprietate;
{iit Pentru a wvorifica daca Fondul sau Administratorul care actioneaza in numede Fonduluf detine dreptul de
proprietate, Depozitarud se bazeaza pe informatii sau documento furnizste de Fond saw de Administrator si, atung
cand sunt disponikile, pe doves oxtorne;
{iil) Depozitarul isi actualizeaza permanant evidenta.

2. Saasigure menitorizarea flevurilor de numerar ate andlului, astfel:
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a. Se asigura ca tot nemerarul Fondulul se comtabifizeara in conturd deschise 2 o banca contrala, institutie de credit
auterizats conform legislatiel comenitare sau da o banca avtorizata intr-us stat nemeambre o [ o plta entitate de
Acecasi natosa pe piata relevanla in care sunt necesare conluri in numeran, cw conditia ca entitales respeckiva sa fie
supusa unei regiemontart prudentiale sienei supravegherd eficace care au aceleasi efocte ca legislatiz Wiuni & care
sunt aplicate efectiv si in confarmitate cu principiile roferitoare la pastrares in sigurants o fondurilar cliontdor
presazube in reglemenladile smise in aplicares Legii n2. 29772004 51 Ordonanled de urgenta & Guvernului nr 32/ 20002,
Mumerarul Fondalul trebaie sa poata fi identificat in orice moment ca fitnd proprictatea Fondub;

b. Instituie procedur oficace si adecvate pentry reconciereg tuturor miscarilor de numerar si pentry efecluares
aeestar regoncilien zilnic;

€. mstituie proceduri corespunsatoars pentru a identificn, la ischeleros fiecarai zile de fucru, cel taezio in ziea
lucraloare urmatoare, Hwxesile de numerar semdficative i Muxorile de numerar care ar pates prezents incansecven|e
ot activitatile Formduli;

d.  Revizuicsto periodic adecvares acestar procedurd, inclusiy printeo revizuire complela & procesubud de reconciliers
cel putin odats pe an, $1 50 asigura de includerss in procesul de reconciliore 3 conturilor de numerar deschise in nurehe
Fandutui sau in numele Administratorudui care actionoaza in aumeie Fonduwlui;

e, Manitorizeaza in permanenta rezultalele reconcdienilor sioale actiunife inlrepsrinse ca urmare a oricaror
necencordaste depistate in cadrul procedurifar de reconcifere si informenza Administratorgl daca o neconcordanta nu
# fost rectificata fara intarderi nejustilicele s, totedata, A.5.F, daca sitvatia nu poate fi clarificata sifsau corectata;

L. Contreteaza corespondenta dintre proprile inregistean  referitgare fa podtide de numersr s ocele ale
Administratarului,

3. 5a se gsigure do faptul ca toate platile efecluate de invostitart sau in memele acestora lo subscrieroa de titlar de
participare ale Fondulwi au fast incasate si ca numerarul seestuiz oste inregistrat iregral in conturile de numarar
deschise in numele Fendului sau in numete Adminlsteatorului care acloneaza in numele Fondudul,

4. 5acertifice valoarea activului ned, valoares unitara a activului net, naemandd de ditluri de paricipare in dreutatie st numaral
detinatorilor de titluri de participare, la termenul impus si in farma grevezuta de prevederile begale aplicabile si cu
rezpectarea provederiler doecumentelor constitutive ale Fondubil, pe bazs documentelor transmise de catre
Administrator cenform obligatiilor acestuiz, Cerlificarea existontei si a valori activelor exceptate de 13 abligatia de
pastrare a Depositarului, mentionate 1a ped, 1, dupa cum urmeaza:

a. Pehaga extrasudui din balanta lunara emis de administraterul societatii, pontra activete cantabile, dupa caz;

b, Pe baza documeontetor emise de cartes funciara pentru cestificarea existentei, respectiv pe baza raporiuiul de

evaluare pentru certificaroa valordi, in carul activelor imobiliare;

€. Po haze extracedui de la emitont, 5.4 sifsau ONR.C, contractului do vanzerefcumparare, hotarari AGA 3

Sl femitentidui ebe., pentry certificares existentai, respectiv pe baza valorii contabile, peniry cortificares valor, in

situatia chligatiunilor netranzactionate;

d. Pe baza documenteler sliberate de banca unde s-a efectuat plasameantul, pentr plasamentele manetare;

2. Pebazadocumertelor emise de intermediag/casa de compensars peatru instrumentede finsnciare derivato,

5. Sadeschida conturi distincte in nomele fiecarui Fand, tupa cum urmeszi:

conturi bancare de disponibil, deschise [a cererea Administrataratui la erice unitate BCR, in valuta Fandului si in
valutele de decantare o tranzackilor cu tnstrumente tinanciare pe piete externe, infdm care se var faco
incasari/ptati aferente tranzactiilar si operativnilor fecarwei Fond:
conturi bancare de decontare a tranzactiilor eu insbrurnentele financiare ate fondului, in valuta Fondulet s valutele
de decontare a tranzactilor cu inslrumente financiare pe piels externe, in care 50 vof viea sumale incssate 5 din
ciare se var face plath aferente decontarii Branzactiilor cw astfel de instrumants financiare;

6. Suonu reatifizeze aclivele incredinkate conform prezentului Contract si, in carul defegarii functillor sale, sa nu pemita nic
terlei partf respective reutillzares activelor respective,

LA
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7. 53 certifice raportasile intocmite de Administratar in cofarmitale ou reglomentaiile ASE siosa le transmita
Administratordui ie termenele, forma, conditiite 5i periodizitatea stahilite de legislatia apkicabilz si in prozentul Contract,
dupa caz,

8. 5o inregistreie, sa verilice, sa monitarizeze sl sa cantroleze toate actived: pe care le detine fiecare Fond pentiu Gare
desfasoara activitatea de depozitare, in conditiile prezentului Contract si ale prevederilor logale aplicabile,

9. Sa se asigure ca, intranzactiile avand ca abiecl aclivele fiecars Fond, orice suma esle achitata in fermomal stahir,

10. 5o ofectuere phati din conturile fiecarst Fond numst 3a primares de e administrator 3 instructivniler corespunzatoare, in
urmatoarele scopuri:

a.  pantrizachizttionarea de instrumente financiare ta numeasfe fiecarui Foned,

b, pentru stingeres atdigatiilor, inclusiv plsts dobanzilor, taxelor, contisioansior si a chelluiglilar operationale ste
fisarui Fond;

£ pontru rascumpisraren titlurilor de participare ale lecares Fandului;

d. peatru orice 8it scop aratat in instructiunile corespunzatosre date de Administeakor, intoomite cu respectiareq
dotumentelor constitutive ale fiecarui Foad.

I1. 5a se asigure € veniturile fipcarui Fand sunt admimistiate sicatculate iv canformilate eo degizlatia aplicabita si cu segytile
inscrisa in documentele constitutive ale Fondulsl

12, Sase asigure ca vanzares, emiterca, rascumpararea sau anualarea titburites de participare emsse de Fond sunt afectuste de
eatre Administratar in numele figcarui Fond, in conformitate oo fepislatia splicabila si cu regulile inserise in documentale
constitutive ale Fandului.

13, 53 se esigure ca valoarea iitlurilor de participare emise de Fond sste calculata in corndosmitate cu regulite Insciise in
docurmentele canstitutive ale Fondubul si cu prevederile Jogislatiel apficabile,

14. 5& tina evidenle sepasate pentry flecare detinator do titeri de participare, cuprinzand informatii releritoare b1 data
intrarg in Fond, aperativaile de subscriere s rascempararo cfecluate, sumarul de unitati de fond detinute, pe baza
pnformatiibor puse {a dispozitie de Adminiskrator,

15, 5a indeplineasca instructiunife Administeatarului, co exceptia cazule In care acestea sunt contrare |ogistatiol in vigoare ori
docurmentelor constilulive ale Fandului,

18, Sa notifice ASF. 51 Administratordl in situatia in are constata, la decontares tranzactitar o Insirmmentste financgare
incheiate in numele fiecarui Fond, ca sunt incalcale prevederile reglomentarile aplicabite in vigoare sau ale repalilor si
procedurdor interne ale fiscarui Fond.

17 5a matifice imedict ASF stunci cand identifiea in activitatoa sa specifica faptod co Administratorul a utilizat sae utibzeaza
activele deporitate, cu incalgarea legislatiel in vigoare, inclusiv i ceea e priveste folosirea in mod sbuziv de catre
Administrater a informatitor aflate in pososia sa sau depasires do catre Administrator a limitelar invostitionale,

18, Sa infermeze ASF. cu privire [a ovice refuz al Administratorului de a furniza informatiile sifsau documentelo salicitate de
catre Deporitar, pe care agesta le considera necesare pentru evaluarea lncadrard unei operatiuni in dispozitile legale siin
regulite inserise in documeniele constitutive ale Becarul Fond, suplimentand notificarea cu o descriere a situatied penlru
care 5-a formubat respectival refuz, in tevmen de maxin 24 ore de la primirea refueulul de la Administrator.,

12 53 inainteze catre ASF, o cerere, tnsotita de documente refevante, prin care solicita punctut de vedaore at scesteia cu
privire 1a begalitalea unei aperatiuni & aprobarea efoctuarii o, in cazul in care, dupa furhizarea e catre Admirmstrator a
tuturgr docementeler sifsau informatiilor relevantie solicitate de catre Depozitar, exista conteoverse intre agesta si
Administrator.

0. 5a matifice ASF. daca, in cazul derintari prezentubd Cantract, nu a Fost realizat transferul activelor Fandelui catre newl
depazitarin termen de 90 #He de la notificares AS.F. de catro partea care a denuntat Contractul,

21, Sa notifice Administratoraf si A5 F. priving incalcarea prevederilor legale 51 ale documentelor constitulive ale Fondulyi,
respectiv eu privire la orice act sav fapt care nu poate fi cladficat sifsau rernediat, conlorm politicii de escaladare deserise
i Anexa 4 |z Canteactul de Depozitare - Proceduri si preveder specifice peivind ocardud dintre Depositar 31 Admifnizstrotor.

22. 5a iformere Administratorul, daca va fi cazul, in logatura cu desemnasea unpi terte partl pertru a indeplint o parle din
sarcinile care ii revin 1 sa Furnizeze, conform celor agrfatf- informatli privind criteriile utilizate pentru selectarea parti
terte si masurHe preconirate peniro moaitorizares amwtdtd'dasfas-sram de terta parle,
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23, sainformoze Adminlstraterud in cazul in carc canstata ¢a separarea activelor re este sau nu mail este seficierta pentru a
asigure proleclia impotriva msolventel unei terte parti careia @ ar puten §i delegate fusctiile de pastrare a activelor in
canditdle provazute In Legislalia specifica.

24. Sa arhiveze documontele si dalele alerente activitatif de doporitare & activelor Fondului pe o perioads de ool putin 5 ani
de da meameniul s eare informatiile rospactive intra in posesia Depazitarlyi.

25. 5a informeze in scriy Administratorul despre odice act sau fapt relevant pentru activitatea Fandulel pentru care
desfasoara activitates de dopozitare,

26, 54 asigure cenfidentinlitetea informatitlor sifsaer decumentelor prmite din partea Adménistratordlui in procesul de
avatuare 3 legalitatii operatiunilor cfectvate de catre azesta in cont? Fandului. Depezitarul nu poate sa invecn conditia
de confidenliafilate in cazof controalelor efectuate de catre &.5.F. i Banca Nationata & Rortaniel sau de catre orice alta
sptaritate competenta sa solicile si sa obting astfel de informati in conformitate cu prevedarile logad aplicabile.

27 darespecte prevederile legaleo aplicabile <i sa indeplineasca orion Mo activitati prevazule de bege in savcing Depozitarului,

Orice modifeare 3 contractuba de depozitare intra in vigoare dupa sprobare & seestuiz de catre A5, 1n conformitate cu
prevoderile replementariler in vigoare,

2.3, DURATA CONTRACTULUI DE DEPOZITARE

Cantract! de depozitare este valalil pe o pericada de 1 (und an incepand cu data intrarii in vipoare, Dece niciuna dintre Part -
SAl sau Depozitar — au notifica celeilalle parli incetarea Contractulyi cu cel putin 90 de zide calendaristice inainte de data
expirarti duratei acestuis, Contiactul se considera prelungit automat in acefessi conditi <i pe noé pericado identicn,
considerandu-se un acord tacit & Partilor in acest sens.

2.4, INSTRUCHIUM PRIMITE DE DEPOZITAR DE LA SOCIETATEA DE ADMINISTRARE

Degozitarul este tnformat io soeis de catre Societaten de administrare 3 investiiilor despre toate schimbarife relevante cu privire
la canducerea, erganizares si functionares Fondulul <1 orice alke schimbari care pol afecls derularea contractdui de denazitare.
Toale informatiile privind aperativnile fondului var fi transmise degozitarului do catre Societatea de administrare a vestitiilor
oot mai tarzia pana 1 ora 14:00 2 zilei urmataare celed in care aceskes au fost efeciuate.

2.5. REMUNERAREA DEPOZITARULUI

Pentru astivitatife desfesurate peatru Fond, Depozitarul primeste de |a aresta comisionul de depozitare precizat la punciul 2.6,
A prezentetor Repadi.

Cheftuiedite priving plota comisioanelor dotorote gepazitoriid capring:
1. Comisioned de depozitore 5o aplica la valoarea activului net medis funar peatry caloul comislnane LANLCC), si arevaloarea
da o 9,015 v
ARCE = Valoarea actuslizata a setivelor totale - Impogt ge venit {dacy este cazul) - Rascumparasi de plata (daca este
caz} - Cheltuieli de audit finasciar - Chelluieli estimate, mentionate in Prospectul de emisiune aprobat do ASF -
Chedtuieli luni precedents {comistan deparitare s custadie, contsion administrare, impozit pe venit] - Comisioanc de
subiscriere (daca este cazul} .

Comisionul de depozitare poate fi diferentiat ca nivel prin raportare da anumiee plafoane valonce ale ARCE, In aresl CAL,
drc n cursed uned duni calendaristice ANCC depaseste say scade sub plafanut valoric care determina un alt nivel al
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comiionului, trecerea de |3 un nivel al comisicnulyi fa alod se va face incepand cu luna calendaristica imediat urmataare

caleiin care ANCC & depasit sau a scazut subr plafonul valeric in cauza,

2 Comisioanle maxinole gferete serviciiler de custodie pentru instrumente Financiare tranzactionate pe pietale din

Eaomania:

H.

.

Comizion pentry pastrarca in sigdranta 3 instrurmendelor financiare: 0,10%/anual aplicat la valoarea medie
Hinars 3 porloiolisdui de instrumoente financiare aflat in costodia Depozitar idui, evabeat 3 vaduta Fondub;
Comisian pentru decontares st procesaren franzactiibor ol instrumente financiare: 10 ROM/ASM comision fix (3
carg s adauga camMsicanele corespunzatoare ale Depozitandu Central wy vigoare la daka determinaii
contizichuli;
Comision pontri evenimente corporative, oferite i carerg,
i maxim 20 RON - natificare in legatura cu AGA;
i rmaxim 30 RON - eveniment do plata {precusn, dara a se limita 1 dividonde, cupoane, princips|
rambursat);
il rmraxim 200 RON - exercitare vot i AGA pin participare/corespondeata, la care se adauga cheltuieile
tle participare [dica este cazul],
Alte comisioane: maxim 20 ROM |2 care se adauga comisivancle corespumzatoare ale Depozitarului Central i
vigaare Fa data deberminarcit camisionului

F Cevnisfoanefz maximele aferente serviciilor de custodie pentru instrumente financiare Wanzatlionaks pe picte extome

a,

Comisicane pentru paslrarea in siguranta a instrumeniefor financiare: maxim 0,55%/anal, aplicat ta vidoarea
mediodunara a portelalilui de inslrumesnte finaaciare aflatin custodia Depozitarului;
Decontarea tranzackilor cu instrumente linancisre pe plete exterme In alto state decal Austria: maxim 201
EUR/tranzariie
Drecentaroa tranzactiitor cu obtigatiuni ale eritentilos Austria;
b Decontaro branzactii (inclusiv platile exierme aferente) — 21 EURStranzactie
ii. Livrarefprimire fara sehimbares propietatii = 8 EURMranzactio
iil.  Decontare penire tranzacki executabe prin Erste Bank Trading Desk, cu contraparte Frste Bank este
gratedt
Comisiaane pentru eveniments corporative, oferite la cerers:
i, maxim 10 EUR - noliftecare in legaturs co AGA
i£. maxim 5 EUR - evenimaont de plata (ex. dividende, cupoanag, principal rambursat)
iii.  maxim 50 EUR + comisoane terte parti, tax reciaim/ 15N exercitiu finangiar
Alte comisioane — maxim 85 EUR v comisiaane terte partifoperatiune

Mota: Comtisioadete de depozitare 5i custodie s includ TVA s st supun reglementarilor in vigoare priving taxa pe valoare

aduugata.

Depozitared nu va 1i linuel in niciun fol raspuanzetor peniry negrezentares, prin anvisivne sau alt fel, de catre Administrator, a

informatiilor si dacumentetor necesare cectificarii valorii activutul net at Fondului, 5 valorii activului net unidar, s wumaralyi de

tieluri che participare in cdrcudatio si al detinatorilor de tiduri de participare.

Depazitarul nu va trassfera, nu va gaja sau garanta si au va dispune, in niciun mod, de inslrumenteis financiare sau de suntele

de bani incredintate spre pastrare In numele Foadalui, cu exceptia cazulul in care exista Instrictiuni Cofespunzatoaro si numsi in

beneficiud detinatarilor de titluri de participare. Aceasta interdictic nu se aplica in cazul fnstituirii de catre AS.F. @ unor masur

speciale.




Activele incredintate spre depozitare su pot face obiectul procedurilor de executare silita deciansate de catre croditorii
Depozitarului, ou pot fi sechestrate sau peprite de acestis, nu fag parte din masa credals in caz de faliment al Depazitarului.

Depoziturul peate transfera unui subdepozitar autorizat de ASF. pastrarea unei parti din Activele unui Fand numai cu avizas
Adrminestratorului, in scest cuz raspunzand sofdar ol subdepozitarul Fata de Administrator 51 fata de detimatornii de titlurl de

participaro pesiru pastranea in siguranls o Aclivelor.

Raspundorza Bepozitarului nu este afectata de delegaroa functilor sale, cu exceplio cazedui in care exonerarea de raspundere A
Depozitarubd <o aplica in confosmitate cu reglementaife provazute in Lepislada specifica. Qrice delegare s functiilor
Depoziterului seva face numai in conditile respectarii tuturpr conditiar prevazute in Legislatia specitics.

Depezitarul na cste adsolvit de responsabiitatea privind astigurarca pastrarii in sigeranka a Activelor incredintato spre pastrare,
CU exteptia cazdui in cave poate dovedi cz, in siluatia plerdedi Activelar Fondului a carei pastrare a detepat o, picrderna 2
intoreenit ca rezultal # unui eveniment extecior in afara controdului saw rezonubil, ale carui consacinte ar fi fost ipevitabile in
ciuda tuturar efarturlor sale rezorabile de a le contracarg.

Dbligatiile Depozitaruhi nu vor fi afectate de faplud ¢ a incredintat unui subdepozitar 10ale sau o parte din Activele pe cars le
are in pastrare, Transferul de Active catre en subdepazitar se va operd in wrmn introducoerii in documenteie constitetive ale
Fardulut a informatifar cu privire la datele de identificare a subdeporitarului s activitatilor delagate in masura in care o asifel
de ceriely expresa va fi atunci apficabila in conformitale cu Legisdatia specifica. Referilor la subdepozitar, Depozitarul va tniva
Adrministratorelig urmatoarele informatii;

4. la cergre, informatii privind eriteriile ubilizate pentru selectarea subdepozitarului 51 masurile fuate penteu

mostitorizares activitatii desfasurate de subdepositarul selectat;

b. inmod regudat, conform celor agraate de comun acord, detslii privind subdepazitarul desemaat.

Depoatarul este raspunzator fata de Administrater si fata de detinatosit de titler de participare ale Fondulis penlru orice
pizrdeet de instrumente financire sau pagube suferite, alsta thnp cat pierderile saw pagubele au fost canzate de indoplinirea
necorespunzatoare, reindeplinired sau indeplinirea co Intarziere a obligatilor asemake de Deporitar sau de subdepozitarii carora
Dopazitarutte-a incredintat spre pastrare, o acordul Administratoratil, unele dintre Activele Fandului. In cazuf in care pierderile
APHE A wEmare a cauzelar de mai sus, responsabilitatea Depozitarulul se intinde pana fa acoperirea intregului projudicia direct
caweit. v niciun £az Depozitarul nu v putea § finut responsakbil pantiu nicio pierdere sau paguba sufesita de catre Fond sifsau
Administralor, ¢o urmare # transmiteri de catre Admimisteator 3 oear irformatit cronate sau incomplete, ca urmare 3
transmiteril cu intarziere 3 informatiilor de catre Administrator catre Depozitar ol 8 netraosmiterii informatiilor de catre
Admindsirator catre Depozitas, polrivit obligatiilor asumate prin prezentul Contract si respectiv prin Procederile de lucru
Agroate,

2 8. INCETAREA CONTRACTULUI BE DEPOZITARE

Contractuf de depazitare inceteaza de plin drept, fara nicio formatitate suplimentara sau interventia instantei compotents, in
vrrmatoarele cazei:

A dx data expirarii durated Contractului sau a oricarei durate ufterioars expirarii duratel indtiale, daca una dintre Parti a
nbtificat celedabte intentia de incetare a Contractedui;

B, denuelares unilaterala a Conteaetului de catre oricare dintre Parti, numai ulterior scordarii celeitalte parti @ waui preaviz
te minimum 30 zie inaintea o aceasta sa produca efecte, termen care curge de fa data notificadi denuntarii contraclului
catre ASF. Decizia de denuntare a Contractolui se publica pe site-ul web al Admisisteatorului in tormen de 3 sife
lucrakoare de la data denuntarii,

€. prinacordul Partilor, urmand ca Administratorul sa transrmita AS.F. un exemplar original af ackului aditional |z Conteact
pris care Partile decid si roglementeaza incetarea Contractuful, In acest caz, termemid de preaviz pravazut a it b, de mai
£445 N SR meal aplica;

d. in conditile In care ASF. rekrage autorizatiafavia dE funchqnare oricareia dinlee Parti siftau Danca MNaticnala o

Romaniel retrage aulorizatia de functionare a BCR, T
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2 0 condititle in care Banca Mationala a Romaniei a initiat procedurile de supraveshore sau administrare speciala a 8CR arn
= a deschis procedisrs falimeniului.

Forta majora exonereaza de raspundere Partes aflata in imposibilitate de executare a obligatiilor sale cauzata de acessta,
Constifuie forta majora orice eveniment setorn imprevizibil, absolol invincibil, inewitabil, insurmontabil s1extrinsec
cirtamstantelor contractuale, asimpatubi? debitoruiui obbgatici, survenind inainte de exigitiliteten obfgatici si care provoaca
tmpasibilitate de executare totala sau partiala, temporara sau definitiva, a uneia sau unora dis obligatiile debitorului,

Cazurile de forta mrajors sunt considerale, pentru scopurile acestei clauze, cimumstantede sars includ, fara resteickia: razboisl
sau situzlile stmilare razboiudul, revolutia, cutremurul, inundatiile grave, embargoul, prectsn <0 orice albe situsti e sunt
cerificare de Lamera de Comert si industrie saw orice alta 2utoritale competenta ca find cazod de forta majara,

Parlea care invoca un eveniment de forta majora brebuie sa comanice cefeilalte Parti survenires evenimentulili si cauzaroa
imposibilitatii de exerutare, in termen do 2 zile do Ba data survesiii scesteia, urmand ca in termen de 15 zile de 14 data
aelificaris sa transmita certificatul de atestare a cazului de forta majora, efiberst de Institutia legal competenta. Tatodata, Partea
care invaca forta majora trebuie sa notifice celeilafte Pasli incetares evenimentului sl a consecintelor sale in privinta
irnposibilicatit de executare In termen de 2 de zile de la dats |a care incelares o avut loc. in carul in care din cauza fartet majore
Depozitarul 5o afla fa imposikililates de a5 executa obligatiile, acesta va trebut sa asigere imediat, ou acordul Administratorulul
si netificarea prealabila a ASF., transferu! activetor Fondwitor catre wun alt depozitar sau subdepozitar.

Daca imposibilitatea de executare cauzata do forta majora <e isdinde pe o pericada care wWn depaseste 30 zile, executaroa
abligatici afectate este suspendats, scadenta acosteia prosopandu-fe cu durata imposibifitatii de executare, ducs partea
treditozre & obligatiel resprctiva nu notifica altfer. Daca imposibilitatoa de executare cauzata de forta majora se intinde pe o
pefioada de 3G zibe sau mat lunga si priveste ohligatife partifor, orlcare dintre Pusti paate incota Contractul fare plata de daune
interese pris iransmiterea waed qotilican catre coalslts Parte.

In cazurile in care Contractul ar fi reziliat conform articelului de mai sus, rezilierea opereaza de plin drept, fars punere in
itaszicre sifara interventiz instantelor judecakoresti, in bara notificadi transmise Partii a carel obligatie este zfectata de
evenimentul do forta majora. Rezilierea pentiu evoniment de forta mijora nu afecteaza obligatiile Partilor de a plaki sume do
bani, nascute anterior producerii evenimentului de farta majora,

In cazul in care impesibilitates de exeoutare este tetala sl definilive 51 priveste obligatile partilos, Contractul va fi desfiineat de
Mindrept, fara netificare, de la momentul praducerii eveninerstului de forta majora.

Partile sent fibere sa renegocieze Contraceul pentru adaptaiea acestuia la noilo cireumstante ra wrmate @ Fortoi majora,

dreplurile prevazuto mai sus ramanand rezecvate,

Mecomtnicarea susvenitli everdmaontului de forla majora, # trcetari acestsia si o dovesilor de atesture 4 acestuia in termeneale
previrzute mai sus da drepiul creditorului obbaatiel |a daune Interese pentru prejudiciile cauzate acestuia pentru nacormunicares

inlermen.
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Cenumirea fendului este Foadul Deschis de tnvestitii Patria OBIGATHING si va fi denurmil in continuare Fondul.
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Acesta s-a constituit pe baza Contrastului de sorietate din data de 30.00.2012, fara parsenalitate juridica, in conformitate cu
prevederile Noului Cod Civif (Legea nr. 287/2009), ale QUG e, 3272012 i ale Regulamentuled A5.F. ar. 972014, Durata de
existenti o Fondulul csto nefintata. Forma prescurtala o denumirii Fondutul este FII Patria OBLIGATTUNI.

heilisliva constituini Fondubal apartine exclusiv 581 CARPATICA ASSET MANAGEMENT 5.4, in canformitate cu decizia oroanslar
statulare ale sogietatii, Fordul a fost autarizal prin Decizia CNVM, nr, 200/28.02.2012 si este inscris in Rogistrul ASGF. sub or.
CSCOBFDMRS3IG07E,

3. L1, Descrleren abfectivelar fandufui
Fondul se adreseazs in mod nediscriminatosiu tsturar persosnetar fizice sau juridice romane sau strsne. Persoanole interesate

pat deveni investitart o Fondilui dups oo au fuat cunnstinta de conbinutul Praspectului de emisiune, au fast de acard cu acesta
sz au achitat contravalaarea unitatiler de fond.

Fonduwl urmereste atragerea rosurseler favanciare disponibile de |2 persoane fzice si juridice printr-a oferta publica conlinea de
titluri de: participare {unitati de fond) i plasares azestor resurse proposderent In isstrurnente cu fishiditate ridicata, pe
principiel sdministradii prudentiale, a diversificarii si diminuarii riscolui, in conformitate oo narmele ASF si oo poitica de
imveslitii a Fondului. Obkzctivele Fondului sunt concretizate in cresterea maderata 2 valorii capilalufui investic in vederes
ohiinerii unor resdubilitati similare dobanziles bancare, dar in conditii de lichiditake ridicata.

3.1.2. Palitica de fivesEtii
Penlru indeplincrea obfectivelor Fondului, cu respectarea condititor legale impuse de reglementarile A5 F., politica de investitii

a Fondului va urmard efectirarea plasamestelor in instrumente ate pietel monetare, in obligatiuni tranzactionate say nu pe a
piatz reglementata, titluri de stat, instreemente financiare dervate, ete, Fondel nu va invess in pctiuni. De asemened, fondi na
imvesteste n bilete la ordin sau instrimiente ale piotel mosetare de lipul efectetor do comert,

Prin palitica sa de investitii, Fondd se adresesza, cu procadere investitoridor dispusi sa-si asume un mived de fise scazul si care
darpsc abtinerea unar randamente similare debanzilor bancare,

A Structura lnvestitiilor
stricdura investitilor realizate de catre Fond va respecta Brnitele stabilite de legislatia in vigoare si va cuprinde urmatsarele
categorii de instrumente financians:

a.  obligativei si instrumente ale pietei maonetare Inscrisa sau tranzactionate ge o piata reglamantata, astfel cum esto
definita de legislatia in vigoare, die Rormania sau dintr-un stat membiny;

b, cbiigatiunl st instrumente ale piets] monetare admise la cota oficiala 2 unei burse dintr-o tara terta say negociale pe o
ally piata reglementats dintr-o tara terta, care epereaza in mod regulat si esie recunosceta si deschisa publicuiui, cu
conditia ca alegeres bursel sau a pickei reglemenlale ss fie aprobata de ASE;

. obligatiun asu-emise, cuy conditia ca;

1. conditile de emisiune sa tncluda un angajsment Ferm, conforme caruia se va cere admitares |a Lanzactionare po
bursa sau pe o alta piata reglementats care opereaza regulst si este recunoscuta si deschisa pablicului, cu canditia
ca alegerea bursel sau a pictel reglomentate sa fie aprobata de ASE;

£, acesata admitero sa fie asipurata inbr un tormen de maxim et un 2n de EIMisRING;

d.  titlurt de particlpare ala O.P.C.V.M sau ADLP.C cu caracteristicile prevazute de degislatia in vigaare, stahilite sau nu in
state membire, cuindeplinires cumulativa 8 urmatoarelor conditii:

1. AQRC sunt autorizate, conform unei legislali care prevede ca acestea sunt stdblecte] unei supravegheri
echivalate de catre ASF cu aceea prevatuta de reglementarile legale in vigoare, iar intre ASF s autoritates
competenta din statul de orighve exista incheiat un acord de cooperare;

2. nivelul de protectie a investitarilor in respetlivele AG.P.C este echivalent cu accta al investiteriior in CLP.CY M. 5,
in special, regulile roferitoare 18 segregarc, imprumuturd s vanzar pe pogitis descopirita a obbgatiunilor 5i
instrumentelor pietel monsdare sunt similare prsl:;._m_r_{ér}lﬁ'ﬁi_lggﬁernentarﬂur lepale in vigoare;

.
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3. ectivitatile AOP.C. Fac obirclul unor rapoarie semestrisle s1 aneale, care permit o evaluare a activului si a
pasivului, a venitwriles 53 a operatiunilor din perinzda de raportare;

4. maximnwr 10% din actvole totale ale celorlaibe OPCAMML sifsan AOPC, in care se inkenticnoaza sa se
investeasca, pot, pattivit repeddor Tondolui sau actedsi constitutee & socictatii do invostitil, sa {50 investito in Gl
e participare emise de afte QP.LV M, SEADPRC

g. depozite constituite la instituthi de credit, care sunt ramburzabile la cecere sau ofers dreptul de retragere, cu o scadenta
care nd depaseste 12 toni, cu canditia ca sedisd social al insktuties de oredic sa B situat in Romania ari intr-un stal
e, In siuatiz in care acesta se afla infr-o tars tecta, institetia do crodit teehuie sa fie supusa unor reguli prudentiale
eualuate de catre ASF a fiind echivalente acelara emise de catre Uniunea Europeana;

f. Instrumente financisre derivate, incluzand 5 po cole care imphica decomtarss findda = unor foadurd banest,
trapzactianate pe o plala regfernentata in sensol lit a) st b), sifsaq instrumente financlare derivate, negociate in afura
pietolor reglomentate, oo indeplinirea cumulative @ urmatoarelor conditii

2. acthvud suporl consta in instrumentele provazute in prozented articol, ndici financiaai, rats doebanzii si carsul de
schimb, in care Fondul poate investi, potrivit obiectivelor sate de investitii, asa cum supd prevazuate in repulile
fondului sau in actul canstitativ al societath de investitii;

4. contrapartie, in cadred negocierii derolate in afara pictelor roglementate, sient eolitali, subiect al supravegherii
prudonttale, care apartin categariilor aprobate de ASF:

5. instrumentole financiare derivate negociate i afara pielelor reglementate fac obiectul unet evaluari zilnice 5
verificabile si pot fi, la indtiativa Fondului, vandute, lichidate sau pozitia poale fi inchisa, in orice momaent, |3
valoarea lor justa, prinle-o tranzactis e sens contrar;

g. instrumente ale pictei monetare, altele dacat cele tranzacHonate pe o piata reglamantata, caro sunt lichide 5i av a
vatoare care poale fi precs determinata in orice moment, cu conditia ¢a emisiunea sau emitentul sa B supuse
reglementarilar reforitoare |a protectia investitariler st 3 economiilar acestora, oy conditia ca zeostoa;

& sa fie emise sau garanatato de o autoritato administrativa, centrala, logala sau regionsa, de o banca centrala dintr-
wn stat membru, de Banca Centrala Europeana, de Uniunca Eurepeana sau de Banca Europeana de Investiti, de o
tara terta 530, in situatia statelos federale, de unul dintre membsii component: ot federatiel sau de un arganism
publc international, din care Fac parke uned sag mai rulie state membre: sau

7. safie emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pletele reglementate, mentionate la 48 a) sib); sau

®. sa fie emise sau garantate de o entilate, subicct al supravegherii pradentiale, pobrvit criterilor definite de
legislatia evropeana, sau de o entitate care esle subiecl al unar regudi prudentiale si so confarmeazs acestora,
regul valickate de ASF ca fiind echivalente cu cole prevazuto do legislatio europeana; sau

% sa fie emise do alte entitati care apartin calegoriilor aprobate de ASF, cu conditia ca investitiile in astfel de
instrumente sa fie subiect al wnel protectil a investitaritor, echivalenle cu acees prevaiuta la pot. 1, 2 5i 3, st ¢a
critentul 53 fie o societate ale cared capilal si rezerve sa se ridice fa cel putin echivatentul i el a 10.000.000 euro,
care isi prazinta si isi publics conturile anuale, conform legislatiei europene aplicabile, sau o enttate care, in catlrul
Unui grup de societati core contise una sau mai multe societati listate, are rolul de a finants grigpul sau este o
catitate dedicata finantarii vehiculelor de securitizare care beneficiaza de o tinie Bancara de finantarg.

Pondeses acestor instremonte financiare in aclived Fondutul este sublect al reglomentariior ASF, in vedersa reducerii risozul si
protejarit investitarior, Alocares portafedivlui pe clase de active oste Rexlbila, Foadul nu vainvestiin actiuni.

Fordul wa puten invest in abligatiuni si instruenente ale pietei monetare adimise la tranzactivsare pe piete reglementate si
sisteme Mternative di tranzactionare notionale, sau pe alte piele reglamentate din state mombre ale Uniunii Europene, In cazul
in care Fondul va investi in obligatiun 3i instrumente ale pictel monstare admise la cola oficiala a unei barse dintr-un stat
nemernbru sau negociale pe o alta plata reglementala distr-un stat nemembry, acesta ve solicita acordul A5.F cu cef pubin g
lunaz inainte de efectuares investitiol respockive,

Prin Docizia ASF.ne . F . Fondut a fost autorizat sa deting, pe principivf dispersiei riscului, pana la $00% din

activele sale in vator mabiliare si imstrumente ale pietei monetare emise saw garantate de statefe membre ale UE sau
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apartinand Spatiului Econornic Eerepean sau do autoritatile publice locale ale acestora, ASF acorda a astiel de derogare daca
se considera cad nivelul de protectiv al investitoridor Fandotui este achivalent cu acela al investitorilor intr-un QP CW M. care
respecta limitele prevamate de reglementarile ASF aplicabile, Pontru dispersia riscului, Fondul brehuie sa deling walor
maobiliare aferente a cel pulin sase ermasiuni diferite, cu conditla valarile mobiliare de la oricare dinkio omisiuni sa nu depaseasca
A% din totalul activelar sale,

1.4 fnstrumente kehnfce care sunt folasite in administraren portafoliotui

fondul poate sa foloseasca tohnici siinstrumente de administrare 2 portofolisiul in condititle s termencle stabilite de
reglementarile ASF, cu condidia ¢a tehnicile si instrumentele rospoctive sa fie folosite pentree o administrare eficienta si
prrudentiala a portotalivlui sau,

In cadrui strategiei de administrare actives a poevtofolile: pot §i folosite urmatoarolo kehnic sl instrumente specifice;

Analiza fundamentala — analiza Factarilor i indicatatilor tusdamentali finclusiy & indicataribor de piata) cum ar §is

analira performantelor financhare, politica de dividend, analiza camparativa sectoriala.

Anafiza statistica — anatiza datelor istorice de trazactionsre pentra determinarea unar indicator statisticl, cum ar

fi: coeficientul beta, dispersii, corelatii, et

Instrumante financiare derivate -- Investitiile in instrumente financiare devivate de tip futures, torward, optiuni,

swap, ofc., sunt ofectuate, in general, cu scopul de acoperire s riscului si de gestiune prudenta a portafolivlet,

Yehnici eficiente de administrare a portofoliolud, In conformitate cu prevederile arl 179 din Repdamentul A5,

nr.9f 2014, respactiv:

) Tranzactl de cumiparare — revanzare [bay-sell back) < tranzaclii de wanzare recumparare {sell-buy back) -
insexmng o ranzaclie prin care o contraparte cnpara sat vinde instrumente Gnanciare, find de acord sa
vanda sau, respectiv, sa cumpere inapoi instremente financiare similare, la uo prot specificat la o data
ultoripara; aceste tranzachi sunt trangactii de cumparsre-revanzare pentru contrapartea Carg cumpara
instrumentele financisre si tranzactii de vanzare-recimparars pentrs cordrapartea care e vinde;

b} Tranzactii de rascumparare - acestea reprezinta tranzachi caro fac obioctul unor scorduri prin care o
contraparke transforg instrumente financiare cu anpajamentul de a le rascumpara o ve pret specificat, la o
data villeare precizata, reprezentand un “acord repo® pentie contrapartea care vinde instrumentele finandare
stoun “acard reverse repo” penire contrapartes care le cumpara; acovdul nu permite unei contrapsri sa
transfere asusmite instrumente financiare nsai multor cantraparii.

Utilizarea acestor tehnici eficente de administrare a portfoliului are dregt scop administrarea lishiditatii, precum si generarea
rerod vendtur suplimentare peatra Fand,

Tipurile de active care vor lace ohiectul avestor tehnici eficiente de administrare a partfolivle vor | reprezentate exclusiv de
valort maohiliare st instrumenis ale pietei monetare emise sau garantate de statele membre abe Uniunf Europens sau apartinand
spatiul Ecaramic Evropeant sau de autoritatile publics focale ale acestora, Proportia maxita de active care pot face abiactut
opergitunilar de buy-soll back si a acordurilor reverse repo este de 25% din ackivul tatal al fondului, in timp <& preporlis
preconizata de aclive ce var face obiectul acestara este de aproximativ 108, Proportia maxdma de active care pot Face abisctul
sperativiflor de self-huy back si & acordurtlar repo este de 25% din activul total al fondului, in timp ce proportia preconizata de
active oo wor face obicctul acestors este de apraximativ 10%.

Contraparlile vor fi selectate pe criterii legate do evaluares riscubul de credit aferent acestora, cum ar fi; pentru institutia sau
grupul din care face parte roiting-ul de credit, indicaton financiari privind capitalul, activele, profitabilitate si lichiditato,
parantiile asociate.

Garantifle acceptate in cadrul acestor Uranzactit (priv gavantii se intelege toate setivele prirsite de Fond in contextul tehniclar
eliciente de administrarca portafoliului} sunt reprezentate de numerar, valor mobilisve 5§ instrumente ale pletai mongtare
eMse 5ai gorantate oo statele membee ale Uniundl Europenc sau apartinand Spaths £ronomic European sau de autoritatic
publice bocale ale acestory, cu scadenta in general mai mica da 10 ani. Garantifle acceptate ver i emise de entitati independante
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de contraparti, fiind asigurat un grad redus de corelare cu performantiele contrapartii. In vedesaa astgurarii unui pivel adecvat de
diversiticare a garantilor, acested vor fi luate o calesst Fa vorfficarea respectardi fimitelor investitionale aplicebile fondidul.
Valoarea de piata & colateralului la momeniol incheienii eperatiunilor de bay-sell Back sioa acordurilor reverse repo trebuie s
acopere cel putin cantravaloarea sumei plasate, dMarjele de ajustare a garantiel vor fi stabilite in functic de riscul do crodit al
contraparlided, dursla tranzactiel, precum sitipul si maturitatea ticduritor {olosite drept garantie,

Garantiibz primite sub forma de walori mohiliare st instrumente ate pictal monatare vaor fi tinuto in custodio | depozitarsd
Fondslui. Gorantiile vor fi evaluate zilric in bats metodei reconoasterdi zidnice & dobanzit st amartizarea discount-suifprime
aferente perioadei scurse de da dara efectearii plasamentului.

Tipurile de tranzactii mentionate matb sus sunt sepuse risculsd legs, risculdi operational, fiscut de lichiditate s riscul de
conttraparte sunt profentate oiai jos, Aceste ssouri sunt monitorizake in cadrul procesului de administrare a viscerilor,

Toate venittirile ohBnute ta urmare a ulilizarii Eehnicilar eficienio de administrare a portafolily revin Fonduiui, Societates de
administrare nu realizeaza venidur diseclfindirec! din derulares acestar operatiuni. Comisioanecle aferante wlilixarii tehnicilar
aticienze de admivistrare a peetofolinlet sunt cele specifice decontadl instrumentelor financtare ce fac abiectul acestor
aperatiung sisunt incasate de catre banca depezitarg, Bancs Comarciala Romana.

sacietates de admisistrare recomanda ¢ durata minima a investitici de 3{trei) luni. Recomandarea are ¢a stap oblineres unor

perfeemante refevante. Decizia privind termenul investitiet apartine exchusiviovostitorilor, care pot rascumpara aricand unitalie
de fond,

3. 5.6, Factorl! de risc
Randiameniul umitatilor de Fand oste, de rogula, direct proportional oo grack de risc ssaciat i depinde de pelitica do investitii a

Fondelui, dar si de evehetia pietel financtare. Valoarea enitatilor de Fond poate scadea fata de pratet de curnparare, in situzstiz in
care valoarea investitiilor efectuato de Fand scede fata de momerndul subscrierii,
Socictatea de sdmindistrare slablleste, implementeaza si mentine o pelitica de administrare a risculof adecvata si documentata
cara identifica riscurile 1a care este sau ar putes f expus Fondyl, respoctiv;
Riscul de piata — riscul inregiatrarii de pierded sau sl nereatizadi profiturilor estimate, care apare din Hucteratiie pe
prata aie preturilor, ratei dobangiv, corsului valetsr.
Risced de gret - componenta a risculul de piata, care apsre din fluctuatiile pe piaty abe preturidor obligatiupilor,
marfuriler, instrumentelor financiare derivate, titherifor do participare;
Riscuf ratei debanzii — cornpancata a riscului de piata, care spare dia flucteatiile pe piata ale rates dobanzii,
Riscul walutar -~ companeats a riscului de pista, care apare din fiuctuatiile pe piata ale cursului valutar,
Riscul de contrapartida — riscul knregistrarii de pierdernd sau al nerealizadi profiturilar estionate, ca wrmare a
naindeplinirii de calre contrapartida « abligatiilar contractuaie,
Riscul de lichiditate - rizcul inregistearii de pierderi sau al nerealizani profiturilor estimate, e rezulta din
unposibilitates londului do a onora in orice mamest obligatiile de plata pe termen scurt, fara ca aoeasta a implice
cOosTUr Sau pierderi o nw pol 7§ suportate de fand.
Riscut operational este definit ca fiind probabiliatea ca factori interni (derdarea neadecvata 3 unor activitatbi
interne, existenla unui persontal saur unor sisteme necorespunzatoars ete} sau factor externi (conditii economice,
progrese ehnalogice ete] sa afecteze negativ activitatea fondidui, mantfestandu-se prin nerealizares obicctivelor
planificate sau profiturilor estimate, aparitis unor pierderi sau producerea oricarar aflte efecte negatlva.
Rlscul izgal — compenenta a riscului aperattonal, aparut ca urmare o Fptuled ca drepturile si abligatiile
rontractuale ale fonthedul ra sund stabilite in mad corespunzator sau datorita unor moctilicard |egislative bruste, co
impact direct asupra Fondubyi;
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Riscul reputational — riscul inregistrarii che pierderi sau al aersalizarii profiturilos estimate, ca urmaro a picrderii

increderii paeBlicului In integritatea Sooietatd de administrare, Exista de asemenea riscul legislativ, reprezentat do

posibditates ca o schimbare brizsca a feeislatied 5o afocteze randameantul si condliila de functionare ale Fandwui.
societatea de administrare evaluedzs, monitorizeaza si rovisuieste perodic caracterad adecvirt stoeficenta politicic do
ackministrare a riscului si notifica Auloritatii orice madificare importanta a potiticii de sdministrare a fstuiod,

3.2, PERSOANE RESPONSABILE CU ANALIZAREA OPORTUNITATILOR DE INVESTITIE

Ansliza oporianitatilor de investitie esle efecteata de catre Birectia de Analiza faveskitionala si Plasarea Aclivelos, e doafziile de
inveslitii sunt fuate de catre Comitetul de Analiza si kvvestitii sifsaue Constliul de Administratio, functie de competentele dale.
Comitotul de Aealiza si Investitis este format din dircckoril socielatll, reprezentanti ai Departamentulis Anpliza Investitionala &
Plasaroa Activelor, Administratorud de vise st Direckoru? Directied Marketing si Coordonare Retesr Distributie.

1.3, INFORMATIE CU PRIVIRE LA EMITEREA, RASCUMPARAREA 5 TRANSEERUL UNITATILOR DE FOND

3.3.1. Proceduri pentro subscricreg pnitotilor de fond
Participarea ls fand este nediseriminatoric, fiind desehisa tuturor categoriilor de investitor, ramani sau straind, care subscriu |a

prevederile Prospectilul de envisiung, De asemenea, pot fi investitori ai Fondwlul persoanele minare, prin reprezontanti begali,
In sitizatia in care acardul autedtatii tutotare este sobicitat de lepistalie, rascumpararoa unitatilor de fond subscrise n numels
mrirorelui s va face doar dupa ohlinerag ncestui acord,

Investitorii care dorose sa dovina membrel ai Fondulul, vor semna o Cerere de subscriere 1a Fond. Cererea de sobscricro la Fond
cuprinde mentivmen: Prin prozenta certific ca am primil, am citit 50 am intolos provederile Prospectului de emisiune al Foadului
deschis che investitii Patris Qhligatiuni®. Cererea de subscriere |3 Ford odata depusa la sediile administratoruluifdistribuitorilar,
dupa gaz, oste revocahila.

tn eazul persoanelar firkoe, cererea de subscriere initiala cste dopusa de catre titular, far in cazul subsoriedtar ultericare poate G
depusa si de catre Imputemnicitii desemnati do catre acesta {daca iularul nu si-a dat acordul ca sembaturs de pe cererea initiala
54 fre vadabila si pentry subscrierile ullerioare]. Cererea se dejpune Iz sediile admpaistratoruius /distribuitorilor impreuns cu copla
actului de identitate al Litularsui 51 al imputernicitilor, daca este cazul. Adaugarile de persoane impulemicile se pot efectua do
catre titular, atat la subserierea initiala, cat siwlterior prin completarea in mod carespurzator a unei cereri scrise la care vs atasa
coplile  actelor de identitate, bm mod simdlar, amndardle de persoane imputernlcite se pot efectea do catre titslar prin
completarea unei cereri scrise.

In cazul persoanelor juridice, corered de suiscrdere poate i depusa de catre roprezentantii legali see de catre perscanele
snputernicite in acest sens. Prin cereves de subscriere, investitorii pot nominaliza cel putin g persaana fizica imputenicita sa
opereze in numele, pe seama 5 po fised Bulardiul, Investitorul, persoara juridica sau enlilate fara personakitato juridica, va
prezenta urmatoarale documenle;

actul constitutiv/rantraciul de sacietete si statutul;

Iinputesrdcires pentre persoana care reprednta cientul, daca aceasta nu este reprezentantul leg:s;

certificat de intregistrare

rertificat constalator eliberat die catre Qficiul Natiotal al fegrstrulab Cormertului {peatru societatile comarcialz) sau

autaritati similare din statul de origine si docutnente echivalente pentry celelalte tipuri de persoane juridice sau

cntitati fara personalitate juridica, care sa atoste informatiile care lin de identificares chentult;

o declaratie semnata de catro roprezentanti legali cu privire la activitates desfasurata de elient s la functionares

fegala a acostuia,

actel de ddentilate al reprezeatantului legal sifsat al imputernicitului,
Operatiunile de subscricrefrascinparare de enitati de fomd pot fi efecluate de catre reprezeotatul tegal sau de calre
imeputerniciti, cu respoctares conditie: de imputenicine,
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Porticiptrea inftiala se poate face ca minimum o unitate de fond, Uitersar investitorul avand libertates de 8 subscoric ol orice
sumnE minim valoares wnel unititi de foand), inrcgistrares facandue-se si pe Tractioni de unitati de fond (eu pany b doun
detinalel. Orice bovestitor al fondului are oblipatia de a detine in parmaneata cel putiss o unitate de fond pentru a pastra
calitatea de invesiilor. Unitatile de fond vor & platite integral 1a momentul subscriarii.

I situatia By care 0 persoans care intentionesza 5a devina inveslitar af unui Fond depuna o suma mai mica decat suma minima
obiigatorie de subseris, SAL wa initia, in ziua peblicard valori unilare o ackvului net valabile la data depunerii sumei initiale,
demersieile necesare peatru 2 returna sau pentre a solicida completarca acoskel sume. In cawu! in eare e solicts coemplotarea
sumei ipitiale, valoarea ackivului net unitar luzta in caleul este cea aferenta ilei in care se realizeaza completaren sumer intiale
depwse. b situatia in care suma nue poate fi returnata din cavee aeimpatsiie AL timp de 3 ani, symelo neidentificate vor 1
inregistrate €3 venitur ale Fondului, improuna cu toale semele afllate pe pozitia “Sume i curs de recolvare” care nu pot fi
returnalefrecuperate dia givorse maotive,

Pretu! de ewisivne al unitatii de Fond este protul glatit oe investilor si este format din valoarea unitara a activului net calculat de
Secietatea de administrare siocertifiest de depozitar, po baza activelar dis ziur in care s-a Facll credilares contul
calector/vourilor colectoare alfale Fondului, la care se adauga comistanul de subseriers, daca este cand, Emiterea titlurilor de
participare se face in ziua lucratoare urmatoare celel in care s-a facut creditarea contule colector al Fondului. Plata unitatilor de
fand sc face numai in ke, in numerar |x ghisects Bistribuitorilor suu Secictatii de administrare sau prine viramont bancar din
cantul investitorulul in contut Fondulud. Agentdi de distributie nu pot I implicab i operatiunile de incasari sf plati de lo, sas catre
vestitarit Fandului.

Fe pericadns dintre data creditadl contulsi colectar! conturilar colectoare ale Fondului inclusiv, si data ermiterii titkurifar de
participare, esclesiv, sumele nealocate din contul cofector/conturibe calectoare nu vor i parte s nic incluse i cateulul activului
et at Fandulai. Sumele afiate in contul colector/canturile colectoare ale Fondului pot fi remunerate cu dabanda de cont curent,
situatie in care dabanda reprezinta venit al respectivului Fond,

tn cazul subserierifor witerivare realizate atat prin virament bancar cat si prin numerar, fara completarea unei neoi comen do
subscriore, este vakabila semnatura investitorului de pe cererea de subscriere completata by data subscrierii initiale la fond, is
cazul in care 20esta 5i-a exprimat acordis? in scris in acest sens. 0 persoana Care 4 cumparal unitati de fond deviee investiter al
Fondului in mamentul emiterii titfurilor de participare aferante primei subserigr,

In cazut subsciierifor ullericars realizate prin fumerar, societatea de administrare <i distribuiterii fandulei, cu exceptia agentilor
de distributie, vor elibera, concomitent primiri sumalor respeclive din partoa investtorulul, dovada efoctuarti acestor
varsaminte,

Diferento dintre suma virala stosuma investita, rezultala de regula din rotunjiri siocare este cuprtnsa intre @01 = 03 8, va
ramane fa dispozilia Fendului, Subscrierile ulterisare se pot efectua si prin compararea de unitati de fond subseaitare.

Cupa intrarea efectiva a banilor in contul Fondulut - fie prin depunere in numerar fie prin viramente bancar - i dupa calcutares
numarului de unitati de fond cumparate, Socfetated va remite investitorlul prin [ax, prin posta sau prin e-maif un extras de cont
ce ronsiituie Cerdificatul de investitor care atesta participares la Fond. Distribuitorii au obligatis de a fransmite Cerenle de
subscriers inregistrate in cursut ficcared zile Societatii, care la randw sau le va transmite Depazitarul, in vederes evidentiodi
acestora in conte] Fandutui,

Investitodii fondulut £D1 Patria OBLGATIUNI pot adera |2 prograod prestabilit de subscrierd, Avest Pragram presupune ca
ervestitarisd sa stabileases o suma pe care 0 va subscria lurar (minim 300 fei] si perinads do inwvestire {rninim un anh,  Astfel,
investitorul plateste, lunar, in contul Fondatl swna stabifita, b numerar sau prin virament. in pericada de investire so poate
subscrie o suma mal mare dedat oea onvonita initial, Rescumparasile sunt permise doar cu conditis jesirii din pregrarmul
prestabic de subsoriari

Pentru 2 recampensa respectaren programului, 4a finefe perinadei da investire, SAl Carpatica Asset Menapement

SAl Carpaticd Assel Managament




edera inwestitorulul un premiu in unitsti de Fond, 1 unel din foadurife sdministrate de acsasta, Peomiul in unitati

de fond e valculegza astfel;
Numar unitati de Tond = [semi prostahilita a fi platica lunar =% 8. ani AN

AL Carpatica Asiet Managoment va acorda peemiul in termen de 15 zile kreratoare de la finele pericadol de investire s wva
supgrta toate costurile aferente premiitor acordate. [re asemenea, la data acordarii promiului se vor apiica prevodarile Fegale
reloritoaee Ly impazitarea venituritor persganelor fizice.

Unitatile e fand vor fi rascumparata in mod oblipatariu de Fand, la cererea investitarului sau imputernicititor desernnati de
aresta. Iweestitornii Fontdulul au dreptul de a selicila rascumpararea in erice moment, a oricarai numar din unitatile de fond

detinuie,

ler cazuf perseanelar fizice rascumparares se poate face de catre titularul snitatilor de fand sau de catre imputernicies numiti de
Acestia. In cazul mostenitoritor sisuccesorilor egali, rascumpararca se poate salicita numai pe baza documentelar care atosta
areasla calitute.

In cazul persoanelor juridice operativaile de rascumparare de unitatl de lond pol B efectuate de catre reprezeniatyl legal s5au e
catre trnputernit], o respecterea conditicl de imputernicire. b cazil dizolvarii perscanelor juridice investitori ai Fondului,
rascumparares unitatilor de fond o pol selicita doar lichidatorii respectivel persoane juridice, Lichidatodii trobuie sa prezinle
toato documentete care atesta acoasts calitake.

Retragerea are loc grin semniiea si predarea la ghiseele Distribuitorilorfagantilor do distribatie ssu Societatii a Corerii ge
fascarpeeare prin care se solicita numarul de unitati sau valoarea care so rascimpara, La rascurnpararea da unitati de fond se
va prezenta in mod obligatoriu originatul docementului de identilicare al detinatorului de unitati de Tond sau al imputericitilor
drestiia. Cerered de rascimparare somnata si depusa de detinatored unitatilar de fond sau imputerniciti ai este irsvocabila,

In cazuf in care, ca wrmare a unei cerert de rascumparare, Invesditorul ar Famane cU mai putin de ¢ unitate de fond, in mod
ebligatoriu, cu aceeas) ocazie, va fi rascumparata si fractiunca reziduala,

Fretul e rascumparore a3l unei unitatii de foand este calculat pe bhaza activelor din zivg in care s-a inregistrakt corarea de
rascumparare. Din valozrea tolala rascumparata se seade comisionul de rascumparare, precurn sioofice alte taxe legale si
comistoang bencare. Anvlarea unitalilor de fand se readizeaza in zive lucratoars imedial urmatoars datoi e inregistrare o cererii
£ rascuprarare,

Luga anulares unitatilor do Tond ca urware a cererii de rascurnparare, Hocietatea va remite investitoralud prin fax, posta sas g-
mail, un Cerlificat de investitor care confirma anularea unitatiler de fond. Distribuitorii au obligalia de = transmite Cererile de
rascumparare inregistrate in cursul lrecarsd zile Societati, care fo randul sau le va transmite Dopozitarului, in vederen evidenticrii
accstara in contul Fonduui.

Pe pericada dintre data anularii unitatilor de Ffond sb data platii sumelor aferento rascumpararitor, sumele rospective sunt
evidentiate in cadrol unei pozitii derascurmparari de platit?, in cadral obligatiilar O.0.C.0. A

Flatw uritatilor de fond rascumparate se face prin viramont bancar in cantul ttularat s al imputecnicitului, indicat pe corproa
de rascumparare,

Aturci cand =2 salicita plata in numerar sau in alt cont decat col indical in cererea de subscriere initiale a sumaolor alerests
rascumpararilos, SAL va reting o copie de pe docsmentul de idontitete &l detimatorului de unitati de fond sau al
impaternicitului acestuia sag va verifica spacimenul de semeatura 8 detinatorulul de unitai de {ond/imputernicitului acestuia,

Investitarul poate oota pentru plata in numerar la ghiseul de distribuetie al fondwled la care & fost depusa cereres de
rascumparare, pentru suime mai mich de 3.000 el W caruf unor neconcardanteferart in datele transmise de investitor privind
translertd sumclor prin virament, comisicanele suplimenzare aferonie aperatiunilor efectuate datarts erorilor se recapereaza

intogral de la investitor,




Ceaform prevedesilor begale, plata unitatilor de fond rascumparate se va efectun in termen de masimum 10 7ile lucratoare de la
data primirii respeclivel cereri de rascumparare, Rascempararea unitagiar de fond si implicit anularea acestors se fece dupi
principiul #FIFD wnde primele unitati cumparste sunt si primele rascumparateo,

3.3.4 suspendaren operatiunflor de subseriere/rascumparore de catre A.8LF,

Feniry protectia mtoresubis public si a investitorifor, ASF poale decide temporar suspendarey sau imitarea emisiunii sifsau

rascumpararii titlueilor de particepare ale Fondwalul, Actul de suspendare wa specifica termenil 5 metival suspendadii.
Suspendzreds poate fi prelungita si dupa co termenul stabilit initial a expirat, i cozol in care molivebe suspeadari se mentin,

Dreptul de emisiang sirascumparare a unitatilor de fand poate fi suspendst de A S F. siin urmatoarele situatii:
a. incazul fuziunii Fondului o un alt foneg deschis de tevestitii, pana |z tinalizarea processui de fusione;
k. ¢a urmare a informard depozitarului despre sefuzal Secickatii doo adménistrare do a fureiza informatile sifsou
dotumentele solicitate de deporzitar pentru sprecieres lepalitatsl operstionfor de elibersre a activelor Fondaluj,
suspendarea putand fi dispusa pentrua porfasda de cel mult doua tle lucratoare.

In siluatii exceplionale (suspendarea temporara a tranzactiiler pe o plata reglementata, evenimente politice, mélitare care pot

imptedica evaluares corects a activetor Fondulud! si numai pontry protejarca iterasslue detmatarilor de unitat de fond
Socictatea de administrare peate suspenda temporar rascumparares unitatilor de fond, cu respectarea provederilor Regular
foudului of a reglementarilor &.5.F.

Conditiite 51 siteeakile in care se limiteaza opiratiunife de rascumparare pot fi;

a.  investitorii care detin mar mult de 10% activul Fandule pol sabicita, in decursul uned saptamani, rascumpararea dnel sunhe
reprezentand cel madt 2% din activab net  al Fondedui, publicst in 2fua lucratoare anterioara depunedi cerenii de
FascuImpalare,

b. e situatia in care, in cocseb uned zile, contravaloures cererilor de raseumparare depasesta 10% din activid net al Fandulys,
pubtlicat by ziva lucratoare anterioara dopunerit cererilor de rascumparare, Societates de administrare isi rezerva droptul
de a suspenda operatiunile de rascumparare pe o pericada de 10 zile, incepand cu ziva jucratoare urmatoare,

socintatea de administeare rebuie sa comunice ASFE, fars intarziers, decizia sa do suspondare temporara a rascumparars
unitalilor de fond, precum st informatii despre termenii si motivete suspendarii. Aceasts decizie va fi publicata po website-uf
Societatic de adminislrare s va fi bansmisa, de asemenca, catre Distribuitor.

In cazul in eare ASF apreciara ca ssspendares dispusa de Societates do administrare oo s-a facul cu respectares prevederifar
aplicabile sau prelungirea acestein afoctears interesele investitorilor, ASF. esie in drepd sa dispuna ridicarea suspendari],
Fondul este infiintat pe o durata nelimitata si implicit nu exista o data finala pentre achizitionarea si rascumparssea de unitati de
fond.

Bucurasti, Soseaua Pipera, nr. 42, Comareke G si 8, oa) 7, Sector 2, tel: 02127228749, Taw: 1372/007694, 13 punctul de luc din
Sitriu, judelul Sikbu, B-dul General Vasile Miloa, nr.l, tol: 03697430532 51 prin intermediul unar societats eemerciale (distribuitore
aurpnzate sa presteze activitall de destributie in conformitate ©o prevededdle ogisdatict in vigoare, in baz contraclelor de

distyitsetie pe cure acesstia le inchoio ou Societates de administrare si coavizul ASF.

Societales de administeste 7 inchetat o0 contract de distributie a uailatilor de fond cu Pabeia Bank 5.4, cu sediul sgcial in
Ducuresti, 5tr, Breraianw lan, Aclor, ne 32, et 1, 2 si mansarda, cod 10031, Sectar 15l sedidl real In Bucuresti, Soseasd Pipara
nr. 42, Cladirea Globalwerkh Plaza, etajele 7, § 5i 10, sector 2, inmatriculats la Registel Comertului sub nr. 140/9353/20146, cod
unic de inregistrare RO11447032, RB - PIR - 32 - 045/1999, Cercrile de subseriere si rascumparare a unitatilos de fond se depun
la sediile Bistribuitoriior, pe toata durata progragulus de lucry, cu exceptia sarbatarilar legale, Distridautia unitatilor de lond prin

unitalite Distribuitorilor se faco, pe baza metodologied, 3 instractluniles < cererifor ce se wor pune 1a dispazitia lor do catre
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Societates de admpvistrare. Distribuitesdi trobuie sa remita investitoreful in mad abligsteriu Prospectid do amisitene s Regdile
Fandules, care precizeaza co orice favestitio so face pe rlacul dlientedul, precem si informatiile choio dostinate Imeestitarilar,

Societates mai poate desfasura activitatea de distributie prin ageali de distributio, porsoane fizice, avizate de catre ASF. i
irsorise by Repistrab A S Eista agentHar de distributio s Saciotatii va fi pablcata pe site-ul www sai-carpatica.ro,

3.3.7 Modolitati de anulare sav transfer o titlurifor de participare
Anylarca wretatilor de fond se realfzeaza in ziun lucratoare imediat urmaloase datei de inregistrare a cerei do rascumparare,
Dupa #nularea unitatilar do fond ca vimase & cererii de rascumparare, Sociotatea va remite investitoralui prin tax, posta sau e
mail, wn Seificat de investitor care contivma anularea unitatiler de Fand,

Transtoeul titkrilor de participare se Face in urmatgarale cazurs:

a. in cazul decesului titsdarului, nemarul de titui de participare cuvonite se transfera pe numele mosteniterolui, 1= dats la
care respectivul mostenitar prezinta doovmentul care atesta finalizarca suecesiunii. Fiecase mosteniior devine
prapristarul i numar de tivlure & pacticipare o i revin conform ackebsd de sucqesiung

b, in cazul in carg porsogna Juridics detinatoare de titlur de participare fie (Uzioneasa, fie ki sebimba Codul unic do
inregistrare wy conditiile prevarute do reglementarile iy vigosre, titlurie de participace detinute se transfera in contul de
tvestitii definit ew nolle date de identilicare, la data prezentarii documentelor doveditoere,

Valoares totala a activelor Fondulud se alculeaza zitnic prin instmarea valorii tlurar activelor aflate in portofoliu acostaia
evaluate in conformitate cu prevederile Regulameniul A5 F ne 82004 precurm si cu reglementarile contabite in vigoare.

L. restrumentele financlare sdmise la tranzactionare si tranzactionate In whtirmele 30 do zile de tranzactianare (zile
lucratoare) pe o piata reglemeatata sau in cadod aflor sistermne decat pictele reglomentate, dintr-un stal membru, inclusiy
bn cadrul wnui sistem alternativ de iranzactionare din Ramania, precam s cele admise |7 cota oficiala & unel burse saw
Ll sistent alternativ de tranzactionare dintr-1n stat Lerl sunt evatuake conform metadelor de mai jos;
a.fstrumentele finonciare derivate se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala,

aferent zilei pentru care se efectuesza calculel, sau la pretul de referinta aferent zilei peotru care so cfectueaza
caleulul, ivs cazud altor sisteme e tranzactionare decat picteln reglemantats, inchesiv in cadeut aktor sisterne alternative
de transaconae:

b instrumeniede financiore cw verit fiv se evaluoaza prin medoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanii si amorlizarea
discountuluifprimet aforonte pericadei seurse de |z data efectuart plasarmentulss;

1. Obligatiunile rou-emise care cuprind un angajament de listare sunt evaluate pana la daty admikerii |a
tramzactionare prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a debanzi s amortizaren discountifui/primeai
aferente pericadei scurse de ba data efectuari plasamentulul,

li. in siteatia in care principalul si cupoanele aferente instrumentelor e venit fi nu sunt platite in termen de 10
wile lucratoare de fa termenad prevazub in prospectud de emisiune, acesiees vor fi incluse in activ fa vatoares
Iera,

¢ Instrumantele pletel monetare se evalueaza similar prevederilor de 1a (it b);

o, fithanle de participore emise de QP se evalecars similar prevederilos de |z fica);

e. Frodusele slecturate vor fi evoluote fo pretud de referdnto {aferent unel emisiuni individuale de produse structurale,
respectiv unei scdinte de tranzaclionsre) calculat de operatorgd de piata pe care so tranzsctioneara respeckivele
instrumente, dups cuny LFReE7a;

1. media aritmetica, calculata pe baza celei mai bune cotatii de curnparare {faskd < & celei mai bune cotatii de
vianzare (hid} intradusefadministrate de catre furnizorul/femizorii e lichiditake sau de catre market
maker/arked wakeri, dopa caz, existente i piata dupa inchoiorea sedintel curente de tranzactionare, in
siteratia In care au existat cotatii ale ft:rn'rzprlﬂj.:.r'r;fﬁffx_?};qiilﬂr de lichiditate sa0 ale macket makerelu/market
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makerilar, iar sirmbeaiul a Fost disponibil 1a tranzactiondre. Yalaares respectiva se retunjeste [a cej mai apropial
pas de pret corespunzator simbolului respectiv;
2 pretul de inchiders inregistrat in prata principala a simbolulu in sedinta de tranzacticmare curenta daca acesta
a fost disponitil la tranzactionare, in situatin in care nu exista cotatil dispomibile ale twmizorngdui de
Kehiditare/furnizoritor de Behiditate sau ale market makerulai/market makerilor, confarm pet. 1, si au fost
frregistrate franzactii in sedinka de tranzactianaro respectiva;
3. celmai recent pret de referinta al simbolului fpeetul do referinka ramane nemodificat), insituatia in care sunt
indeplinite curmulativ urmatoarele cerinle:
fijru au fost inrcgistrate tranzactii in cea mai recenta sedinka do tranzactionare in care simbolul
respectiv @ fost disponibil | tranzactionars;
fiiJewr 3w existat colatil ale Tursizaruluiffumizordar de lichiditate sau ale macket makeruluifmarket
makerilar, dupa caz, la incheieres cefei mai recente sedinge de tranzactionarg in care simbolul respecliv
a fosl disponibilda tranzactionare.
Instrumentele financlare mentionate mai sus admite da ranzactionare pe mai multe piele reglementate sifsau in cadrul
arai nulter sisteme do tranzactionare, allele decat pictzle reglomoatate, dintrwt stal membry, infusiv sistemele
alternutive de tranzactionare din Romania, tranzactionate in ultimele 30 de zile de traszactionsree fzile lucratoare), se
evitlueaza fa pretul de inchiders al sectivaii do piata considerale plata principeta sau la pretul do veferinta Tursigal in
vadeul sisternelor aHomative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecvesta @ tranzactionarii acelui instismont
financiar determdnala pe bazs velumuhy sia numarului de tanzactii inregisteste in anul calendaristic anterior, I cazul in
care instrumentete financiare mentionate sunk admise si pe burse sau sistemae aliornative de tranzactionare dintrun stat
tert, 50 va avea in vedere preb pletel co cgl rai mave grad de Bohiditate si frecvents o tranzactionans,

Instrumentele financiare ceadmise la tranzactionare po o piate reglementala sau in cadrof abtor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv sistemole alternative de tranzactionare din Rontania, dintr-un stat
membru sy terl, precum si cele admise la tranzactionare pe o piata roglemaentata, in cadral uneud sistern sfternativ sau in

Cadrul alter sisteme decst pietele reglomentate, dirdr-un slal membry, Tachusiv in cadrul unui sistern alternativ de

tranzactionare din Romania, dar netranzactionate in ulthmele 30 de zile de tranzuctionare [zile lucratoara), vor fi evatuate

astiel:

. Instrumentele financiare cu verit fix st instrementele pietel monetare var [ eveluate conform provederilor de b pet, 1
lit.by;

. Instrurmentele financiore derivate vor §i avaluate 1a valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare in
care este ulilizat principiul valorii juste si sprobate de catre conducerea Societatii de Administrare prin procedurile
interne, care au la baza tehinici consacrate pe pietele financian |

€. Tithatl de gortivipore emise de OP.C var fi evaluate |3 ullirns valgare unitara a activului net caleulata si publicata.

Instrumaentele finzaciare neadmise o tranzackionarg, emise de aceeasi enditate, dar achizikonate in transe cdilerite, vor fi
evaluate similar prevedesilor dela pot, 2.

Dotinerile din conturile curente se cvalugaza prin luares in considerare a soldul disponibil la dats pentru care so
efertuenza calculed. Sumele oxistente in vonturile curente ale Fodurilor Fa institutiiie de credit care se afla in procedura de
Falirment vor fi iscluse inactivul net la valaarea zero.

Depozite bancare sl certificatels de depozit sunt svatuate folosing metoda bazata pe recunpasterea zlnica a dobanii
alerente perioadel scurse de la deta efectoardi plasamentudal, in cazul in care penlru depozite s-au efectuat incasar de
dabanda inasinte de scadenta, sumete astfel incasate sunt deduse din valoarcs caloufata, Depozitele cu plata dobanzi in
avans, indiferent de durata depozituls, se svalueaza ls valoaros sumed initiste constituite ca depazit pe toata poerioada

depozitulus

Depozitele structurate sunt evaluzle pe baza prindpiulei de recuncastere zitnica a dobanzii minime garantate a
respectivulul depozit steucturat care va fi bonilicata de banga, b situalia negarantarnit unei dobanz minime evaluarca se
va face la dobanda minima de cont curent. La scadenta, dagg evolytia activului-suporl s-a incadrat in conditiile constitairii
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depozibiini, se va rocunoaste diferenta poritiva de debanda pentry toata pericada de la momentul constituini
depoditulue, Modalitatea de evaluare va fi mentinuta pe toata durata depoziulul,

1. In sibatia in care edpoanele aferente instrumentslor co vonit fis nu sant incasate & tarmen de 190 zile tucratoare do |2
dala mentiondgta in prospected de emistune, acestea vor [ incluse in aotiv ls valoarea zero.

3.4.2 Metoda de calenl o valorii activaiui ngt
Cafeufarea valori ackivului net sia valeni unitare & activolud net of Fondului se face de catre Societates de administrare si osto

certificata de catre Depezitar pe baza documentielor s a instructiunilor transmise acostuia de catre Socielatea de administrare,

Waloarez activului net al unui Fond se calculeaza prin scaderea obigatiiter din valoares tatala a activelar:
Yalzarca actividul nel# Fondului « Valoarea Eotala a activelor Fondului - Valoares obligatiilor

Murarul de unitat? de fond affale in eirculatie se stabileste ca diferenta intre nemars] de unitati de fard emise si numanul de

unitati de fond rascumparate la o snomita data.

Caleuliel valerii unitare 2 activului net al unui fond deschis de investitii Iz o anumita data se realizearza dups vemastoares: farmuia:

Valoarea neta a activelor fondului la acea data

Waloarea unitara a activulii netda acea data = N

Mumar total de unitati de fond ie circalatie | acea data
Mumared de zecimale fa care se rotunjeske valoarea unitara a activalu net a Fondurilor esee de 4, a0 nUrmard de zecimale cu
care se calouleazs fractiunile de unitat de fond este de 2. Criterinl de rotungre |a valoares unitare 2 actividu net oste i3 col mrai

apropial intreg, iar da unitatile de fond se wiilizeaza rotunjirga prin trenchiere.

Pentru efectuarea operatiuniles de rascomparare, suma resultata in unmis inmiedtivii valorii enitare & actividu net, cu prmarul i
unizati de ford rascumparate va fi rotunjita 13 dowa zeckmade. In situatia in care se rascumpara o suma fisa, numarul de weitati
de lend #aulate se caloubeaza prin impartirea sumei respective 13 pretul de rascomparare si so rotunjeste | numarul de zecimale

CU card e £xprima unilatea de fand.

Valoarea actividul net si valoarza unitara a activeld net sevar caloula zinic, prin insumarea taturor activelor sflate in oortololio
acestuia evaluate conform pet, 3.6.10 Erorile identificate in caloulul zilnic at vitorii wiitare a activului nel, constatate ultosicr
TApOrtafif aceslor valod, se vor corecta sise vor regulariza la data constatarii lor,

In procesul de corectare 3 valorii unitare & selivului net al Fondutui se va aves n vedere principhs protejarii intereselor
invasditaritor.

Pragul de materialitate pentrs evonteale corectii ale operatiuniter de subseriere si de rascumparare il consttuie variati vaars
wnitare 3 activului net cu cel putin 0,1%. tn cazul opesatiunilar de rascumparare, plats diferentelor cuvenite investitorlor se
eleciueaza dodr pontry sume de cel pukin 1 RO,

3.4.5 Valoareo initiols a upel woitali de fond

Waloarea imitiala & wnei unitatt $& fond este de 190 lei,




Societzien de administrare poate 1 inleeuita in urmatoareln cazurd:
8. Retrsgeres autorizabae de catre A5 F:
- Rasolicitares express o Societati de administrare;
- prinordonanta e sanctionare;
= incaz denerespectare a replemeantarilor A5 F. privind adecvarea capitaiului:
- incalcared grava sifsau sistematica a provederiler legsis in vigoars:
B, Feriunea sau tichidarea Fondului, sttustie cand Societatoa de administrare isi pierde califates do admisistrator al
Foandului,
€. Orice alle situatil prevazute in reglementarile A5F. in vigoare.
Transferul activelor Fondului catre o alta societate de sdministrare a investiloriler se va realiza in confarmitals cu

reglementarile A SF, apticahile.

Depazitand 150 poate Fnceta functia in cadurile prevazute ba pot. 2.7, din prezentele Reguli. Daca impotrva depozitarsul se
declensesza procedurile do supravephers suu administrare speciala sau cea a falimentelu, in terman do mawismem cing zile de
la declansarea unel asemenss procedur, socictatea de adminisbrare a investititor procedeaza la schimbsarea dopozitarelni
pentry Fondurile administrate, prin donuntarca unilzlerals sorsa 2 contractului. In cazed Falimentules, proceduss este

capsiderata ca declansata in wrma emiterii de catre judecatorul sindic a hotararii de deschiders o acesteia.

Ca urmare a denuntardi contraclului de depozitare, societatea de adminisbrare va intreptinds demersurile necesare R
incheiorea wnui contsact de depozitare cu un al Depozitar avizat de ASF. Transferul activelor Fandului intre Depezitar so va

face in conformitate cu reglemaentarile ASF, aplicakile.

Atunci cand apare necesitatea inlocuini depozitarulul saw 2 Sociekatii do administrare abiectival principal urmarit va fi protectis
siinformarea adeevata a investitorilor, confonn reglementarilos [egale in vigoare, Raspunderca penteu prejudiciile Froduse ol
ecaziy transferulul rovine depositaruluifsocietatii de administrare, din culpa caruia s-a prociss prepediciul respoctiv,

i cazul inlocuirsd depozitarHdul, se vor avea in vedere urmatoang|e:
a. Encazul desemnarii vawl newr depozitar, Socielades de administrare are obiligstis de a tronsmite Depositarulul o notficare
privind avizarea de catre ASF. & noului deporitar, cel mai tarzu in Zua lucratoare urmaloare prinvri confirmarii avizarii
dila A5 F
b, Infermen de maximun 2 zile lucratoare de |2 data primiiz cormuonicarii priving avizarea de catre 4.5.F. a noului contraet
de depozitare, Depositasul incepe bransfarul complet al sctivelor detinute pentru Fond cakre noul depozitsr. Depozitarl
va trimite SAl o informare privind procedura prin care Depozitan se asipura ca va trimike toate infarmatiile relevante
noHui deparitar,
¢ Pe perivada edectuarii translerulul activelgr detnute pentru fond, se suspenda emisiunes si rascumpararea unitatilor de
fond.
d. Societatea de administrare va instrecla nowt deperitar sa primeasce activale in termenele descrise mai sus, Perinada de
transfer nu poate depasi 30 de zile de fa data avizari nowlui depozitar de catre ASE.
€. Depostaral transmite ASF sif sau Sal dupas caz:
= b termen de madim 2 [dova) zile de |z dats incheterii transferului de active, procesul verbal de predsre-
primire a activelor;
= intermaon de 7 {sapte) zile de laincheieres transferului do sctive, un rapor pertry ficcare Fond, care contne
descricrex detaliata a modului in care a oporat transfers activeler, valoarea certificata a activului net 5 &
activebLl net unitar, memaret de detinaton de tthuri de participare si asmarul de tiluri de parlicipare emise, la
thata |3 care o fost efoctuata ultima operatiung.de trafsfer,




f. Procesul verbal de predare primire conting informatii detafiate privind Activele Fondului, informatii privind valoares
cerliticats a aalivului net si o activilsf net unitar, numaral de detinatori de tituri de partickpare s numarul de Bt de
participare omise sl are anesate decumeate justificative, confarm cedor agreate cu nouk depozitar,

8- Suspendarez emishend $i rascumparasdi enitatilor de fond vir inceta incepand cu data depunerii ls ASF. a procesului-
warbal de predare-primise a activelor fondului, Fnchaiat de nosd depositar cu depozitarul codont,

k. cazul b1 care urmare denuntarii Contractutui do depozitare, nu a fost realizat transforal activelos Fondubui catre noul
depoitar in termnen de B9 zile de la notificarea A S.F. do catre pattea care a denuntal Contractul, Depazitarut notilica
ASF inmod corespunzakar.

i o termen de 20 de zile do data avizardl noului contract de depezitare, Sovielates de administrare ave oblipatia de a
ackualiza documentele Fondului cu denumitea noulul depozitar st elementele novlui contract de deparitare s de a le

)

Conditiile care au stat I baza autorizatiel emise de AS.F. trebuie mentinute pe tosts durata de ewistenta & Fondului. Orice
modifizare @ acestora esle supusa in prealabil autosizardh ASF. Regulile Fondului inlra in vigoare |a date autorizarii de catre

transmite da A5F In vederea autarizari modificarilor respedlive.

5 F sl sunt guvernate de leges romasna.

P garcursul functionarii sale, Fond se va supune reglomentarilor legale aparate in acest domeniu, Pantru s astgura informarca
corects a publicului, ASFE. poate ceno, in orice moment, madificarea informatiel din Prospectul dr emisiune, Prezentele ftepuli
TNt parte integranta a Prosnectului de emisiane al Fondull,

Prozontele reguli au fost intoomite 12 data de 30.01.2032 5i sunt rescrise la data de _ cu toale medificarile da z5.

SAFCarpatica Asset Management 5.4,
Direckor Gengral,
Ragvan Flodn Pasol




