Anexa Awtorizatia ASFue. 00 AT T St

RESLILILE FONDLLLI DESCHIS OF ENVESTITII
PATRIASTOCK

Prezentele Regule ale Fondului deschis de investidii Patia STOCE, denumite in continuare Reguli, sunt stabibite de societates do
administraro g investikslor Al CARPATICA ASSET MAMAGEMENT S0, In conformitake cu dispozitile QUG wr. 3272012 privied
arganismede de plasament colecEly in valori mobtliare st societadile de administrare & invaskitiilor, precom 3 pentru modificarea si
completarea Legii nr. 207/2004 vriving piata do capital, denumit @ continuare QUG nr, 3242012, ale Regulamentului &5.F, nr.
93023 privind autorizarea st functionarca societatilor do administrare & investitiitor, 2 crganismelor de plasomont catectiv in
wvatarm mobkiliare sia depositasilor argamsmetor de plasament colectiv in walon mebiliare s ale fepelamentului Delegat {UE)
WLEfAZE de completare o Direchvel 2009G5/CF a Parlomentului Evropean si a Consifului in coca ce priveste obligatiilo
depozitarilor, Regutamentul 2355/20015 privind transparenta operativntlor de finantare prin instrurmente finandare si fransparenta
mautdizarii st de modificare a Begulamentului 4852012 in vedeorea admmistradil Fordubld deschis de imeeslilii Palria STOCE,
denuemitin continuare Fond, < fac parte integranta die Prospectol de crdsiune ab Fandului

[1 1947 CRY s,ﬂn*:nh,n T SOCIETATER DE ﬁr:w‘; ST *%Mt a.m TR STOCK | T T .]

1.1, DATELE DE IDENTITICARE ALE SOCIETATI DE ADMHNISTRARE A INVESTITILOR

Fondul deschis de Tnvestilii Patria STOCK ecte administrat de societatea de administrare a investitiitor SA1 CARPATICA ASSET
MAMAGEMENT S.A., socictate constituita in conformitate oo dispogitife Legii nr. 3171990 orivind societatlile comerciale,
repubdlicata, cu QUG nr. 3272012, cu ftegulameniod ASF. nr. 942004 si g prevederilor ASF, in vigoarn caro reglementeaza
activitates do administrare a investitiilor,

Sogietatea de administrare oste inmatgiculata {a Oficiu Begistrului Comerttdui co omr, 140/21038/2017, avand codul unic ¢
inregistrare RO222I7EAZ, cor o durata de functionare nedimitata siun capital sociak subscris si varsal de 800,100 lei,

Sedied social al socielatii este Buouresti, Soseava Pipera, nr. 42, Camercle & 58 8, ofaf 7, Sectar 2, teb. +{A01212 228749 fax:
+A0)272 B07604,, adresa website: www.sai-carpatica ro , adresa e-mail: oflicedusai-carpatica.ro. La data autorizarii prospectulul
de ermistune socetates are un sediu secundgar seh forma unul punet de [ecro it Sibis, judetsd Sibiy, B-dul Generad Vaside Mifea,
nr., tol 0369/430532,

Societate de administrare a investitibor SA1 CARPATICA ASSEYT BAANAGEMENT S.A, denumita in continvare Sodetatea de
admirdstrare a fost autorizala prin Degizie CNARA, in prezent Autoritates do Supraveghere Financiara rr, 275/13.02.2008 s
inscrisa in Registral A5.F, sub e, PIROSSAIR/320025 din dala de 13,02 200K,

1.2, OBIECTUL 51 OBIECTIVUL ADRIMISTRARII

SAl CARPATICA ASSET MAMAGEMENT S.A are ca obicct de activitaslea administrarea fonduriler deschise de investitis. Sub
conditia avtarizarii de catre ASF. societates peale administra si alte grganisme de plasamont colectiv, pontre care areasia esle
suidiect al supravegherii prudentiale. Do asemonea, societatea poate desfasura aclivitates de administrares a fondurilor de
pensii facultative contorm legislatiel aplicabile

Ackivitatea de administrare a portefalivlui calectiv se relers 1a:
4. Administrarea investitiilor
b, Desfasurarea de activitati priving:
< Servicii puridice 5i de cantabilitate aferenie 1dm|nmr“m purtufolul{:r
- Cerovibe de informare ake clientitor;
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= Evaluwares partofolicts si determinarea valorii titlurilor de participars, inclusiv aspecte fiscale,
- Monitorizarea confarmitatii co reglementasile invigoare;
- Mentineroa unuid registru al detinatorilor de titluri do participars;
= Dstribiutia veniberiloe
= Esmiteded sirsscumparares titlurilor de particepare;
= Tinerea evidentalor,
€. Markoting si distributie,

1.3. REMUNERAREA SOCHETATII DE ADMINISTRARE

Pentru aetivitatez de administrare a Fondului, Societatea ofe administrare primeste de |2 acesta o remuneratie conform
prevedesilar punctului £.4. al prezentelar Reguli,

1.4, COMISIOMLIL DE ADNMINISTRARE

Comisianu! de odainistrore efectiv este de 0,2 % pe funa aplital [a valosrea medie lunara @ activelor tolale ale Fantului.
Comisicnul de adrministrare stabilit prin Cantractul de societabe este de makimum 04% pe una aplicat 13 valoarsa madic tunara
a activeler totaie olo Fondufui, Acesta poate B madificat in scnsul crestorl saw descresteril. Daca modificares are boc in sensuat
staderii sau cresterd sub vedoarea maximala de 0,4%, aceasta se face cu notificarsa ASF s se aplica la doua sle dupa
publicarea unei nate de infarmare a Investitariler, In cazul majorari comsicnuke de administrare peste linita de 04%, in trma
degiziel seoictatii de administrare si dupa autorizarea A5F., aplicarea comisionult se face [a 10 zile dupa puebicarea noului nivel
in canjemitate cu prevederile epale,

1.5 CHELTIMNELILE SUPQRYAYE OE FOND

Conform OUG nr, 32/2012 si Regulamentului A5.F nr, 972014, cheltolelife legate de functionarea Fondulur care sunt suportate
din activele sale sunt:
cheltuieli privind plata comisicanelor datorate Societatii de administrare;
cheltuieli privind plata comisicanelor datorate Depozitaruiui;
chedtuiet cu comisioanele dakorate intermediarilos si alte cheltaisli legate direct sau indirect de tranzactionsre ;
chedtatel cu comisicancle de rulaj sialte sericd bangare;
cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractardi de catre Fond a tmprumuotusitor in conditiile impuse Regulamentul ASF.
nr. 872014,
cheftuieli cu comisioanels st tarifele detorate A% F.
cheltuieli de emislune f maditicare ale docurmenlelor Fondselui;
cheltuicli cu audityul financiar pentru Fond;
confravalearea stanelor dalarate in conlub imprumuteritor conlractale in condifiile impuse de Regulamentul or.
q/2014;
corHravalosren unitatilor de fond anulate {3 pretul de rascumparare) 5i care nu au fest inca achitate investitorilor.

Cheltiielife e inregistreala 2ilnig, avand in vedere unmatoarele:
repartizares cheloaelilar no conduse |7 variatii semnificative in valoares activelor unltare;
chelisietle sunt planificate lunar, inrggisteate 2Hnic in calculul valorii activulyi net s regularizate da sfarsitul lunii
[cheltuich de sdministrars, chelluieli de depozitarel;
cheltuielite synt estimate ilnic, inregistraie si regularizate periadic [cheltuieli de emisiune)

Cheluielile de infiiniare, de distributie, de publicttate ale Fondului sunt seportate de cirtre Societatoa de administrare.

Costurile legate de vanzarea sifsau cumpararea de instrumente investilionale aparlinand Foedului suel achilale socielalilor
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legate de operatiunile specific Dancare [viramente, deschideri de canturi corente, de depozite, retrageri, ete] stabilite eu fiecare

hanea in parte.
Pentru informarga investitordor, situatia eomisionulul cuvenit Spoietatii do administrare, rospectiv Doposttasuled va fi prezentata

in rapoartele pericdice, semestriale si anasale

1.6, OPERATIVNILE PE CARE SOCIETATEA DE ADMINISTRARE ESYE IMPUTERNEICITASA LE EFECTUEZE PENTRL FOND

Princigalele aperatiuni pe ¢are Sotielatea de administrare este imputernicita sa le efectueze pentru Fond in conformitale cu
prevederile din QUG nr. 322012 s Regelament ASF nr 93014 sunt urmaioarele:

1

10,

1.

12.

13.

14,

15.
16.

17,

18,

19.

5a Indeplineasca formatitatile tegale si procedurile necesare pentru autasizares si funclionaees in bune condili
Fondulii;

su defineascy strategia de investitii pe termen scurt, modiu si lung;

incheierea contractului de depozitare 3 sctiveler Fondulsd cu wn depozitar autorizat, negocierea comisicnuled de
daepozitare tn dirmitz stabilita in prozentele Reguls s1plata acestuia catre depazitar canform prevederilor eontractoale;

sa intlieze & ca derulers oferla publica comtinua peatru finantaren si desfasuceren activitotilor Fondule;

contractarea, utilizarea si restituires de imprumutusi temparare de sume Innumele s in contul fondului, cu respectares
canditiiler impuse de reglementarile in vigoars,

sa efectuese plassmentul disponibititatilor Fondului in instrumente financiare, in conformitate oo dispozitiilo degale, in
acord cu strategia de Imvestitil a Fondedui sicu profilub de rlse al avestui;

sa determineg si sa publice zitime valoarea schvului net <8 a vabarii unitare a activului net & Fonduful, in conformitale cu
prevederile lepafe in vigoare;

sa doruleze operatiuni de marketing si publicliale penkru promovarea upitatilor de fond in vederea infarmarni corecto 53
trunsparente a investitorilor

sa reprezinte legal Fondul, peetru sboin legatura ce instrementele fnanciare avute e portefaliv, si 8 operativealor
efectuate pentrufou agestoa,

sa initiele si ca realizere operatiunt de conversic o unmitatibor deo fond cu respectarea conditiibor prevazate de
reglementarile in vigoare;

53 incheie contracte de distribuire 3 unitatilor de fond cu secietati autorizate, stabifing kpul & nivelul comisicanelos pe
care Societatea de adminisErare le va plati distriboitarolui;

sa asigere flomd de informalie, cenlralizarea s selectares datelor si realizarca evideniclor necesare desfasuradii activitatii

_Fondubdl in conditii aptime;

42 asigure phata taeelor sf comisionelor datorate de catee Fond pestru A5 F, depozitar si alte institotii:

sa ting ovidonta zilnica a aperabiunilor contabile ale Fondulod

sa lina evidenta detinatorilor do unitati de lond i colaboreare oo societalea de depozitare:

sa transmitad catre iewestitorn, atal a inflormatiilor 5§ documeatelar prevazute de reglementarile in vigoare cat < a celor
solicitete suplimentar de acestiz, prin intermediol unui suport durabil, astfel incat investitand sa posta stoca informatii
care Hosunt adresate persanal, wtr-un mod care sa permita ca informatiile respective sa poata fi consutlate ulterior pe o
perioada de timp adaptata scopului acestor informatil s care permite reproducores fidela 3 infonmatiifor stocate:
supestul durabil include, fara a se lanita la: serisoare simpla sav cu confirmasre de primire, fax, o-mail, SM5, sistem de
wizalizare vu user si pargla pe internet, ete,

sd incheie contract o un auditar finantiar membro activ al Camerei Auditgrilor Financian din Rormania si care
pwdegiineste criteride comung skabiltte de ASF 51 Camera Additordor Finsaciarh din Romania, in vederea intoemirli
rapoartelor anuale auaditate;

sa publice zitnic, pontru fiecare @i lucratoare, pe website-wd www sai-carpaticarg, rospectiv sa afiseze 2ilnic b sedind
Societatid de administrare, precum si la ghisecle soctetatii de distributie, a watord activali net, a actbwadui net unitar si a
numarulyt de investiton ai Fondului, certificate de Depozitar in conformitata cu reglemeantarile A.5.F;

sa intocmeasca si sa fransmita catre ASF In forma, termenele 5icondititte provazute de reglomestarite in vigoare, a
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rapartarilor saptamanale cu detalerea activelor, a numarilui de investitard sioa valondi astividul net respectiv & aricaros
raportari solicitate;

20. sa miocnkeascd & s bansmita catre ASF i Ltermenele, forma si conditiile prevazate de regiementarile in vigoare, 4
raportoiel pentrl primol semestru, 4 rapartudul anual copeinzand sitoatia activelar sioa obligatiibor Fosdului precum s
situatia detaliata a investiliilor. Raportal anuad va B insolit de bilantul contabit &1 de siluatia veniturilor si cheftuielilor
Fonculed, siva fi auditat de catre un auditor financiar membru activ al Camerei Auditorilor Firanciar din Romania care
indepineste criterile comune stabilite de ASFE si Camera Auditontor Financiegn din Bomania, in vedersa intocmini
rapoartdlor anuake suditate;

21, alte eofizatii provazure do Ingisiatia in vigoare.

fer realizares oporativeedior autorizate Societatea de administrare acticnezza vamai i interesd investitodler Fondul 7 va lua
toate masurile necesarc pentrid preventrea, inlaturarca, limitarea pierderilor, precum si pestru exercitarea =i ncasares
drepiurilor aferente walorilor mebHiare sioaltor active din portofolicd admimisErat. Societatea de administoare comunica

imvnstitosilor arice infarmatii cerdte de acestia si avand begakdra oo pertofolid administrat,

Pe todla durdbs de Sunctionare, Societatea de adminisbrare are cel putin abligatia:
sa ackronere ol onestitate, corectitudineg < diligenla profesionala, in scoput protejeri interesulud investitoritor
Fendului pe carc il administreaza si a intogritatii pietei;
53 angajese siosa foloseasca eficient loale resursele, a elaboreze siosa utilizeze eficient procedurkie negesare
pontru desfasurarea corespuneatoare a aclivitatis;
sz evite confiictele de inteese, iar in cazul in care acesiea nu pot fi evitate, sa se asigure ca Foadul pe care il
administreaza, beneficiaza de un tratament corect si impartral;
sa desfasoare activilatea, o conformitate cu reglementarile ASF. aplicabile, in scopul promovarii intergselor
investitorilor sta integritatii piebed.
Sorielalea de administrare este obligata sa informeze continuo inveskitorii Fondsdus cu priviee [ setivitatoa acestuia sila
madificarile intorvenite in cuprinsul praspectului de emisiune, prin notete de Infarmare, autorizate de A5 F si publicake infroun
cotidian de cireulatie mationala in termen de doua zile lucratoare de la data comdanicarii do catre A5 F. a decizied de autarizare a
medificarilor. Modificarile autorizate intra in vigoare la 10 @le dupa publicared notel de informare, interval in care este pormiza
rastumpararca neai integral a detinerilor tturor investitoritor care nu sant de acerd cu madificarile respective. Societatea de
administrare areabligstia de a transmite la ASF, intermen de 24 de ore, dovada publicarii notei de informare,

Societabes de administrare su peate ofoctua tranzactii oo Fordul, Societatea de administrare opereaza in conformitale cu
prevederile din documenteds de funclionare ale Fondului si nu efectueaza operatiuni din care bencficiaza unele dintre Fondurifo
achminisirate, in detrimentul colorialte. Societatea de sdministrare depune toate efortorile ca tranzactiile efeclusle in contul
Fonduwlui sa fie reedizate in cele mai avanlajoase conditii in ceea ce priveste momentul, cantitates si natura aceskara. o stabilirea
tonditilor pptine se iav in considerare prebed de platit sad de ncasat, precune sioalte costun suportate direct sau indirect de
Fond,

Societatea de administrare identifica toate cazurile in care conditlile contractuale rorvenite cu parkenerdi de afacerd inkra in
conflict de interese cu Fondul i se asigera ca Fondul nu este incarcal cu costuri <o ar putea fl evitate si nu este exclus de la
chilinerea de benefith care | se cuvin, De asemenea, Societatea de administrare are obligatia de a preveni confliclele de interese
iar dacs acestea apar, de a fua toate masurile recesare pertru a asigura adminisbrared for corecta si f interesul investitaritar
tuturar organismelar de plasament colectiv administrale, in conformitale cu reglementarile in vigogre si procedurite intorne,

Sorcietated de administrare este raspunzaktoare pontra
2. orice prejudiciu produs Fonduidui prin incalcarea reglementarilor tn vigoare, incalcarea Regulilor Fondadui, del, culpa,
neexrcutared s sxecutares defectunasa a ohligstidar asumate prin Prospectul de emisiune;
daunete provocale Fondului st detinatasilor de titleri de,partidipare dacy aw facut eperativel cu sau pestru Fond
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folosindus-se de Infarmatii privilegiate, astle! cuon sunt acestoa prevazube i reglementarife n vigoare, o aceste siuativ,

Autoritatea oste in dropt sa cispuna masur conservatorii corespunzatoarc st sa solicite instantei anularca traezackdlor

frauduloase.

LE. IPQIRAATH DESPRY DEFOTITAR

2.1 DATELE BE |DENTIFICARE

Depozitard Fondului este Raiffeisen Barnk, o sediul In Burwwesti, Coiea Floreasca mr, 2460, soct 1, Bucurestd, cod Q14476,
inmatricedata Ia Begisbrul Comortulis sub nre 0/4471991, cod unic do inregistrare ne. 3R1820, atribut fiscal RO, Registrol BNR

Raiffeisen Bank este autorizata ca depozitar prin Deciza CANAVN, Ar 54708082004, numita in conBiouare Depozitar, si oste
inscrisg in Registrul A5% cu nr. PIR1IGDEPR/A00G04 din data de 27.06.2006. Nu sunk transferate responsabilitati de depozitars

catre alli subdepozitari.

Prin contraceul de depozitare Raiffeisen Bank se angajpeada sa efectieze activitati de depozitare pentru Fonds Deschis e
investitii Patria Stock oo cespectarea prevoderlor din QUG nee 3272013, ale Regulamentsfui ASF nro 913014 s ale
Repulwmentute) Delegat (UE) 2016/438 di campletire o Divectivel 2000/65/CE a Parlamontului Ewropean st Consiliului in coea

ce priveste obligatile depozitasibor. No sunt transferate responsahilitati de depozitare catre alti subdepozitari.

Depozitaruf are urmatoarete dreptuar si obligatii:
1. [Basolicitares 540, Depozitarul deschide i mentire in evidentele proprie canturi curente st de instrumente financiare in
numele ficcarui fond,
2. sa pastreze, in conditii de sigwanta, activele Fordului ou exceptiile provozute in legistalia in vigoare separat de activale
sale g ade allor entitati;
3, sa inregistrere, verifice, menitorizeze si conlrolere toate activele pe care le deling Fondul penlid care desfasoars
ackivitati do depozitare;
4. 53 te ashEune £ vantarea, emitersd, rasturnparares sau #nulares Htulorilor de participare sent efectuate de 5481 sau o alts
catitabe in numela Fondu, in conformitate cu prevederile reglermentaritar i vigeare sicu regufile Foadulu;
B, Saieasipure ca valoarea lilluridor de partitipare este caleuata in conformitate co regulile Fondoelul sioon reglementaeile
lrgale n vipoare Incidente activitatii orgassmeloe de plasament calectiv in vator mobiliare;
B. saindepdincasca instractionile Societatii de administrare, cu exceptia cazdul in care acestea sunt contrare leglslatien In
vigoare ork regubilor fondulut;
T 8@ 50 asigure £a, in tranzactiile avand ca obiecl activele Fondulwi, arice suema esle achikala in termenul stabilit:
8. =a se asigure £a weniturile Fondului sunt adnunistrate si calowtate in conformitate cu lepislatia in vigoare cu regulile
Foteirdu;
9. sainformezo imediat ASF atunci casd Identifica in actwvitates s4 specifica faptol ca 5.8 a utibzat saw utilizeaza sctivele
Fondutut depozitate, cu incalvarey legislatied in vigoare, taclusiv in cooa oo priveste falesivea in mod abuziv de catre 5401
a informatiilor aflate 0 posesia sa saw depasirea timitelor investilionale
10, si efeciueze plati din contul Fondului, pe baza instructiunilor amise de Beneficiar conform normelar legate aplicahile in
urmatoarele cazur:
pentru achizitiorarca do catre Fond a unor instrumente financiare;
pentru rascumparared titlunilor de participare ale Fondului;
pentru stingerea obligatilor, tnchisiv plata dobanzlor, taxelor, comisioanelor si a chelloelfor operationase ale
Fondului;
pentru orice alt scop aralal in instrectiunile '_'Efﬁ:ré'ﬁ_e;;;:ﬁ_f'igga\t_uafe intocmite cw respectares docurnentelor e
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11,

12,

13.

14,

15.

16,

17

i8.

15.

241

21.

22,

23.

24,

constituire ¢ Fonduli,
sa menitorizeze Husurile de numeear ale Fondului &1 sa se asipure ca toate platiéie sunt efectuate in conformitate oo
regulile Fondului & prevederile aclelor normative aplicablle
sa solicite Saclelatil de administrare in wederea cisponibilizani activelor Fondstls in urma instructiunilor corespasnz atoare
prirmike da ba acosta, orice mformitii sif sow documente pe care le consider necesare penteu evalugres incadrarii ecace
operativni in dispozitide begale si#le regulfor si procedurior interne wde Fondului;
53 informeze A5 F. cu privire 32 orice refuz din partes SAL de o furniza inflormatil sifsau decamente conforrm legistatie in
vigoare, Impreuns cU o descriers a situatiel cu privire 18 care  la care s-a formmulat respectivul refez, in termen de
rraximum X4 de ore e la primirea refuzalui SAl;
sa infarmozo imediat A5 F. s SAL in cazul In care canstata, Ba decontarea trnzactdlor, oo sunt incalcate prevederile
lepale i wigoare sau regulile si procedurile inkerne ate Fordului;
ca paskrede confrdentialitalea asupra tuturoy informatiilar sifsau docermantelors primite din partea 54800 10 procesul de
cvalvare @ legalitatyl opovativandor eofsctvato do cabre scesta in coatul orgonismelor administrate, precum sioasupra
tuturar activitatilor prestate pentay acesta; obligatiile de pastrare & confidenlialitati wor i exereilate in 53 el Incat
exarcitared for sa nu dimdnueze capacilatea autoritatilor carmpelenie de a aves acces la tlecumenlele sbinfermatiile
nocesare pentru desfasurarea atrdbutidar oo lo revin prin lege;
sa informoeze Societatea do administrare despre orice infarmate relevantz pentru activitatea fondului pentra care
desfasonra activitotea de dopozitare, inclusiv pestru a permite SA L exercitares orcaror dreptun aferente Activelor,
precumn si pentre a dispune in Ump utt de o imagine exacta o conturilor skdetinerdar fondului, in limita serviciilor agreats
intre parti;
g3 ceara acorde] Sociedatii de administrare in cawuf desemnarii aricaret parti terte pantru indepéinirea ablipstilar e i
revin Depozitarului in bazs prozontuls contrack; Depozitandl va transmite Socictakii de administrare informati complote
privind eriteriile utilizate penbru selectarea lertului § masorile Juale pentre monitofizare permanenta a activilatii
destasurate de catre Llertul sefectat; tertul desemnat teebuie sa dispuna de mijloacele necesare pentrd g-si indeplini
atributiile delegate, conform prevederilor lepale in vigoare; raspundersa Bepozitaruled nu este afectata de delegares
furctilor sabe de custoding
diats constata ca separared Activelor nu este Sau nu mai eske weficlenia pentru & asipurs proteslis enpotrive insolvenla
prartii berte careda i-au fost delegat functii de pastrare, sa informeze de indata Socielatea de adminslrare si sa is Urgant
masurile nocesare protefarii Activelor fondahe;
sa monitorizeze fluxurile de pe loate contaribe de numerar ale Fondulwi si 35 52 asigare ca Loale plalile efectugle sunt
aferente activitatibor desfasurate in confarmitate oo regidile Fondulut 51 prevederile actelor normative aplicabite;
sa primedssa pentru servigiile prestate comisipanele prezentate in cadral contractului de depozilare;
§& 13 0fce masuri pe care le considera necasare in relaliz cu Fondal s SA0 In vederea respectarii dispogitiilor kepale in
materiz prevenird si combaterii spalaré banikor 5i finantari terorismului;
53 aiba acees nemijlocit la taate documentele fondului, indusiv [a registrele cantabile sifsav prin vizite 13 fata locului, in
seapll & se informa in privinta activitati Societatii de adminisirare =1 de a evalua calitatea mlorealilor transmise catre
Depoeitar ori de cate o rapoarsiele sk declaratide auditorilor au exprimat rezorve in privinta situattidor financiane rauale;
sa transmila Societatii de administrare toate mformatide relevanie de care acesla are nevote pentru @-sio indeplin
sarcinile, inciusiy portru a exercita orice dropturi aferente activedar, prectm si peatry 3 dispune in timp util de o imagine
expcta ¢ comturilor sk detingritor:
S pastreze pe un suport dwesbil toate docurmeslele siinfarmatile peirmite in legatura cu aclivitate: de depozitars
prestata pentrd Tond pentyu o pericada de minim S ani de la mamentud |3 care intarmatiilef docurmentele respective Thtra

in posesia depozitarului.

Crice maodificare 3 contractulul de depazilare inkra in vigoare depa aprebare a scestuia de catre A5 F, in confoarmitate

prevederife reglementarilor invigoare,

2.3, DURATA CONTRACTULLH DE DEPOZITARE
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Contractul de depozltare este Inchelal pe o perinada nedeterminatz si produce ofecks de 1a mementul avizarli de catre
Autortates de Supraveghere Finangiara a acestuia, Conkractul poate B orenegocat in functie de vodsla partilor, prin acie
atktionale, care var notificate ASE, modificarea dauzelor si termeniler Contractubel urmand a se face prin act aditional semnal
dee Parli. Propusterile de maodificars a prevederiler Conlractelui se var face In seris, cu cel pukin treizeci (30} de zile inainte de
data la carc e doreste anlicarea acestora. Partile vor putea moditica anexele g Contract, prin resemparea bor, lars a mai fi

necesard incheieres gnwi ack aditional, cu respectarea termenului susmentionat.

2.4 INSTRUCTILINI PRIMITE DE DEPOZITAR DE LA SOCIETATEA DE ARMINISTRARE

PDenazetaryt oste informat in scris de catre Secictatea de administrare a investitiilor despre toate schimbarfe relevanle cu privire
la conduceres, organizsrea s functionares Fondulei 51 orice alte sehimbar care pot afecta derutarea cantractului de dopazitare,

Pentru caleudul si certilicares activului net, 541 5e obliga sa transimita 2inic Depeozitarului prin fax sae prin g-reail, inscris prin
confirmare de primire sau alte cai de comunicatie sgreate in soris tle parli pana cel tarziu la ors 1400, informatii/decurnonto

aferente zilei [zitelor) legratoore antorioars.

2.5 REMUNERAREA DEPOA I TARULLIE

Pentry activitatile desfasurale pentru Fond, Depazitare] prirmeste de la acesta comisionul de depozitare precizat la punce] 2.6
al prozontelor Reguli,

2.6. NIVELUL COMISIONLILUI DE DECOZITARE

Comisianul de depazitare reprezinla 0,017% din valoarea medie lunara a activelor totale ate Fandului [minim 1000 RON), plus
T, aplicat [a valearea medie lunara a sctivelor telale ale Fonduls, Comisionul este suportat de Fond sf este platit lunar,

Cortistomul de custadie soandica la valoarsa zilnics & activelor aflate in custodie. Acesta se factureaza bunar, astfel;
ActiunifObEgatiun menalinule insislemele Depozitandui Central: 0,08% pe an;
Titluri de stat mentinute in sistemede Safir-BNRY Depozitarul Contral: 0,00% pe an;
Eurchiand-uri, Avsbria & Germanta: 0,05% pe an;
Actiuni, Unitati de fand si Qbkaatiuni inregistrato o UE si SUA: 0,05% pran.

Pentrn alte piete sag ingbrurmeste, comisicanele se vor negocia separat

Comisionu! de decontare se factureaza lunar astfel:
ActionifOblipativnifTitleri de stat decontate prin intermediul Depogitarului Central: 10 ROMftramractie &
comisionud de decontare perceput de Depozitard Central Fa dats transferubul,
Titkuri de stat decontate pe sistemul SAF-RNR: 10 BON/ranzactie + comisionul de dacontare perceputl de Safire
BHR L4 data transferulai:
Tithari de stal - piata prirnara 9, 10% din valoarca slocaia;
Actiued, Lenitati de fond s Qbligatiuni decontate in UE s150A: 3 EUR/ tranzactie;
Pentru aile piete sau instrumente, comisioanele se vor negodiz separat

Carmisiganele mentionate amteion nu contin TVA s5i sunt supuse prevedearilos legale privind taxa pe waloarea adaupgata.

2.7 RESPONSABILITAYEA DEPOLTARLILLI

Depozitarst esto raspunzator fata de Fond si fata de detinatordi de titleri 1a Fondobul pentru orice plerdere sulerila de acestia ca
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urmare a neindeplinirii cafpabile sau a indeplinivii necerespunzataare a obligatiifor pe care s le-a asumat prin contractul de

depozitare.

Raspenderea Depozitarului ni este afectala de imprefurari exterioare Contractului, respechiv de desemnares unui tert caria
Depozilara it inereditesza o parte sau toate activele paskrate in dopositare pontee Fond ce fac abiectul Contractului cu exeepkia
cazubui in care Qepozitarul poato dovedi ca, in situatia pierderdi aclivetor Fondului a carel pastrare in siguranta a detegat-g,
pierderes 3 intervenit ca rezuitat al unui eveniment oxterior in afasa contrododui sas rezonabill, ale casur consecinte ar 5 fost
inevitabile in ciuda tulurar efortorilor sale rezonabile de a le contracara.

Depoditasul inFegislreazas, verfica, monitonzeaza si contreleaza toate activere pe care le detine Fondu,

Dopozitarul are responsabilitated de a wsigoera confidentiolitatens tnformatiilor sifsa a documentelor primite din parlea
Societatii de adiinistrare In procesul de evaluare a legalifati gperativnilor ofcckuate de catre aresta in contut Fondulu,
Confidentialitatea nu poate fi invacata in cazul controalelor efectuate de A 5.F., B.N.R. sau do altc institutii abilitate ale statului,

Este interds Depostandut sa transfere, sa gajeze, 5a garanteze in orice mod s3u sa dizpuna, in orice ait fel de instrumcntolo
financiaro sae de sumele de bani incredintate spre pasteare in numele Fondului, o exceintia cazului in care exista instructioni
corespunzatodre si numai in beneficiul investitorilor, cu respectarea prevederilor legate in wvigoare. Wnterdictia nu se aplica in
tazul disptmerd de catre ASF & unor masuri speciale.

2.8 INCETAREA CONTRACTULLI DE DEPCEITARE

Contractul de depozitare poate inceta numat in conformitate cu reglemantarile in vigoare si anume:

a.  prindenuntare unilatarala de catre oricare dintre Parli - 5A4d sau Depozitar — notificata catre A5 F. o minimum nouazec
{90} de zie inginte de data ls caro se doreste incetarea Contractului st cu respectares dispozitifor de mai jos;

b. initicrea praceduritor de supraveghere sau administrare speciala de catro BNE sz deschiderea procedurii Talimentulyi
pmpotriva Depozitarului;
retragerea aviubul/awtorizatiei de functionare acordeta Depozitarului da catre ASF, BNR;

d.  retrageres aorizatici aceriatz Gemoficiarulod sau SALde calre ASF;
prin acardul Pastilor - SA3 saw Depozitar — consomnat iy o prin act aditional,

I cazul in care incetarea Contractulul va fi initiuta de cotre aricare dintre Pasti -- SAl saw Depozitar — conferm prevederilor de la
lit. &, tesmenul preavizeled de novazed (90 de ztle curge de la data notificard denontanii Contractubel catre A5 F Decizia de
denuntare a Contractubui este publicata in Buletinud A58, pe chelluiala Partii care denunta Contractut,

In termenut de nouazec (30] de zile, 5.4 are obligia de a incheia un nou contract de depozitare cu up alt depozitar avizat de
&5 F pentru a desfasura asemenea aclivitati de depozitare, intrarea in vigoare a noebul contrack armand a s realiza ool tarziv in
prima zi lucratoare urmatoare celei de-a 90.a 7. Daca in aceasta perioads nu se vealizeaza transforul L Activelor” catre un nou
depozitar, Depoziarel are obligatia de a notifica ASF. care va procoda |3 restrictionaresa coaturilor Fonduhe pana la data
efecbuarii transferului.

JLUI OF DEPOZITARE

FORTA MAJORA (N CAZUL CONTR,

Orice imprejurare independenta de vainta Partilor -- 54l sauv Depozilar —, intervenita dupa data semnadi cantractului de
Hepozitare =3 care impiodica exectliared avestuia este consideraka forta majora s exovereazs de raspunders Partea ~ 5A1 sau
Depazitar - cafe o invoca. Sunt cansiderate forka majors in sensul acested olauze imprejurar ca: razhoi, revalutie, cutromur,
marile inundatii =i cmbarge,

Partea - 5 saw Depozitar — care nvoca forta majora brebuie sa anwvate in soris cealalta Parke in termen de cinci [5) zile de la

data aparitiel respectivului car de forla majora si do asemones de |3 incelarea acestai caz si 52 transmita celeilotle Parki
dacumente certificate de Camera de Comert i Industrie a Romanie, o privire 13 interventia/incetarea cazulyd de forta majora,

™
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in bermen de eine (3] zile de la interventiafincetarea aoestuia,

In cazul in care interventia si incetarea oricardi caz de farta majora nu sunt anuntate si dovedrte, in bermenele provazute la de
mai sus, Partea - Sal sau Depozitar -~ care it nwaca va seporta loate daunele provocate celeitalte Parti, efeclele exoneratoars
ale caurel de forta majora neproducandu-se.

Im cazulin care irnprejurarile de Torld majora care obliga la suspendares execetanii conbeactalui de depozitare se prelungesc pe o

pericads mai mare de treizeci {303 de zile, fiecare Parte — SAl sau Depozitar — poate cere reziliersa contractului.

[ B.GEDRENATE CU PRIVIRE 18 cONDUL DRSS DE PVESTITH PATRIA 3TOOK

..... B

3.1, IDENTITATEA FONDLILLI

Benumives fondulu esle Fondus] Deschis de Investitil Patria STOCK si va fi denumit in continuare Fondul, Acesta s-a constifuit pe
Baza Contraclulur de soietate civila din dats de U6.03.2008, Tara personalitale juridica, in conformitate oo prevederile Legii o
28272009 privind Codul Civil, DUG nr. 32/2012 < ale Repulamentului ASF. ne 92014 Durala de existenis 3 Fondubui este
nedimilata.

Forma prescurtaia o denemird Fondubue este FOF Patria STOCK,

Initiztiva constituirt Fondubod apartine oxclusiv SAI CARPATICA ASSET MANAGERMENT SA., In conformmtate cv decizia arganetar
statirtare ale socielaiii,

Fandul @ fost aukarizat prin Dectzia ©AY.M, ar 123771006, 2008 si este inscris in Registrul ASE. sulb i, CSCOGFDER 320052,

3.1.1. Beserierea abiccbivelor Fondilyg

Fondul se adreseaza in mod nediserlminatoriu tubaror perscangtor fizice sae juridice ramano sag straine, Porsoanole interasate
pot devent investiton ai Fandulud dupa ce au lvat conastinta de continutul Prospectulel de emistune, au fost de acord cu aceska
si au achitat conteaval oarea ynitatilor die fand,

Fondul urmareste atragerea resurselor financiare disponibile de la povsaane fizice si juridice printr-o oferta publica conlinua de
titluri do participare {(unitati de fond} si plasarea acestor resurse pe pietele financiare, in special pe piata de capital, in condits
rat rai bune de profitabilitate, pe principiul diversificarii st diminuarii riscului si administrarii prudentisie, Oblectivul Fondului
este de a plasa resursele financtare in scopul obtineri wunei crestert pe tecmen madiv si lung a capitalustul invosit si a unor
renkabiitati seperioare rated inflatio.

Fondul are ca polltlea de investitii plasarea resurselor preponderent in ackiuni, pana §a 90% din activele Fondului, cu

rospectares condidilor legale, lar asigurarea lichiditati pe termen scurt fiind realizata prin efoctuarea de plasaments in
instrumente ale pictei manotare Hehide, Fondul ae investesle in bilele 13 ordin sau instrumente ale pietei monetare de tipul
efectElor de camert,

Prin politica sa de investits, Fandut se adreseara persoanelor flzice si juridice dispuse sa isi asume un nivel de risc mediu spre
rigdicat avand ¢a obiecliv obtinerea unor randamente superioare, datorita expunerii ridicete pe pata de capital,

Structers investitiilor realizate de cabre Fond va respecta limitele stabilite de legislatia in vignrare si v cuprinde urmatearele
categodi de instrurmente finsneire;

a.  valori mobiliare sl instrimente ale piefol monetare inserise sau tranzactionate pe o plata reglementata, astiel cum este
definita de legislatta in vigaare, dis Ramania sau dintr-un stal membiu;

b. walari mohiliare siinstrumente ale pietei monetare admise fa cota oflciala a unei burse dintr-o tara terta say nogociato
pc o alta piata reglementata dintr-o fara terfa, care opereaza in mod regulat 51 este rectinoscuta 31 deschisa publiculw, cu
conditia ¢a alegeres bursel sau a piatef reglementate sa fig aprobata de ASE

¢ valori mobiliare nou-emise, cu conditis ca:

1. conditiite de emisivive sa includa un angajament >0 T ferm, conform caruia se wa cere admiterea la
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2.

tranzactionare pe bursa sau pe o alta pizts reglementata care opercaza regukat 51 oesto recunoscuta s deschisa
pudicui, cu conditia ca legerea burset saw a pietei reglementate sa fie aprobota de ASF;

acedsta admitere sa fie asiguraka introun Bermen de maxirmum unan g8 b emisione;

d.  titluri de participare ale O.P.CV.M san AQPC cu caracteristicile prevesute de tegislatia in vipoare, stzbilite sau aw in

state memibre, cu indeplivrted curmulativa 3 armatozrelor Sondita:

L.

ADLPLC sunt autogizate, conform unei legislati care prevede ca acestea sunt subivctal uned supravegheri
echivalate de catre ASF cu aceea prevazuta de reglementarilo legale in wigoare, fav infro ASF siaukoristes
competenta din statul de orgine exista inchoiat un acord de cooperore,

nivelul de protectic a imvestitonlor in respectivele A.0.P.LC. este schivalent ow acela ab investitorilor in OF.CW M. w9,
in specal, regulile referdtaare ks searepare, imprurnutar 50 vanzard pe pozifia descoperita a valaritar mohiliare ¢
instrumenlelor pielet monetare sunt similare prevedenlor reghemesstarilor legals in vigoare;

activicatile AQP.C fac obicctul unor rapoarte semcstriabe sioanwale, care permit o evalvare a activolud 50 &
pasivului, 3 venituriber §i 3 operatiunile: din peeicada de raporiare;

magimum 10% din activels totale ale celosdalte OUP.CYONL sifsau ADPLC, in care seointontionoazz se 5o
Tnvesteasca, pot, potrivit reguliles fondats sau actului constitutee ol societatii de investitii, sa fie investite In tiduri
de participare emise de alte P CV M. s AP C

e, flepozite constituite 1a Institutil de credit, care sent rambursabile fa cerere sad ofera dreptal de retragere, cu o seadents
caro nu depasoste 32 luni, cu canditiz ca sedivl social al institutiol do credit sa fie situat in Bomania oo indr-un star
mernbr [ sitaatia in core aresta se afla indr-o bara Lerty, institulia de cradit trebure <3 fie stnousa dnor repuli prodentiale

evaluate de calre ASF ca fiind echivalenie acelora emise de catre Uniunea Europeana;

f.  instrumente financiare derivate, incluzand s po oele care implica decontares fisala a3 unor fonduwd et

tranzaciionate pe o piata regfementata in sensed lit, 4) <0 b), sifsau Instremente financiare derivate, negodiate in afara

pictelor reglementate, oo indeplinirea cunmalativa a urmatoarchor condifii

1

actival suport consta in instrumentele prevazube in prezentul articed, indici financiar, rata debanzii si cursul de
sehibmibs, in care Foedul poate invest, potrivit obiectvelor sale de investitl, asa cum sun! prevazate in regullie
fondului sau in actul consticutiv al societati de nvestifii;

contrapartile, in cadral negocierii derdlate in ofaca pietelor reglementate, sunt entitai, subicet al supravegherii
prudentiale, care apartin categoriiler sprobate de ASF;

instrumonttede financiare derivate negociate I afara plotetor reglementate fac abicctul unct evalusn zifrsgn 5i
verificabile si pot fi, ka3 initiakiva Fondulwl, vandute, lichidate sau pozitiz poate fi inchisa, in orite moment, la

waloared lor justa, printr-o lranzachie de sens contrar;

g. Instrumente ale ptelal monetare, altele decat cele tranzacttonate pe o plata reglementata, care sunt Nchide 53 au o

wialoare care paate fi precls determinala 0 orice moment, o ¢enditia ca emisivnes sav emitentul sa fig supuse

reglemeniarilor releritoare [a protectia inveslitarilor §i a econeiviilor acestora, cu conditia ca acestea;

1

sa fie amise sau garantate de o auroritate administrativa, centrala, Iocala sau regionalz, de o banca centrala dintr-
un stat membru, de Banca Centrala Evropeana, de Unienes Europesni sau de Bance Europeans de Investitii, de o
tara torta sau, in siteatia statelor federale, e anul dintre membrl componenti ai federagiol sau de un crganism
public internation:s, din care far parte unut sau mai multe state membre; sasr

sd fie emise de un argamism ale cari Litlurt sunt negociate pe pietele replepmentate, meantionate |3 HL alsi by sao
sa foo ermise saw garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, pateivit criteriilor definite de
lepislalia europeana, sau de o entitale care este subiect o unor regoli prudentiale si se conformeaza aoestora,
reguli validate de ASF ca fitnd echivalente cu cele prevaiute de leglslabia europeana; saul

sa fie emise de alte entitali cove apartin categorillor aprobate de ASF, cu condifia ca investifiile in astfel de
instrumnente sa fic suliect at unei protectii o wvestitordior, echivalente cu aceea proveeuta fa pet 1, 2 50 3, 51 64
ernHentad sa fie o societate ale carel capilal si reézerve sa se ridice [ cel pudin echivabentiol i lei @ 10000.000 eura,
care il pradinta $1is1 publica cantsrile anusie, conform legislatiel eurapene aplivabale, sau o entitate care, in cadsul
unui grup de sedetati care contine wag st ma mule sociatati listate, are rald! de 3 finania gruput sau este o
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entitake dedicata finantaril vetrcudelar de securitizare care beneficiaza de o linie bancara de finantare.
Aorcavea portofaliule pe clase de active oste ftexikita, 10 capul unor conditii adverse ale pietelar financiare, Societatea de
admindstrare poate decide cresterea ponderii instrumcntelor oy venit fix sau a tithrdlor emise de stat, in scopal pratectied
investitariler [in astlal de crcumstante, este pasibil ca fondl sa nu isi atings obiectivele de investitii,

Fondui we putea invesh in valori mobEare si instrumente ale pietel monetare atdmise la tranzactionare pe piete reglermeantate si
sisterne alternative de Wranzactionare nationale, sau pe alte piete reglementate din state membre zle Univaid Europane. fn cazol
in care fondul wa irmvesti in valor mobiliare si instrismente ate pietel manetare admize la cota oficiala & unei burse distr-un $1at
nomormbro sau negociate pe o alta pista replementats dinkr-us stal nemembry, zeesta va salicits acordul ASF oo col petin @

bina inainke de efectuarea fvestitiel respeckve,

Prin Dedzia ASF nr___ /.. ..., Fondul & fost autorizat sa deting, pe principinl dispersiol riscuelui, pana la 1005 dins
gulivele sale in valori maobiliare si instrumente ale plaiei monetare emise sav gacantate de statele membre ale UE sau
spartinand Spatiului Eeonomic European sau de autoritatite publice locale ale aceslora, A SF. atarda o astfed de derogare dac
se considers ca nivelul de protectie al investitorifor Fandebui este echivilent cu acela al investitorilor intr-un QP CA M. care
respercta limitelo prevazute de reglementarile ASF. apticabile. Pentsu dispersia riscului, Foadul brebuio sa deting valori
mobiliare sferente i cel putin sase emisiuni diferite, cu conditia valorile nwbiliare de [a oricare dintre emisiun sa nu depaseases
30% din watalul activelor cale,

Fondul poate sa foloseasca tehrdel of instrumente de adminiskrare a porkofaliului aferente valersifor mobiliare in conditide si
termenele stabilite de reglomentarile ASF, cu conditio ca tehnicile si knstrumentele respective sa fio folasite pentru o

admindstrare elicienta si prudentiala a portofolivlug sau.

In cadrul strategiet de administrare activa a partofalilui pot §i folosite urmatoarele tehnici si skrumente specifice:;
Analiza fundamentala — analiza factorilor 51 indicatorilor fundamentadi (inchesiv g indicatodilor de piata) cum ar i
analiza performantelor finardiare, politica de dividend, analizs comparativa sectoriata.
Anadlza stalistlca - analiza datelor istorice de trazactionare pentru determinarea wnor intécatest statistice, cem ar i
cockcientul bota, dispersii, corelati, ete;
Anallza lichiditatii activelor - in vederea asigurarii unel lichiditati carespunzatoare si astgurardi in prrmanenta o
posibhilibatii restructurarii partofoliului in sensul cresteriifdestresterii ponderii activelor riscante si a celor cu risc
redus, Fondul va urmari efectuares de plasamente in active lichide, reducerea concentrariler mari in cagoyl

postofolicl e aelive {concentrari legate de cxpunarca pe Hpuri de instrements, pe un singur emitanty;
Instrumante financiare derivate — Invastiliile in instrumente financiare derivate do tip futures, forward, optieni,

swap, ele., sunt efectuate, in general, cu scopul de acoperire a riscului i de gestiune prudenta a portofaliului;

Tehnld eficlente de administrare a portefolinhi, in conformitate cu prevederite art 179 din Regulamentul ASF

nr.9f 2014, respoctiv

ay Trenzacth de cumporare — rovanzare touy-sell Dack) si beenzactil de vanzare recurnpararg [sell-bay back) -
inseamna ¢ ltanzactie prin care o contraparte cumpars sal vinde instrumente financare, find ¢e acord sa
vanda sau, rospectiy, sa cumpere inapoi instrurnente financiare similare, F un prel specificat la o data
viterigara; aceste tranzactii senl tranzackd de comparare-revareare penbru contrapartea care cumpara
instrurncntele fingnciare st tranzaclii de vanzare-recumparare peatru contrapartea care 1e vinde:

Bl Tranzactii de rascumparare - acestea repredinia lranzacti core fac obiectul wnoc acordur prin care o
cantezparte transfera instrumente financizre co angajamentul de & le rasowmpara la un pret specificat, |2 o
data wiitoare precizata, reprezentand un “ascord repa” pontru contrapartea rare vinde instrumentedn financiare

1

sl un "acerd reverse repo” pentru contrapartea care o qumpara; acordul nu permite unei contraparti sa
transfere anumite instrumente financiare mat mublor contraparti.

UtHizarea acestor fehnia eficiente de administrare a portfoliului are dropt scop adimimstrarea lehiditati, precum st generarca

wor venitur suplimentare pantry Fand,
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Yinurile de aetive care ved Tace obiectul acestor lehnici eficlente de administrare & portfeliuiul vor i reprezentate exclesiv de
walart mahiliare i nstrumente ale piotel monctare omise sau garantate de statole membroe ale Lieiunii Earopone sald apartisand
Spalivt Ecenomic European sau de awlorilatile poblice locale ale acestors. Proporliy maxddma de active care pot face obiectal
aperatiunilor de Bav-sell back st o acorgdunilor reverse repo este de 25% din aclival togal al foncubu, &3 imp ce proportia
preconizata che ackive coovar Face abicctul acostora este de aproximativ 109, Proportia maxima do active care pot face ohicctul
operatinilor de sell-buy back si a acorderilor repo oste de 5% din activul totad al fondulul, in tirmp o propartia preconizata do
aclive ce wor face ohiect] acestora este de aproximativ 10%.

Contrapartie vor fi selectate pe oriterii legate de ovaloarea riscului de credit aferont acestora, cum ar fi postru institetia sau
prupul din care face parte rasting-ul de credit, ndiator financiard privind capetalul, activele, prefitabilitage si lichiditake,

garantiile asociate.

Garantiile acceptate in cadrul acestar tranzactil {prin garantii <e intelege toate activele primite de Fond ig contextul tehmiciar
eficiente de administrarca portofelalul) sunt reprozentate de aumcrar, vakori mobiliare siinstruments ale pickei monetare
Bise sau parantate de statele mermbre ale Uniunii Evropene soe apasdinand Spaiivl BEconomic European sau de sutoritatife
publice locale ale arestora, cu scadenta in general ma mica de 1 ani. Garantitle aceeptate vor [ emise de entitati indepentents
do contraparti, fiind asipteat un grad redus de corelare oo performantele contrapartii. In vederea asiaurardi unui pivel adecvat de
diversificare a gsrantélor, acestea vor fi luate in calod ta verificarea respectarti limitelor investitichale aplicabife fondudui,
Valoares de piata a colateradului la mamentul incheigdi operativnidor de buy-sell back si o acordurilor reverse repo trebute sa
acopeare cel putin contravalearea sumei plasate, Marjele de ajustare a garantiei vor fi stabdite in functie de riscul de credit al
cantrapartided, derata tranzactioi, procem si tipul si maturitatesz titlurilor folesite dropt garantic.

Giarartiile primite sub forma de wvalord mabhiliare 51 instrumente ale pietel manetare vor fi tnuke in custodie la dopozitarul
Fondului, Garantitke vor fi evaluate zilnic in baza metedet recuncasleri zilmice a dobanzii si amortizarea discaunl-uluiforirme
aferente perioadei sourse de |z daka efeckuarii plasamentului.

Tpurile de tranzacth mentionato mak sws sunt supuse sisoului brgal, riscului operational, riscul de dichiditake €1 riscul de
contraparte suol prezenlate mai jos, Acesle riscuri suni monitorizate in cadrol procesulai de administrare a riscurilor.

Yeate veniturile obtinete ca urmare a utiizzrii tehrictlor eficients de administrare a portofoliviui revin Fondului, Societates de
admintsteare nu realizeaza veniturd direct/indirect din derelarea acestor operatiuni. Comisioanele alerente utilizarii tehnicitar
eficionte de administrare 2 portofolietui sunt cele spocifice decontarii instrumentelor financiare ce fac obiectul acestor
aperatudn s skt incasate de catre banca depozitars, Raiffeisen Bank.

3.1.5 Durgta minima recomandeito g investitifor

Sociatates de adminestrare recomanda o durala minima a investiliei de 5 ani.
focomandarca are ca scop obtinerea unor performante relevante, acoperind eventualele evolutii nefavorabile pe termess mal
scurtes. Decizia privind tormenul investiticl apartine exclusiv investitarilor,

3. LG Foctorti de risc
Inwastitia in fondur deschise de investitii camporta avantaje specifice, dar siriscul nerealizacd obiectivelar, indlusiv al dimimarii
waborii unitare a activului net. Bandamentut unitatilor de Ford este, de regula, direct proportional et gradul de rise asociat si
depinde de politica de investitit @ Fonduled, dar 5 do ovolutia pletal financiare. Waloares unitatitor de Fond poate scades fata de

pretal de camparare, in situatia in care valoares investitilor efectuate de Fond scade fata de monentyl sobscrierdi.

Sacielates de admwstrare stabileste, implemenieaza 51 mentine o pelitica de administrare a risculyd adecvatn s documentata
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Riscut de piata — risced inrepistrasii de pierderi sau al nereatizaii profiteritor estimate, care apare din fluctuatile pe

piata ale preturilor, raler dobanzi, cursului valuear,

Riscul da pret — componenta a riscului de piata, care apare din Buctuatiile pe piata ale pretunilor valarifar

rabiliare, macfurilor, instrumendelor finarciare derivate, titlunilor de participare;

Riscul ratei dobanzii - cormpomenta a riscllui de piata, care apare din luctuatiile pe plata zle ratei dobanzii.

Riscul vabutar — compeaenta a viscubed de plata, care apare din fluctaakEle pe pista abe corsului valuiar.

Riscul de contrapartida — riscul incegisirard de pierderi sau al nerealizart profiturifor estimate, ca urmare a

neingdeptiniril de catre contrapartida a obligatélor contractuale,

flseud de Hehiditate — viscul bnragistrani de pierderi sau ab werpalizarii profiturilor cstimate, ce rezuolta din

imposibilitatea fondului de a onors in ervice moment chiigatile de plata pe termen scart, fara ca aceasta $a impkice

costuri sau pierderi ce oy pot i suportate de fond.

Riscul oparational este definit ca fiind probakilitates £a Fsctord interni (derlaved neadecvata a wnor aclivilat

Haterme, existenla unu personal sau unoy sisleme necorespunzatoare ete} sau factar externt (conditi econcmice,

progrese tehnologice ete) sa afecteze negativ a2ctivitatea fonduhul, manifestandu-se prin nerealizaroa obiostivelor

planificate saw profitesdlor estimate, sparitia unor pierder sau produceres oricaror alte efecte negative.

Riseul legal -~ components a fiscelet operstional, aparet ca urmtare & faptului ca drepturide s obligatiile

contragtusle He fondulvi nu sunt stabilibe iy modd corespanzator say datorita wnor maodificard legislative braste, cu

Impact direct asugra Fondului;

Riscul reputational — riscul inregistrani de pierdert sau al nerealizarii profiturlor estimate, @ urmare a plerderii

increderii pubdicwdul in intogritatea SA Corpatica AMLExista e ssemenea riscul legislabiv, reprezentat de

posibifitates: ca o schimbare brosca o legislatiei sa afecteze randamentul s conditige de funclionare afe Fondufel
Societates de administrare evalupara, monilorzesa siorevizuieste periodle caracterel adecvat 51 elicleata paliticic de
admindstraro a riscubdl si netifica Autoritatii orice modificare impectanta 2 politicd de administrare a riscului.

3.2, PERSCANE RESPOMNSARILE CLY ANALIZARES QPGRTUNITATILOR DE INVEST|THE

Analiza oportunitatitor de inveslitie este efectuata de vatre Departamentul Analiza Investitionala si Plasarea Activelor, iar
deciziile de investiti sunt luate de catre Cosmitetul de Analiza sbInvestiti, Comitetul de Analiza si hvestitii este format din
directorii secietdii, reprezentanti ai Departamentului analizn Investtionala si Plasarea Activelor, Adrinistratorul de nisc si

Directorulb Directiel Marketing st Coordanare Retea Bashribetie,

3.3, INFORMATH CU PRIVIRE L& EMITEREA, RASCUMPARAREA 51 TRAMSFERUL UMITATILOR DE FOND

2.3.1 Procedur! peatru stbscrierea wnltatfar de fond
Parteciparea 13 fond esle nediscriminatorie, fiind deschisa futuvor categorifor de invosBion, romant sau straini, care sebscorig la
prevederile Prospectulul de emisivne. De asemenea, pot fi investitor af Fondului persoanele minore, prin reprezentantii legali.
Ir sitwatia ire care acordul auloritatit tutetare este solicitat de begislatic, raspempararea unetatilor de fond subscrise In pumelo

r¥aorului se va face doar dupa oblinerea scestui acard.

Irrvostieorii care doress sa devina memba ai Fonduldl, vor semmna o Serere de subseriere 13 Fond, Cererea de subscriere ) Fond
cuprirde menbiunea:  Prin prezeata cerbific ca am primit, am citit si am inteles prevederile Prospectului de emisiune at Fondului
gesehis de investitii Patris Stock”. Cererga de subsories la Fond odata dopassa |2 sedide administratoruluifdistrititorilor, dupa
£az, esto frevorabia,

In tazul persoanelor fizice, cereren de subscriare Initiala cste depusa de catre itular Tar in cazul subscrierilor wterinare poate fi
depusa si de catre imputernivitii desemnati de catre aceska (daca titularul nu si-a dat acardul ca semnaturn de pe cererea initiala
sa fie valabila si pontry subscrierile ultericare). Cererea se depune la sediile admindstratarulu/distribuitorilar impreuns cu copla
ackELi de identitate al titulaedul 51 abmpstornicitiler, daca cste cazul, Adaugarile de persoano imputermcito se pot efectus do

catre titular, alat l» subscrieven initiala, cat siowberior prii; coimpletarea in mod corespunzator 3 unei cereri scrise Fa care

L
" i
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va atasa copi#in actelor de identitate. Im mod simifar, amdarile de persoane imputernicite se pot efectua de catre tidar prin

completarca Unet corer sorse,

In cazul persoanelor juridice, corerea de subscriere poate fi depusa de calre reprecectantii legadi sau de catre persoanele
iFrputernacite in gcesl sens Frin cereres de subsoriers, investitorii pot nominadzs ool putin o perscana flzica impukernicita sa
operere in numele, pe sedmi s pe riscul titulacralui, Investitarul, persoana juridics sau entitate fara personalitate juridica, va
prezenta Urmatoarele documenle:

actut constitukesfcontractul do societate si statutul;

impeterniciies pentra perscana care repeezinga clicntul, daca aceasta nae oste reprazentantul legal;

certificsl de intregistrare;

certifical conslalutor eliberal de catre Oficiul National al Registrului Camertului (pontry socictatile comercialed sau

autoritati simitare din staiul ge origine si documente echivalente pentro celelaite tipur de persozne jurdice sau

entitati fara personaditate juridica, care sa ateste informatiile care tin de identificarea cligntelui:

o declaraiie semnata de catre reprezentantii legali cu priviee 2 activitates desfasurata de client si lz functionarea

lzgaln 2 acestuia;

actul deddenlitate al reprezentantului legal sifsau al imputornicitulyi,
Cperatiunile de subserierefrascemparare de vailati de fand pot [ efectuate de catre reprezemtatul logal sau do catro
irnputernicili, cu respectares conditiol de impatomicino.

Farlicigraren infbiafa se poate Face cu minimuom o unitate de fond, witorior investitorul avasd libertates de a stthserie cu ofice
sumi {minim valoarea unei unitati de fond), intepistrarea facandv-se si pe fractivnl de unitati de fond {ou pona fa doun
zecimrale), Orice investitor o fondwd are obligatia de a detine in permanonta ool putin o ogitate de fond pentru o paslra
calitatea de investilor, Unitatile de Toad vor fi plotite integral 2 mamentul sebscrerii,

Im sitedatia in care o porsoana caro intentioneaza sa devioa veslitor & amd Fond depune o sama mal mica decat suma minima
enligatorie de subscris, S.A.E va initia, in ziua publicarii valorii sritare a aclivalul net valabile 1a data depunerii suma injtiale,
demersurie necesare pentrut a returna sau pentru 3 sobicita complotarea acestel sume, In cazul in care se solicila completares
sumeit initialo, valearea activule net unitar juata in caloul este cea aferents ziled in care se realizeaza complotarea sumei initiale
depuse. In situatis in care suma nu poate fooroturnata din cauze neimpukabile $A.L timp de 3 ard, stemele neidentilicate vor fi
inrcgistrate ca venituri ale Fondefd, Impreuna cu teate sumele aflate pe pozitia "Sume in curs de rozalvare” care nu pol 1i
returnatedrecunerato din diverse moative,

Precul de emiziune sl unitatil de fond este pretul plant de investitor si esle fanmat din valoarea wtara @ activului net calculat do
Sodctatea de sdmdnisirare s eertificat de depozitar, po baza activelor din ziuz in care s-a Ffacot creditarea contului
calector/canturilor calectoare alfale Fandulvi, 1a care se sdauga comisionul de subscriore, daca este cazd, Emiteraa titlurilor de
parlicipare se face in ziva lucratoare urmatoare celel in care s-a facut creditarea contulut colector al Fondului. Blata umtatitor de
fond so face numat in lei, in numeran |3 ghiseele Distribuitorilor sau Sociatatii do administrace sau prin virament bancar din
contel investiterului in contef Fondulul. Agentii de distributie nu pot (i implicati in operatiunile de incasari si plati da |2, sau catre
inwestitars Faadului,

Pe perisade dintre data creditarii contedul colecior) conturidor colectoare ale Fongului tncbusiv, 5 data aimiterii ttlurilor de
participare, exchesiv, somele noadocabe din contul codectarfconturide colectoare na vor fi parte si nict incluse in calculal activokod
net Af Fondolw, Sunele aflate in contud colectorfeonturile colectoare ale Fondului pat §i remunerale cu dobanda de cont curent,
siluatie in care dobanda reprezinta venit al respestivulyi fond.

by cazul subscrierilnr Witericare realizate atal prin viemment bancar cat si prin numerar, fara completarea unei noi cerad de
suBseriare, este valabila semnatura investitorulw de pe cererea de subseripre comalotata la data subsoeigri indtiale fa fond, in
cazuf in care acesta S-a eopdimat acordul in serks in acest sens. O pErs0ana care 3 CMparart unitati de fond devine investitor al
Fondudui in mamentul emiterd ttlorilor do participare aferente prismel swbserieri,

In cazul subscriedilar Llkerioare realizate prin numerar, socictatpa de ddministrare si distribuitorii fondului, cu exceptiz agentilor

o
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de distributie, vor olibera, concamitent primirii sumslor respective din parter investitorofed, dovada efectuardi acestor

varsansEnte,

Diferenta dintre suma virata si suma investita, repultata de regula din rotnjing si care oste cupringa intre 001 — 0,3 lai, va
ramane la dispozitia Fondului, Subsoriorile ultericare so pot efectua si prin cumparares de unitati de fond subunitare.

Diipa Intrasea efective & baaitar in contul Fandului - fie grin depunere In numerar fig prie viramente bancar - si caleolares
acrmarului de ynitate de ford cumparate, Sodictaten va remite investitorstul prin fux, pren posia sau prin e-mail un extras de conl
ce constituie Cerbificotu! de investitor care atesta participarea 13 Fond. Distriduitosdi au obligatia de a transmito Cererlle de
subseriere inregistrate in eursul fiecarel wile Societatii, care |z randul sau le va transmite Sapozitarulul, in vedores evideatierii

aenstord in conted Fonduli,

3.3.2 Progrormmy prastobiiit de suGscriers
Iwestilorii fenduiist DI Patriz Global pol adera la programel prestabilit de subscrier], Acest program presupune ca investitanul sa
stabileasca 0 stma pe care 0 va subserie lunar (minim 100 321 i perioada de investive {minim un an), Astfel, investitoral plateste,

lunar, in costul fandului surra stakilita, in nemerar sau grin vivement. 10 perigada de investire se poate sehsorie o suma mai mare

decst ces convenita inliel. Rasocumpararile suntl permise dear cu conditiz iesini din programul prestabilit de subscriert,

Pentru a recompensa fespeclaies programului, la finele pericadel de investire, SAd Carpatica Asset Mansgement ofers
investitorului un premiy in unitati de fond, o unul din fondurde administrate de aceasta. Premiul in unitat de fand se caloubeazz
astrel:

wumar anikatl de fand = {suma prestabilita a Fi platita lunar* 20%* Nr, ani) ALUAN
SA) Carpatice Asset Maragement va acorda premivd in termen de 15 zile iucretoere de 1z finele perioadet de bnvestire si va suporta
toate costurile alerente premiilor acordate. De asemenea, 1a data acordarii prermdulul se va aplica prevederile legale referitoare la
impozitarea veniturilor persoanelor fizice,

3.3.3. Proceduro de rascumporare
Unitatile de foned vor fi rascumparale in mod obligatoriu de Fond, 1a cederea investitoradul sa imputernicititor desemnali deo
aeesta. Investitoii Fondului au dreptid de o solicita rescemparanca In orice momet, a arfcargl numar din unitatile de fond

detinuke,

In cezuk perscanclor fizice rascwmpararea se poate face de catre titdlarul unitatilor ge fond sau de catre imputemiciti numiti de
acestia. In cazul mostenitarilor si succesorilor legali, rascumpararea scpoate salicita numai pe beza documentelor care atesta

aceasts calitate,

In cazul persodaelosr juridice operaliunile de rascumparare ¢e wnitati de fond pot 11 efectuale de catre reprezentatil legal sau de
catre imprterniciti, cuorespectarea conditisl de imputernicire, In cazul dizelvardl persosnelar juridice investiter ai Fontul,
rascurnparares unitatilor de fond o pot solicita doar lichidatorii respectivei persoane juridice. Lichidatodi trebuie sa prezinte
toate documentels care atesta aceasta calitate,

Betragerea are |od prin semnare: si predoves la ghiscels Distribuitorilorfagentilor de distribukfc sau Sadictatii 2 Cererii o
FRsCurRpnrore poin care se solicita numarul de unitati sau valosrea care se rascumpdra. La rascumparares wnitatibor de fand se
completeaza cercrea de rascemparare 51 trebede prezentat inomod obligatoria orghialul documestuled de identificare al
delinatoralu de veitati de fond sau al imputericitilor acestsda. Cereren de rascumpararg oste irevocabila.

I cazul i care, ca urmare & unei ceredl de rascemparare, investitore? ar ramane e mai putin de o wnitate de Fand, in mod
ohligatoriy, cu acenasi ocazie, va fi rascumparata si fractiunes renduata,

Fretul de roscomparare al unci unitabii de fond este calculat pe baza activelor din ziua in care s-a inregistral cererea de
rascumpararg, Oin valoares tolads rascumparata se scade comisiond de rascurmparare, precum s orice alke ke legale si

cormizioane bancare. Avularea unitatilor de fond se realizeaza fi-2Jua lucrateare imedist urmatoare datei de inregisiraee 5 cer e

"
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Dupa anularea unitatilor de fond ca urmarn 9 corerdi do rascwmpararo, Soctetatea va remite vestitorului prin fax, posta sau o-
mail, un Certifical de investitor eare canfirma anulatea vostatitor de tand, Sisteibuitoni au obligatiz de a transmite Cererile e
rascumparase inrepistrate in cursul fiecarei 2ile Societatii, care B rancdul 520 de va transmito Depaziterube, in vedores evidoatiorii
acestara in pontul Foisdalui

Pe perioada dintre data anutaril unitatilor de fond st data platii sumelor aferente rascumparanibor, stemele ressactive sunt
cvidentizte tn cadral unel pozitii de rascimparari de platit”, in cadrul obégatilor O CW.,

Platn unitatitar de fond rascumparate se face prin virament bancar in contul titularului sau al imguternicitului, indicat pe cererea
dhe rascunpacare,

Atunci cand = solicita plata in numeras sau in alt cant decat cel indicat in cererra die subsodiare indtizla a sumelar aforente
rascumparardor, 540 va retine o copie de pe doocumentul de identitate al detivstoroloi de unitati de fond sau al
imputomiciteiui acostia sau va verifica specimenul de semmatura a detinatorului de unitatt de fondfimputemnicitulu acestuia,

Imveestiborul poate opta pentru plata in numoerear fa ghisedd de distributie al fondului %2 care 2 fost dopesa corzroa de
rascusnparare, pentru sumse mai mic de 3000 kel In cazub rascumperanlor inonumerar, dupa retinerca comisionului de
rasclmparare mentionat 3 punstul 3.7, s va pertape un comision de 0,5% din vifoarea neta pentru @ compensg comisionul
bancar afercnt retragesilor in nwmerar. In carul unor neroncordanteferor in datete lransmise de investitar privind iransferul
sumelar prin virarmeet, comésioanelo suplimentare aferente operatiunilor efectuate datorita erorilor se recupereaza integral de
la inwestitor.

Conform prevederifar legale, plata unitatilor de fond rascomparale se v efectus in lermen de maximun 10 zile lucratosre de ba
data primirii respectivel cered de rascomparare. Rascumpsraree unikatilor de fand si implicit anelarea aoestora se face dupa
principtul FIFD unde primebe unitali cumparate sUnt s1primele rascwmparale.

3. 3.4 Suspendareg ppergtipnilor de subscrigre/rascoumparare de catre A S.F.
Pentru protectia interesului public si a investitorilor, AS.F. poate decide temporar suspendarea sau limitarea emisiuni sifsau
rascumpararii titlurilor de participare ale Fondubed, Actub de suspendare va specifica termentl si motival suspendarii.

Suspendarea poate fi prelungita si dupa ce termenul slabilit inithal & expirat, i cazul in care motivele suspendarii so mentin.

Dreptut de emisiung si rascemparare a unitatilor de fond poate fi suspendat de A5 F b urmatoarale silualii;
A, incgeul fuziunii Fondolui cw wn alt fond deschis de fovestitii, pana la finalizarea pracesub de fuziune;
b. «cn urmave 3 informadi depozitarului despre reluzdl Societalil de administrare de @ Turmiza informatile sifsau
dotwmentele solicitate de depozitar pentre aprecierea legalitatii operativnior de eliberare a activelor Fonduaui,
suspendarea putandg ti dispusa pentru o perinada de cel mult doua zile lvcratosre.

3.3.5 suspendareg operativnilor de subscrigre/rascumpargre de cotre 5AL S
bri situatii exceptronale (suspendarea temparara a tranzactiifor pe o piata reglomentata, evenimente politice, millitare care pot

impiedica evaluarea corects 4 ackvelor Fondulwt] i numai pestru protejarca iteresulei detinataritor de unitati de fond
Societatea de admindstrare poate suspenda temporar rascumpararea wiitatilor de fond, cu respectarea prevederilor Regulilor
Fandului sf g reglementaritar .5 F.

Conditiile si situatiile in care se limileaza operatiunife de rascomparare pot fi:

a.  Povestitorie care detin mak mudt do 20% activul fondebui pol selicita, in decursul unei saptamani, rascurmparsre ens syme
reprazentand cel midt 2% din actived net Al Fondului, publicat in zigs lucrateare anterioara dopuneri carerii de
FASCLIMPpAFITE,;

b, Inositeatia in care, in corsef uned zide, contravaloarea cererilor de rascomparare depaseste 108 dig activul net al Fandului,
publical in ziua Juerateare anterioary depuncei cererilor de rascomparare, Societatea de administrare isi rezerva dreptul
de 2 suspenda aperatiunile de rascumparare pe o pericada de 10 2ile, incepand cu zius lucratoare urmatoare,

Societatea de administrare trebuie sa comunice ASF, fara inlarziere, decizia sa de suspendare temporara a rascusnpararil
unitatilor de fond, precurn sk informatil despre Eermeni EFzma:g'ﬁu‘élt‘.-'a'ugp_endar'ri. Aceasta decizie va fi publicata pe website-ul
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Sofictatii de admimistrare si ve fi transmisa, de gsemenea, catre DHatripuitor.

I cazsl B0 care &5 F aprecizzd ca suspendares dispusa de Societabes de admisistrare nu 5-a facdt cd respectares prevederilor
aplicabile sau prelungirea acesteis Hecteasza inleresele investitorilor, ASF., este in drept sa dispuna ridicarea suspendarii.
Forub este mafiintat po o durata nefimitata si implicit nu exista o data fingla pontru achizitionarea si rascumpararea de unitati de
fond.
3.2.6 Distribuitord unitotifor de Fond

Duskeibutia tikkuribar de participare emise de Fond se peate face direct de catre Socictates de Admindstrare |2 sediol s din
Bucuresd, Soseaus Pioera, ne 42, Camerele & 8 B, etap 7, Sectov 2, tel) 02127225749, faw: B372/007694, la punctul di dura din
Sibily, judelul Sibiv, E-dul General Vasile Mitea, nrd, tel: 0369430532 5i prin intermediul uner secictati comorciale (distribuitors
autorizate s& presteze actvitati de distribattie in conformitate cu provederibe legislaticd in vigoare, in baza contructelor de
distribartic po care aceastia b incheio o Soctetatoa de administrore sicu avizul ASF

Sccietaten de administrare a incheial un contrack de distributie 5 unieatilor de fond cu Palria Bank S0, cu sediul sooial in
Bucurestl, Str Bregoizids fan, Actor, ne 31, of,1, 2 5T mansarda, cod 010131, Soctor 1 51 scdrul real in Guoaresti, Seseaus Fpera
nr. 42, Cladiren Globalworth Plaza, ctajele 7, B si 10, sector 2, inmatricubata la Registrul Comerlubui sub o, FO/9252/2016, cod
unic de inregistrare RO11447021, RB— PR — 32 —045/1999, Corerie do subscriore st rascumgparars a unitatilor de fond se depun
[z sediile Ristribuitorilar, pe toata durata progeamuled de lucre, cu exceptia sorbatoribor legale, Distributia unitatilor de fond prin
unitatile Distrtbaitontor ¢ face, pe bazo metodologied, & instructivnilor st cererilor ce se var pune b dispozilia dor de catre
Societatey de sdministrare. Distribuitori lrebulie 3 remita imvestilorului in mod obligatoriv Prospectiet de emistune si Regulide
Fondwlul, care precizeaza ca orice investitie se face pe riscu? clientului, precum siinformatibe cheie destinato investitorilor.

Societates mai poate desfasura activitates do distribatico prin agenki de distribatic, persoane fizice, avizate de catre A5F. si
inscrise in Registrul AJS.F. Lista agentilor de distributie a Societatii va fi puicata pe site-ul www.53i-carpatica.ro,

Anutares unitatilor de Fond se realizeaza in ziva lucratoare imediat wrmatoare datei de inregistrare a cererit do rascumparare.

Dupa wnulares unitatilor de fond ca urmare @ cererli de rascumparare, Socketales va remile investilarului prin fax, posta sau e-

rmail, un Certificab de investitor care confirma anularea unitatilos de fand.

Transferul titluriler de participare se Tace in urmatoarele cazun:

&, nocazel decasului titularulul, numari de titlurd de parkcisare civenite s transfera pe nomale mosteniterului, ka data la
care respectivel mestenitor prozinta documentul care atesta finalizarea succesivndi. Fiecore mostenitor devine
proprietared unui numar de Llitlur de particigare ce 3| revin conform actul de succesiune;

Iy, i cazud in care perscana juridica detinatoars de titlur e paticipare fie fuzioneaza, fie isi schimba Coded e de
inregisirare in conditiile prevazute de reglementarile in vigoare, tilturile de parlicipare delinute se transfera i conted de
inwestiti definit cu noile date de identificare, fa data prezentarni docwmentelor doveditoare.

3.4, DETERMINAREA VALORII ACTIVELOR NETE ALE FONDLAUY

Valgarea totala a activedor Fondului s calculeaza ziteic prin insemares valorii tuturar activelor aflate in porkofalin acestuia
evaluate in conformitate cu prevederile Regulsmental A5 F ar 972014 precuin 51 cv replementarile contabile in vigoare,

3.4, 1 Reguli de evalvore o activelor
1. Instrumentele financlare admise la tranzactonare st tranzactionate In ultimele 30 de gle de tranzactionare [7lo
lucratoars po o piata reglomentata sawin cadrul altor sisteme decat pictele voglementate, dintr-un stat membru, inclusiv
in cadrub unui sistea allernativ de tranzastionare din Romanis, precum si cele adinlse 1 cota oficiala & unel busse sau

unui sisten atteratiy de tranzactionars dintr-un stat e sunt evaluate conform metadelar de mai jos:
a. Actiunile si wolarife mobiliore se evalueazs |8 pretul de inchidere al sectivné de piata considerata pigte principala,
aferent zilei pentru care se efectueaza cslowlul, in .70 cazul actiunilor admise la tranzackionare pe respectiva

S I SA| Carpatica Asset Manageinen?




pizta replementata din statel membre/bursa din stalul nemembsrd sau ta pretel de relerinta aferent zilei pentn care se
ofectueaza caloulul, i cazgb actiupilor tranzactionate By cadrul alter sistome deo tranzsctionaro decat pietele

roglamaontate, inclusiv in cadeul altor sisteme aitornative e tfranzacticnare;

i

i,

it

wiii,

Actiundle suspendate da la tranzactionare pontry o pericada de cob putin 30 de zile de tranzactionare {zile
lucratoare), vor fi cvaluate e proted mediv pondorat aforent. ultimelar 30 do zile de Eranzagtionang [Fie
lucrataare] calcular pana la data aparitiel unui asermenes eveniment ¢d medie antmelica a preturelor medii
ponderate din fiecare din ultimele 30 de #le de tranzactionare. In cazb in care suspendarea de la
tranzactionare are loc in gmpel sedinter de tranzactionare, pentru catcedul valorii activului zilei respactive
actiunile sunt evaluato [# proted de inchiderefde referinta, dupa caz, wimend ¢a in seopst aumararii colos 30 de
zile de tranzacticnare (zile fucratoare), prima 23 sa fio considerida wrmatoarca 2 lugratoare ultericara
suspendarii. In cazul in vare suspendaceq are loc chine de da debutol sedintsd de tranzactionare, prima 2i este
considerala diua suspendaris,

actiunile admise la tranzactionare si metranzactionate in ulkimele 30 ¢e zile de ranzactionars {2ile lucrataarel,
ale carcr situatii financiare nu sunk obfineto in termon de 90 de zibe de ta datele legale de depunere, sunt
rcluse By activ 1a valpares zarp,

Actiunile societatidar regiementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de insolvents sau reorganizare
sunt incluse in activul met al Fondubes k2 vatoares zero, de la data la care anuntul a fost facut padilic pe site-uf
wih Al pieker veglementale saw sistemule alleimativ de tranzaclionare pe care 52 tranzactioneazs.

Activndte socictatilor reghementats de Legea nr, 35730990 aflate in procedura de lichidare judiciara sau in alle
Forrme: de dichidare si ale color aflate in incetare temporara sau definitiva de activitate sunt incluse in activul
net al Fondalul la valoarea zero, de la data 1a care anualal g fost facub public pe site-ul web a2 pletei
reglomentate ori 8 sistemule alternativ de tranzactionare pe care se ranzaclionesza,

In eazul societatilor aflate in prozedura de insolventa sap recrganizare, ale caror actiuni au fost readmise ia
trapzactionare pe o piala reglementala sau sistem alternaliv de tranzackionare oa urmare a omitoddi unei
hotarari judecaotorest defimtive privind confirmarea de catre judecatovub-sindic desemnat & planului de
reorganizare 3 respectivalub emitent sioa coafiomanit din partea emitentuluifoporatorului de pists sau de
sisterm privind nealacares cu recurs & sentintel privind confirmarea planulal de reocrganizare, eviluarea
respectivelor activnd 50 va faco o respectares pet.l it 3 in cazulb in care respectivele actiuni au pret de piata,
itk sensdl ca auinregistesl tranzsctii de la data réadmiterd [ tranzactionare. Daca activadle au e pret de piata,
scestea vor fi evaliate, pana la datla inregistrarii unul pret de referinta disponibil, conform provederilor pet, 2
lit, b

Actiunile sacietatitar regiementate de Leges w, 31/1990 admise |a tranzactionare pe o plata reglenteniata, in
cadrul uirsd sestem silerrakiy sau in codrud altor sisteme de tranzactionare, dintramn stat membruy, incloesiy in
Cadrul unust sitem alternativ de tranzactionare din Romania, precurm si cele admdse la cota oficiala a unegi burse
saw sistermn alternaliv de tranzaclionare dinbe-un stat tort, dar natranzactionate in ultimele 30 cde de de
tranzactionare {(zile lucratpare), cu valord nepative ale capitaluled groprin, sunt incluse in cadoulul activel i ot
la valoarea zero.

tn situatia divizariifconsolidarii valedii nominale a wnor actioni admise Fa trenzactionare po o prata
reglementata sau in cadrul altor sisteme de iranzactionase decal pietele replementats, actiunite rezultste prin
divizare se evalueaza, anterior introducerii |a tranzactionare a acestora, prin imparlirea pretului anterior
divizarii la coelicientol de divizare, respectiv prin inmudtirea cu cocficientul de consolidare,

Divtdendele, procum siactiunile distribuile [ara contrapresiatie in bani rezultate in urma participarii |2
meajorarite de capital sunt inregistrate in activul Fondelui in prima 2i in care investitorii care compara actionile
nu mai beneficiaza de dividend sau in prima 2i in care invastitori care cunpara actiunile ot mai potl partieipa |z
majorarea de capital.

In siualia in care actiumibe distriboite fara contrapeestatic in bamd Al sunt platitefalocate in termenul
bepalftermenul skabilit in Motararea AGGA, deStf_'d wor fi incluse in ackiv 1a valparea zero, Daca tesmenul
begalfstahilit 1y hotararea AGA de plat&fde.- A glocare  a  dividendelor cade intro oz
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netucratasre, acesty se prelungesle pana Ja sfarsliul primei zide fucrateare,

A Bualuarea actiunilor detinule de Fond ca urmare a4 pasliciparii la majovares de capital social fara
contraprestatie in bani, precum sl a celor cu contraprestalie in bani inregistrale in acliv canform prevederilor
ool 9 siteatia 1 se realireara 1a pretul de inchidere al sectiunii de piatz considerata piata principala saw la
pratul ¢e referinta Benizat inocadeub aleor skstoerne docat pintele roglomentate, inclusky in cadrul sistemelor
alkernztive de branzuctiondee de catre Operatorul respectivalui sistem de tranzactionare, aferent ziled pertru
care se stectueaza calculul,

b. instrumentele finonciare cu venit fix se evaluezza orin metoda hazata pe recunaasterea zilnica a dobanzii st amortizarea
discountuluifptime: aferente pedoadei scurse de la data efectuarnd: pasamentului;

1. CHrligatiunile nou-ermisc care ouprind wt angajament de fiztare sunt eviduate pana la datn admitedi la
tranzactionara prin metada bazata pe recunoasterea zilnica  dobanzit si amortizarea discauntului/primed
aferente peripadei scurse e la data efectaarii plasameniului.

li. I situiztia it care principaid sf cupoanele aferente instrumentadar cu venit fin ou sant platite in termen de 10
zite bucratoane de la tormonul prevezut n prospestul de emisiune, acestesa vor fi indluse in activ |3 valoares
EErD,

o Instrumentele pletei monetare se evaluenza stmilar prevederilor da 2 4t b

d.Instrumemntele finonciore derivaote se evalueaza similar prevederilor de 83 L a),

e, Titiurite de porticipore ertise tde OV CVAML se evalueala similar prevederilor de la Iita);

£ Produsele structurate vor fi evedunte to prete! de referinta {aferont unct emisiuni individuale de produese strecturate,
respectiv uned sedinte de tranzactionare] caloubar de operatorul de pista pe care se branzactionasza respectivele
mrstruments, dupa cem urmeaza:

1.  media aritmetica, caloulata pe haza colei mai bune cotstii de comparare {as5k] 51 8 oelzi mai bune cotatii de
wanzare [bid] introduscfadministrate de catre furizordfAurnizani de lichiditate sau de catre market
makerfmarked makeri, duga caz, existente in piata dups incheieres sedinlet curente de franzaclionare, in
sikteakra in care au axistat cofatii ale furpizarobuiffcnizorifor de lichiditate sau ake market makerubuifmarket
makerifor, iar simbelul 8 fost disponbil s tranzactionare. valoares respectiva se rolenjeste la cei mai apropial
pas e pret carespunzatoy shmbofeul respectiv;

2. protul deinchiders inregistrat in plaka pringipala a simbaolului in sedinta de tranzactionare curenta daca acesta
a fost disponibil la tranzactionare, in siluatiz in care nu exista cotatl disponibile ale furnizorulul de
liehiditateffurnizariior de ichiditate 545 ale market makerulsifmarket makerilor, conform not, 1, 50 au fost
iewegistrate tranzactii in sedinta de franzactionare respectiva;

3. cel mai recant pret do referinta al simbalului (pretul do referinta ramane nemodificat), insituatia In carg sont
inceplinete cumualativ urmatoarele cerinde:

{inu au fost inregistrate tranzactii in cea mai recenta sedinta de tranzactionare in care simbalal

respectiv a fost disponibil 13 tranzactionare;

(minu au exiskat cotafi ale fernizardduiffwenizarifor de Behiditate sage ale market makeruluifmarket

makesilor, dupa coz, la incheierea celei mai recente sedinte de tranzaclionare in care simbole

respectiv a fost dispanibil la tranzactionare,
Imstrumoptede fingaciare mentienate mat sus sdmise la franzactanare pe mal mete piete reglormentate sifsaw in cadrut
mai multor sisteme de tranzactionace, altele decat pietele reglementate, dinte-un stat membry, inclesiy sistemele
afternztive de trasractionare din Romania, tranzactionale in ulimele 30 de zlfe de tranzackionare {#le lucratoare), se
evalueaza o preced e inchidere 3 sectiunii de plats considerate plaka principala sau la pretul de refednts fenidat in
cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichidikate si Freceenta o tranzactionardi acelui instrument
financiar determinala pe bara volurmului si 3 numaraddi ge teaneacti mregislrale in anul calendaristic anlerior, o cazeb in
care instrumentele financiare mentionate sent admise st pe bursoe sau sisteme alornative do tranzactionaro dintr-un stat

terl, te v aved in veders pretul pieted oo cel mai mare grad de fchiditate si frecventa a ranzactionarii,

instrumantele flnanciare neadmise la tranzactlonarg:pe o piata reglementsta sau in cadrul altor sisteme de
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tranzactiorare decal pietele replamentate, inciusiv sisternele alternative de tronzactionare din Romania, dintr-un stat

mernbre Sz bert, precurn siocele admise da tranzactionare po o mata reglementats, in Gadral unu sistem alternativ sau in

cadrul altor sisteme decat pietele reglemoentate, dintr-un stat membru, inchesiv in cadrol unui srstermn ofternativ de
tranzactionzsre din Bomania, vor fi ovaluate astfei:

a Actiunile 50 vor evaluz |3 valoarea contabila pe actione, astfel cum resalta din ultime situntio financiarz anuala
aprobata a entitatii rospective. In carul institutilor de ceedil, valoarea contabila pe actiune are <o baza de cakeul
wvaloared capitabului prapriu cupringa in rapartarile luaare Lransmise |a BT

k. Atbenile societatitor neadnmse la tranzactionare rezultate din majararile de capilal social cu contraprestatio in
bani sevor evalea asllel;
& pana ba duta operarii majorari de capital sociatla QUG |3 valoarea subscrisa;
B dola data opeearii majorarii de capitsd social 1a CWNLR.C., simitar prevederilor de la pct. 2 lit. a) carphorat
cu pt. 1, lita) pet. i

bl Actisimlle societatdior reglementals de Legea nr. 311990 neadmise {a tranzactionare pe o piata reglementata sau in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decal pietele reglementate, inclusiv sistomele alternative de tranzactionare din
fomaniot, ol valod negative ale capitaluldl propeic, surel incluse in calculul activobui not da valoaes rovo.

€ dnstrurmentels finonciare cu vendt fik st instrumentefe pietel manelare vor [ evaluste conform prevederilor de da pet. 1
lit.by;

. tristrurnentele fingnciare derivate vor fl evatuate la valoarea delerminata prin aplicarea unor metodo de evaluare in
care esbe utilizat pringipiul valorii juste si aprobate de catre conducerea Societati de Administrare prin procedurile
interne, care au i baza tohc consacrabe pe pietels financiare

e. Tithuri de parbicipare emise de (2.0 var B eviduate 1 ultima valoare unikara & activabal net caleubata si publicata,

Frevederile por, 11it. a) pel. ii-wi se aplica si societatilor neadmize |a tranzactiontare pe o piata replementala sau in cadrud
altor sisttme de tranzactionare, dinte-un stal membry, inclusiv in cadrul unet sistem alternativ ¢e ranzactionare din
Rarmania, precum si celor neadmise |a cota oficiala @ unel bavse sau a unui sistern alternativ de tranzactionare dintr-un
stat tert, incepand cu data comuntcarii depozitarului de catro Fond a inlermatiilor privind evenimeniele respective.

Instrumentele financiare neadmise 1z ranzactionare, emise de acecasi entitato, dar achizitionate in transe diferite, vor fi
evafuata sirmilar prevededior de la pet, 2.

Detinerile din conturile curente se evalueaza prin lvarea in considerare a selduis dispanibil la deta pentro care so
efectueazy caloulul. Sumele existonte in conturile curente ate Fodurilor fa insktutile de credit caro so afla in procedura de
faltment vor ftinclese in actival net B valoarea zaro,

Depgzite bancare s/ certificatele de depozit sunt evaluate falosing metoda bazata pe recuncasierea zilnica o dobanzi
aforente porioadel scurse de a data efecluardi plasamentului, 10 cazul in care pentrr depozite s-au efectuat incasart do
dobandy inainte de scadenta, sumele astfel Incasate sunt deduse din valoarea calculata, Depozitele cu phata dobanzi in
avans, indiferent de durata depozitului, se ovalueaza Ya valoarea sumei initiale cosstituite ca depazit po toata pericads

depazitului.

Depozltele structurate sunt evalyato pe bazo principivlui de recunosstere zilnica o dobanzii winime garanlate a
respectivului depozit structorat care va fi bonilicaly de banca. In situatia negarantarii unei dobane minirme evaluarea se
va face la dobanda misima de cont ¢orent, La scadenta, daca evolulia activelul suport s-a incadrat in condilifte constituirg
depotitulul, se va recenoaste difeventa pozitive do dobanda pentru losta perioada de la momente! canstiteiri
depazitului. Modalizatea de evaluare va fi mentinets pe toata durata depozitului.

Dividendele sunt inregistrate o actival Fondubul b peima 2i in care investitorii care cumpara aetiunile nu mai bencficiaa
de dividend sac i prima 2i in care investitori care curnpars actiunile nu mai pot participa la majorarea de capilat,

I cazul in care din Hpsa de informatii, inccgistrarea in activ a dividendelor aferente detinerii do actiung listate pe piele
eiterne nu s poate realiza in conformitate cu prevederite primului paragral, cantravaloares dividendalor respeclive
trebuie  inrepislrata  in activ la data  la care__a_d_m]_nisifamrul Fondului sau depezitarul activebor acestuia
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10.

11,

i2.

13.

14,

intra in posesia informatiilor privind data ex-dividend, fapt dovedit pe baza unor documente/extrase/publicati,
i situalia in care dividendele nu sunt platitefalocate in termenuk legalf/termenul stabilit in hotararea AGA, deestea vor fi
incluse Bt activ 1a valosrea zere, Daca lermenul Jegalfstabilil in Botararea AGA de platafde 2locare a dividendelor cade

intr o zi nelucratoare, acesta se prelungests pana la sfassitul primed zile lueratoare.

I cazub majorardar do capital soctal ce presupun o contraprestatio in bani din partes investitogilarn, fara emiterey de
dreplurt de preferisda, daca sotietates de administrare decide sa parlicipe ls majorarea de capital social 3 emitentului,
aebiurie tuvesile s suma dakerats de fond o urmare @ parliciparid 1@ majorares capitalului social sunt inregisteate iy
activit Fondului, asifel:
2 in arima 2 in care inveslitosi care cumpara actiunile nu mai pod parkicipa la maiorarea de capdtal, in
situatia tn care protut de piata estoe mai mare docat pretul do subscricre;
B o data platii efoctive 2 actiunilee subsortse Ja majorarca de capital socind, to situstia in care pretul de piata
este nrai mic decat pretud de subscriers.
surna datorata ca urmane 3 participark |3 majorarea capitaldui socis! inregistrata In activ conform arevedeitor de mal sus

se pyvaluedsa lo valowres de subsorisre.

Fana la mormentl admiterii 13 tranzaclicnars, actiunile subscrise de catee Fond in cadrul unai oferte publice initiale de
vaniare the acliuni sunt considerate "valorl maobiliare now-emlsa” si sunl evaluate pe baza pretului de achizitie a actiunilor
subscrise Bnocackrul oferteld publice. In cagul in care admiterea la ranzactionare 4 respectivelor action nu se realizeaza in
termen de maximum 12 luni de la data initiedi pertoadei de deralare a ofertel, actiznte vor fi evaluate similar actiunilor
nesdmise A tranzactionare, conform medodelor precizate i pet. 2.

In cazul in care gferta publca de valod mobilisre implica emiterea de dreptued de alocare tranzactionabile, drepturife de
alocae care revie Fondurilor care dw subscais si phatit integrat ackiuni in cadrul aferted, rospectiv in cadrul pericsder de
cuercitare a dreptului de preferinta, sunt evalware astfel:
B intre data emilerii & data eventualel admiteri ta tranzactionare a drepturilor de alocare pe baza pretuh
e achizitie a actiunilar subscrise in cadrul ofertei pubbcs;
B intre dota eventoalel admiteri o tranzactionare a drepturilor de alocare s data efoctiva 2 admiterdi la
tranzactionare a ackiunifor, pe bazs evaloarii respectivelor dreptun de alocare conform pet. 1 Lt a.

In cozul in care Fordurife care au subsoris 50 platit integral actiuni in cacdrub oferlei tndhcate & pet. 10 5 care detin astiuni
ale respedtivel societzti anterior devutanii ofertei publice si agdmiterdi |z tranzactionare a respectivetar activni, acestea st
gvaluate astfel:
B inte dala emiterli s data eventwalei admileri Ya transacticrare a drepturilor de alocare, conform
metodelor precizabe ba pot, 21t 3;
B intre data eventualer admiter fa tranzaclionare & drepturidor de alocare si data efectiva a admitovii ta
tranzactionare 2 activailor, po baza evaluarii respectivelor dremiun de flocare confarm pet, 1 it a.

In cazuf majorarilor de capital social ce presupun 6 contraprestatie in bani ¢in partea Investitorilor, cu emiterea de
treptur] de preferinta, actiunile cuvenite sunt incegistrate in sctivul Fondurilor o data platit efectve a actiunilor subserise
la majorarea do capital secial.

Drepluri de preferinta vor fi inregistrake in activet fondulut in prira 2 v care westivarii care curmpara actiunile nu mai
pai participa ta majararea de capital, Pana la momeniul primei zile de tranzactionare, evaluares drepturior de preferinta
se redlizeaza s valeares teoretica. Valeares teoretica a dreptului de preferinta se calculeaza canform formeded;
¥ wvaloarca teoretica a dreptului de preferinta = {pretul de piala al acliunitar verhi - pretul de subscriere de
actiuni nek pe baza drepturilor de preferingal *[numar de actiuni noif{nmar de activni vechi + nemar de
actiuni nol] "[ewenar de actiung vechifaumar de deeptan de prefeninta enise),
unde pretul de piata al sctiunitor vechi esle reprezentat de pretut evaluat conform pet. 11t 3, din eltima 2i v care ced
cate punpard ackiuni o dreptul de a participa 18 majorarea e capitak
Ultesior admiterii 11 tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate |3 pretul evaluat conform pet. 1 lits
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din zivg pentre care se efecteeaza calculul, In cazab i care ns se wor inregisira tranzactiy, se v mentine evabsarea 1
valoares learetica,

Ulesicr perigadei de ransactionare a drepldrilos de prefeginta si pana o momentid exercitarl] acestora, deepturile ce
areferipta vor fi evaluale la ultimuf pret de inchidere din penoada de tranzactionare sk evidentiate tn cadrul unel pazitii
hestincte "Dividende sau alte drepturi de incasat™,

L mementid exercitari deepturilor de preferinta wor fi inregistrato in mod corespunzator in activid Fondssnlor actiunile

Ccuvenite,

2.4.2. Metoda de caleul o valford activiful pet
Calcutarea valeeii activului net 51 3 valeri unitare a activulyk net al Foadului se fage de cotre Sodetaies de administrare st este

certificats de catee Deporilar pe baza doowmentelor £ a instruclienitor ransmise acesteda de catre Societalea de administrare.

Waloerea aciivului net al unui Fond se calculeaza prin scaderea obigatiiler din valearen tatala o activelar:
Yaloarea activului net 2l Fondidui = Vakaares totala a activelar Fandului —Valoarea obligati#ar

HNumarul de unitati de Fond aflate in chroulatie se stakiteste ca diferenda intre numasdl de unitati de fond emize si numanal de

unitali de fond rascamparalte 3 0 anumily data.

Celoazlul valori anitare o activolui net af unui Fond deschis de investiti B o anemita datae se realizeaza dupa urmatoarea Farmulae
Valzares neta & aclivedor fondului 12 acea data

Valoarea unikara @ ackivaiod net e acen data =

Mumar total de unitati de Fond in circulatie la acez data

Nurnaral de zecimale la care so rotunjeste valoarcs unitara a actividul net a Fondurilor este do 4, tar numarul de ecimale cu
cara se calculeaza fractivnite de unitati do Fond este e 2. Critersul de rotunjire [z valoarea unitara 2 activului net osto la cel mai
aproptat intreg, iar ba unitatile de fond se wtifizeaza rotunjirea prio trunchiere,

Pentru efecteares operatiuniler de rascurprarare, suma rezultatain grrmg Bmgbticii valordi unitsre 3 ackivaled net, co numarul dee
unitati de fond rascwmnparate va fi rotunjitz fa doua zecimale. In situatia in care se rascwenpara o sunsa fixa, sumarul e unilati
de bond anurale se caleulenzs prin impartires sumeai respective lo prefs de rascumparare siose rotunjeste la numarul de zecintale

cU care se exprimo unitates de Fond.

3.4, 3. Frecventy calcularil valardl activeluf net

Valoarea activului net sl valoarea umitara a acthwlui net se vor calcula zilnie, priny Insvamarea tuturor activetor aflate in portofoliv
acestiin evaluabe conform pot. 3621, frorle identificate i calovdwd zilnic al valosii unitare 5 activabil net, constatate witerior
raporiarii seestor valor, se ver corecka si se vor regulariza a daka constatarii lor.

In procest| de corectare 2 valorii weitare a actieodul nel al Fonduluk se va avea in vedere principil protejari intereselor
irmvesiitarilar.

Peaaul de materalitale pentru eventeale coreclii ale eperatinontlor de subscriers si de rascumparare il conskituie variatia vislorii
umitare 3 activiiul met cu el putin 1M, In cazul apecatianilar de rascamparare, plata diferentelor covenite investitorilor se
eterluerza dowr pentru sume de gel pukin 1 ROM.

2.4.4 Mifleacefe, focurile sf frecventa publicoarf viforli octivulud Ret
Waloarea actvului aet, waloarea unitara o ackivului net si nemaral e investiton, calculate de Societatea de administrare si
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Valoarea initiala a uned unitatl de fond este de 10 Tei.

1.5 CONDITI OE INLOCUIRE A S S A DEPOZITARLILLILL

Sociotatea de administrare poate fnlocuita in urmatearele cazogi
A, Relragersa aulorizatie de catre A5 F
- lasolicitarea exprase a Societatii de adminisirarg;
= prin grdonanta de sanctianare;
= incar denerespeclare a reglementarilor A5 F. priving adocvarea capiteluui;
= incalcarea grava sifsau sistematicn a prevederilor [egate in vigoare;
b Fuziuned sau lichidarca Fondulut, situatie cand Sorietatea de administrace fsi pierde calitakea de admisistrator al
Fordisui,
€. Orice afle situatii prevazete in reglomontarfe A S F, in vigoars,
Transferul activelor Fordudui catre o alta societate de admdnistrare a investitorilor se wa restiza in confarmitate oy

reglementadile 8.5.F, aplicabie,

Depozitarul ist poate inceta functia in caeurile prevazute o pet. 2.7, din prezentele Regub, Daca impotriva depozitarului se
declanseaza procedurilo de supraveghere sau administrare speciala sau cea a Falimentului, in termen de maximum cinc zile de
Iz declansarea unod asomenea procedurd, societalea de adminlstrare @ fnvestitiilor procedeaza 18 schimbarea depozitasului
peatru Fondesile admingsteate, prin deauntaren ueHaterala scrisa a contractului, In cazul falimentulud, procedura esle
consitderata ca dectansata in urma emiterd de catre Judecatoru! sindic a ataranii de deschidere a acesteia.

Ca urmare a denurdarit cantractului de depozitare, societales de administrare va introgrinde demersurile necesare perttru
Brchoierea unui cantract de depozitare cu un al Deppzitar avizat de A5 F, Transterul activelor Fandulut intre Oepazitan 5e va

face inconfarmitate cu reglementarile A 5.F. aplicabile.

Alunci cand apare necositatea inlecuirii depozitartlul saw & Societati de adminsteare abioctivul principal urmarit va i proleciia s
informarea adecvata a investitorilar, conform reglementarilos legale in vigoare. Raspunderea pentru projudiciile produse cu ocazia
transferubd revine depozitarululfsacietatii de administrare, din cubpa caruia s-a produs peejudiciol respectiv

mncozed inlaouirii depozitasului, se vor avea in veders urmatarrole:
a.  In cakdl desemnani unui nau depezitar, Societatea de adminislrare are obligatia de a transmito Depogitarelul o notificare
privind avizarea de catre AS5.F 3 novhd depozitar, cel mal tarziu in ziua lecratoare wrmatoare primisii confierrardi avizarii
de [a ASF,
& Intermen de maximam 2 zile lueratoare de fa data primind comunicanii priving avizarea de catre ASGF. a3 noului contract
de depozitare, Depozitarad Incepe transferul complet al activelor detisute pentru Fond catre noul depozitar.
€. Socielstea de administrare va instrecta noul depozitar sa primensca activele in termenele descrise mai sus. Pedoada de
Lransker nu poate depasi 30 de zile de s data avizarii nowlui depozitar de catre ASF.
d.  Depogitarul Lransmite ASF sif sau SAlL dups caz:
= intermeen de maxim 2 (dowd) zile de [0 data incheierii transferului de active, pracesal verbal do prodare-
primire @ activclar;
= interrmeen de 7 {sapte) zile de |2 incheierea transferului de zctive, un raport pontry ficeare Fond, care contine
desciierea detalizla & modului in core a oporat transferal activelor, valoarsa certificata a activului net si a
activalui nek unitar, numarul de detinatari de Utlori de participare si numarsd] de Lt de participare emise, s
data la care a fost efectuata uitima cperatiune dle_ transfer.
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In termen de 20 de zide de data avizanii nouhsd contract de depozitare, Societates de administrare are obligatia de 2 actealiza
documeniele Fandului cu denunvires noului depozitar si clementele noulid contrace de depocilare i de a te transmite la ASF. in
voderes avlonzanii modificarilor respective.

Conditiife care au stat fa baza a auterizatici emise do ASF. trebuie mentinute pe teata durata de existenta 3 Fondulul, Orico
madificare a acestara esle supusa in prealebd autorizarii A S F
Regulde Toadodul intra in vigoare la dete autorizasii de vatre A 5.F., si suat puvernate de legea romana,

Pe parcursul functionarii sste, Fondul se va suptme reglementarilor legale aparute in acest domeniy. Pentru a asigura informatea
corects a publicului, A5 F. peate cere, in arice moment, modificarca informatiel din Prospectul de emisiung. Prezentels Reguh
sunt parle integrants a Prospectulsd de omisiune al Fonduhei,

Frezeniele: reguli au fost intocmite la data de 06.03. 2008 si sunt rescrise i data do oy toste modificasile lazi

SAF Carpitica Asset Managoment 540,
Directar General,

Razvan Florin Pasal
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