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REGULILE FONDLULEY DESCHIS DE iINVEST|TIE

Prezentole Reguli ale Fandului deschis de investitii Patria GLOBAL, denumite in cantinuare Reguli, sunt stabilite do societarea de
administrare a investititiar SA1 CARPATICA ASSET MANAGEMENT 5.4 in conformitate cg dispozitile QUG o 322012 priving
creganismele da plasament cotectiv in valort mohiliare 51 sacietatile de adeninistrare a Investitiilar, precum stpentre moditicaren
si completarea Legii e, 25772004 privind piata de capital, denumit in continuare QUG nr. 3242012, ale Rogulamertului A5 F. nr,
U114 privind autorizarea s functinnarea societatilor de administrare a investitifar, a orgamsmelor de plasament calactiv in
vilari maohiliare si & depozitarilor grganismctor de plasement calectiv in valori mobiliare, denumil in continuare Regulamentul
ALFE nr 52014 51 ale Regulamentului Delegat [UE) 20164438 de completare 0 Directivel 2009/65FCE a Parlamentului Eurapean
si a Consiliulut 88 ceca co priveste obligatiile depozitardar, Regulamentol 2385/2015 priving Eransparenta oporatiunitar do
finarlare prin instrummente {anciare sk transparenta reutilizarii si de moditicare 3 Begulameniului 8882012 i vederea
administrardi Fandului deschis de lawvestitii Patria GLOBAL, deaumit in continuare Fand, 5i fac parte integranta din Prospec tuf de

ermisiune al Fondulu

Fonded doschis de investitii Patria GLOBAL ecle administrat de societatea de rdministrare a investitiilor 541 CARPATICN ASSET
MAMAGEMENT 3.4, sodietate canstifuita sulb forma de societate pe ackivni in conformitate cu Logea nr, 3171990 republicata,
privind societatile comerciale, cu OUG e, 3272012, cu Regulamentul ASF e 952014 si g prevederilor A5F, in vigaare care
reglementeazs activitales de administrare 3 investitiilor.

Societaten de administrare este inmatricutaia la Chiciol Registrulol Comertalul cu nro MOF21078/7007, avand codul unic de
inregistrare RO22227E62, cu o durats de functionare selimitata s on capital scolal subseris si varsat de BO00100 el Sediv social
Al 3AL CARPATICA ASSET PMAANAGEMENT 5 A, este in Bucurestl, Soseava Pigera, nr. 42, Camerele & 5 8, eta] F, Sector 2 fel:.
Hanp212 223740, faur +HAQ)372 007084, adresa e web: wwwsai-canpaticarg |, oomall officof@sai-carpaticara, La data
intocmirii prezeatulel prospect, Societatea do administrare are un sedis secundar sub forma unui punct de leerw in Sibiy, judetut
Sihiw, B-dut General Yasile Mitea, nr.l, tel: 0369,/430532.

Secielates de administrare a fost autarizata de CH.W.M., in prezent Autaritatea de Supraveghere Financiara, prin Docizia nr,
275413022008 siinserisa in Registrul Public al A5 F. sub nr, PIROSSAIRSA20025 din data de 13.02 2008,

A1 CARPATICA ASSET MAMAGEMENT S5A are oo obiect de activitatea administrarea fondurilor deschize de tnvestitii. Sub
condilta auterizardi de catro A5.F, societalea poale administes sialle arganisme de plasament coloetiv, pentru care aceasta este
sublect al supravegheri prudentiafe. Do asemenea, societates poale destasura ackivitatea de administrarca a fondurilor de
pensi facultative conform fegistatiel aplisabile

Activitabea de administrare a portofolivlur cobectiv se vefera la:
a.  Administrarea investitiilar:
B Desfaserarea e aclivitati privind:
= Servichijuridice st de cantabifitate aferente adimiiislari portofokiilor;
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- Cerefile de infarmare ale clienlilor;

= Evaluarea portofolivlui si determingrea valorii Gtlurilor de participare, inclusiv aspecte fiscale;
= Monitorizarea conformmitatii cu replementarile In vigoare;

= Merdineres wnui registra al detinatorilor de otlue de partickpare;

- Ristributia weniturilor;

- Emtecres sirascumparacea tidurilor de participare;

+  Tineread avidenkelor.

. Mavketing i disteibutie

1.3 BEMLUNERAREA SQCIETATH DE ADNIMISTIARE

Pertru aclivilales de adminisdrare 8 Fondului, Sociekatea de administrare prirmeste de [a acesta o remuneratie conform
provederilor punctului 1.4, al prezentelor Reguli,

Camsionu! de administrare efeckiv este de 15 % pe luea aplicat 12 valoarea medie lunam o activelor totale ale Fondului.
Comisionul de administrare dabifit prin Contraciul de societate ecte de maximom 0,2% pe luna aplical o valodres medie funara
A activelor totale abe Fondului. Acesta poate fi modificat in sensul crestordi sau descrestordl, Baca modificarea are [oc in sens
seadherii sau crestedi sub waloarea masimata de 0.2%, aceasta se face cu notificares ASF 5 se aplica ta doua zile dupa
publicarea unei pate do informare a inveskitorilorn In cazul maperarnit camsionuluk de administrare peste limita de 02%, in wrma
decizicd societatii de adrministrare sidupa autarizarea A5.F, aplicarea comisionului se face a 10 zile dupa publicarea noului mivel
in tanformitate co prevedertle epale,

1.5, CHELYUIEMLE SUPORTATE DF FOND

Caaform QUG nr. 3272012 5i Regulamentului ASF ar. 9/2014, cheltuielile legate de functionarea Fondulut care stnt suportate
dip activele sale sunt;
chettuinli privind plata comisicancior datorate Societalii de administrare;
cheltuiali privind plata comisioaneor datorate Depozitaralus;
cheltuieli cu comisioaneda datersle wnlermediarilor si aite cheftuiali lepate direct s=u indirect de tranzactionare ;
cheltuieli cu comisiopnels de ralaj s alte seovigii hancare;
cheliuieli cu dobaai, In cazul caniractasis de catre Fond 3 impromoeturiler in conditiile impuse Regulamentist A5 F.
. 942014,
cheltuicli cie comisipanele si tarifele darorato A5 F.
chelesich de emistine fmodificars ale documentefor Fondului;
cheltuieti oy auditul financiar pentra Fond,
cantraveloares sumelor datorate in contul tmpresmuturilar contrackato in conditiile impuse de Regukamentul nr.
92014;
coalrsvatoares anitatilor de fond anulake (o pretul de rascumparare] $1care nu au fost incs achitale investitodlar.

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoare!e:
ropartizaroa cheltuielilor nu conduce Ba vanat semmficative in valodrea activelor unitare:
eheltuiglile sunt planificate lunar, Inregistrate zilnic b caloulul vabarii activului net si regularizale la sfarsited lunit
tcheltuieli de administrare, chelluieli de depozitare);
cheltuichle sunt estimate zilnic, inregistrale si regularizate periadic {cheltuieli de emisiung)

Chel{uielile de infiintare, de distribubie, de publicitate ala Fendului sunt seportate de catre Societatea de adminlsirarne,
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Costurile legate de vanrarea sifsau cumparares de instrumente investitionale apartinand Fondulyi sunt achitate societatilor
interrnedinre care efcctucaza tranzactiile si sunt suportate integral do catre Fond. Fonetul va plati cheftuielile si spezefe lepate de
opecatiunile specfic bancare paramente, desclideri de conturt corente, de depozite, retrager, otch stabilite cu fieezro banca in
parke.

Pentru informarea investitarilorn, situatia cornisiomilui cuverdt Socielat de administrare, respectiv Depazitarului va 4 prezentata

inrapoariee perodice, sermestriale s angale.

1.6. OPERATIUNILE PE CARE SOCIETATEA DE ADMINISTRARE ESTE IMPUTERNICITA SA LE EFECTUEZE PENTRL FOND

Principatele oparativnt pe care Secietatez de administrare este imputernicita sa le efeciuese penteu Fond in conformitate cu
prowederile din QUG nr, 3272012 si Begulament A5 F i 92014 suni urmiakoarets:

1. sa indeplincasca formalitatle legale s procedurile necesare pentro aukarizarea 5 functionaresa In bune conditi a
Fandului,
sa defincasca skrategia de Fvestitii pe terman scurk, mediu si lung;

3. iacheieren contractwiui de deporitare a activelor Fondului cu un depositar avtorizat, negocierea comisionului de
depozitare in limita stabilita in prezenteds Reguli st plata zcestuiz catre depositar conform provederiior contractuale;
sadnitieze 5iga deruleze oferta pablica cantinus gentre finantarea sidesfasarares actialatilor Fondului;

5. conteactares, utilizares si restituirea de impramastund femporare do sume in nometo siin contul Fondobal, oo respectarea
conditiifar impase de reglementaile in vigoare;

B. sa efrctuere plasamentul disposibilitalilor Fondului in instrumente Financiare, in conformitite cu dispozitile logale, in
acord cu strategia de investitii g Fondului si o profilul de risc al acestuiz;

7. sa determine 5iosa publice zilnic valoarea aclivebel net si a valoni unitare o activului net o Fondului, in conformitate cu
vrevederile legale in vigoare;

8. sd deruleze operatiuni de marketing <3 publicitato peatru promevarca unitatilor de fond in vederea inlormarii corecte si
fransparento a inveslitorilor,

9. sa reprezinte logal Fonciel, pontru siobe legatura cu instrumentele financiare avate in portololiv, s o2 operatiunilor
efecinste p:—:ntru,."l:u acestea;

13, 53 nitiede & 53 realizeze operatiuni de conwersie a unitatilor de fond oo respectares conditiilor prevazute de
reginmentarile in vigoare;

11. s@incheie contracte de distribuire a eaitatilor de fand cu sacketati avtovizate, stabiling tipu? i oivelut condsioanelor pe
care Societatea de administrare le va plati distribuitorodui;

12, sn asigure flusul de isformatie, cenkralizares si selectarea datelor si realizares evideatelor necesare desfasurarii aetivitati
Fondului in conditii ootime;

13. sa asigure plata texelor i comistanetor datorate de calre Fond pentne A5 F, depozitar s alte institutii;

14, sa ting evidenta zdnica a operstivnitor cantabile ate Fondului;

15, satina evidenta detinatocilor de unitati de fFond in colaborare cu societates de deporitars,;

16. sa lransmita catre investitori, atat & informatiilor sk documentelar prevazute de reglementarile in vigoare cat 5 a celor
soficitale suplimentar de acestia, prie intermediat unui sapart duerabil, astfet incat investitorul sa poata stoca infarinati
care i sunt adresate personal, intr-un meod care sa permika Ca informatide rospentive sa poata fi consultaks ulterior pe o
perinada do Bmp adaptata scopului acestor informatii i care permite reproducerea fidela a3 informatiilor stocate;
supartul duralsl include, tara a se limita 1a: serisoare sinypla sau o confirmare de primire, fax, c-narail, SMS, sistent de
vizualizare gu user i parola pe internet, ele.

17. sa incheie contract cu un auditer financiar membry activ ab Camerel Adgditaritar Financiarl din Romanda s care
indeplineste criteriile tomune stabilite de ASF. st Camera Anditorilor Financiae din Bomania, in vederea intocmiri
rapoartedor aneale auditate;

12, sa publice zilnic, pentru fiecare 2i Ricratoarg, pe website-ul wwwsai-rarpatica.ro, respectiv sa afiseze zilnic 1a sediat
Societalii de admanistrare, precem s lx ghiseele socictatit de distibutie, 3 valodi activului net, a activeful net unilar 4 a
numearului de investiter ai Fondulul, certificale de Depozitarin confdtritate cu reglementarile A5.F;

) " RAlCarpatica Asset Management




19. sp intpomeasca 5 83 transmita catre ASF, in Formng, termencfe sioconditiife prevazute de reglomentaride in vigoare, a
rapartarilor saptamarale cu detaliores ackivebar, & numarulue de investitord si & vabtorii activului net respectiv 2 oricarar
raportar sofictbate;

20, s intocmeasca sbosa transmia cakre A5 0 kermenele, Formma si conditiile prevazuee de reglementarile in vigoars, a
raportului peatru primud semestry, a rapartului 3aual cuprineand situatia scliveior =i a obligatiElor Fondului precem s
situatia cetaliata a investitiilar, Raporiul anual va 6 insotil de Bilanid contaial <0 de siluatia venitusilor sb cheltaisldar
Fondwiyl, i va f] aswditat de catre wo auaiter financiar membey activ 2l Camered Aediterilor Financize din Remania care
inceplinesle crileriile comune stabifite de A5.F i Camerd Auditordar Financiar din Romania, in wederea intoomirdi
rapoariedlar anuale auditate;

21, alte obligatic prevazute de legislatia in wgoane,

1.7 RESPONSABILITATEA SOCIETATII DE ADMIMISTRARE

In realizarsa operstiunilor autarizate Societater de administrare actioneazs numal in interessl investiforior Fondulss siova lua
toate masurile necesare penlry prevenireg, infalirarea, limltarea pierderiloe, precum s pentry exearcilares skoincasares
drepturilor aferents valorilor mebilisre s altor active din portofelivl administrat. Socetatoa de administrare comunica
inyestitarilor arice formatii cerate de acestia si avand fegatura oo portofoliul admimstrat,

Pe toate dureta de functionare, Sacietdtea do admevistrare are col putin obligatia;
S4 aclioneze cu anestikate, corectitudine s diligenta profesiorals, in scopul protejori interesubal fnvestitarilor
Forrdului pe care | administreaza sia integritalii pietel;
sa anpajere siosa foloseasce eficient 1oate resursele, sa claboreze stosa utilizere eficient procedurile necesare
pentry desfasurarea corespunzataare o activitatii;
sa evite conflictele de interese, tar in cazul in care acestea nu pot fi evikate, sa se asigure ca Fondul pe care il
ackmirdstroaza, heneficiaza do un tratamont corect si impsartial;
s desfasoare activitatea, in conformitate oo reglementarile ASF aplicabile, in scopul promavarii inforesolor
invesiitorilor si 3 inlbegritatin pieted.
Societates de administrare este olligata sa infermeeze continuu investitori Fondalul ol privire [8 activitales acesteia si la
roditicaribe intervenile in cuprinsul prospectules de emisiune, arin notele de informare, autonizate de A5 F. si publicate intr.un
catidian de circulakie wakanala in termen de dowa 2ile leerataare de |z dala comuonicari de catre A5 F. a desziel de addorizare a
rmagkficarilor. Modificarile autorizate intra in vigoare la 10 zile dupa pedbticarea nolei de mfarmare, interval in care este permisa
rascumparared aumai integral 2 detineilor tuturor lvestitorilar care nu sunt de acoed cu modificarile respoctive. Socictatea de
administrare are obfAgatia de a transmite la ASF., In termen de 24 de ore, davada publicarii notei de informare.

Lociotatea de administrare o poate efectua tranzactii ol Fondul, Societates de administrare opereaza in conformitate o
prevederile din docurmentele de fundlionase ale Fendobu s nu efectusaza operationi din cave beneficiaza unede dintre fendurilo
administrate, in detrimentul celoriabte. Socictatea de administrare depune toste cforturile ca tranzactiile efectuate in contul
Fonchului sa fie realizate in cele mai avantajosse conditii in ceey ce priveste momentut, cantitaten sinatura acestora. I skabilisea
canditiilor optime e jau in considerare pretul de platil sau de incasat, precum st sile costar suportals direct sau indirect de

Fanc.

Sooetates de administrore ideatifica toate cazaride in care conditithe Ccontractuale convenite cu partenetii de afaceri intra in
conflict de interese ce Fondud si e asigura ca Fondut nu este incarcat cu costurd co o putea fi evitsto si ny oste excles de la
obtinorea de haneficii caro i se cuvin, De asemeneaa, Societatea de administrare are oblipatia de o prevend conflictele de interese
iar daca acestey apar, de # la toate massyile necesare genbru a asigura adntinistrarca lor corocta si ininteresul investitorilor
tuturor organismelor de plasament calectiv administrate, in conformitate eu reglementasife in vigoare 5 procedurile internge.

Socielates de administrare este raspunzaioare peatru:
A, arfee prejudicic produs Fondului grie incalvaresa reglementaritor in wigoare, incatcarea Regudilor Fondului, dol, culpa,
neexecutares sau executarea defectunass a obligatiilor asumate prin Prospectut de emisione;
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f.  daurcle provocate Fondului s detinatoriler de titlur de participare dacs s facut ovperatiuni cu sau pentru Fond
Yefosintdu-se de informutii privilegiate, astfed cum sunt acester provazuke In reglomentaride in vigoare, D acoske sibuatii,
Autoritatea esfo in drept sa dispuna masur? conservatori corespanzatoare 51 5 solicite instantei snulores tranzectiilor

frauduleaso.

SERT DERMYITAR

Bepozltaral Fordului este Raifleisen Bank, cu sediul in Bucwresli, Calez Floreasca mr, 2460, sect 1, Bururesti, cod 014476,
inmatricedala 1a Repistrul Cemertulul sub nr. 140/44/1991, ¢ad unic de inregistrare ne 361524, atribwt fiscal RO, Rogistral DHA

Raiffeisen Bank este avtorizate ca depozitar prin Becizia C:MV.M, A 54/08.01.2004, numita in cantinwvare Depozltar, si esle
tscrisa in Registrul ASF. cu nr, PIR1GCEPRA0000% din data de 27.06.2006. Nu sant transforate responsabditatd doe depozitare
catre alt subdepaozitar,

frin contractul de depozitare Raiffelsen Bank s anpajeara sa efecluede aclivilati de depazitore genire Fondul Deschis de
investitii Patria Glebal cu respectarea provodedior din QUG nr, 3272012 st , ale Regalamentastul ASF nr. 972084 50 ale
Reguiamentului Delegat (UE 2016/438 de campledare a Directivei 20059,/565/CF o Parlamaontadyi European sia Consilivfe in coea
ce priveste obligatiile depozitarilor, Nu sunt transferate responsabifitati de deporitare catre alti subdegozitari,

2.2 OBIECTUL COMTRACTULUI DE DEPOXITARE

Deporitarul are wimatcarele drepturi st ebligatiiz

1. 12 salicitarea 540, Depoitaral deschide si mentine i evidéntele proprii conturi curente 51 de instrumente financiare in
numele figcarui fond;

2. 5@ pastrere, in conditii de siguranta, activele Fondului cu excoptile prevazute i legislatia in vipoare separat de activele
satysi ale altor entitat;

3. sa dnregistreze, werifice, monitorizeze si controleze toate activele pe care le detine fondul penlru care desfasoara
artivitati de depozilare,

4. =3 5 asigUre ca'vanzarea, ensiterad, rascuiniparared sall anulated Liteluritar de participere sent efectuarte de 541 sav o alta
antitate in numeds Fondai, in confermitate cu provederile reglementarifor in vigoare i cu regedile Fondului;

5. s se asigure ca valoares titlurilor de purBicpare este calculata in gonformitate cu rogulile Fordulul si cu reglementarile
legaln in vigoaro incidente activitath organssisetar de plasamenl colecliv in waart mokiliare;

& sa indeplineasca instructiunile Sozictatii de administrare, cu exceptia cazului in care acestea sunt contrare legistatiet in
yigoare ari regulilor Fanduwai;
a0 % asigure ¢4, b tranzactiile svand o2 obiect ackivele Fondutul, orice suma este achilala in termenul stabilit;

B, 53 se asigure ca vemitwrile Fondului suml administrabe si colcwlate in eonformitate cu logislatia in vigoare cu regulile
Fandului;

2. sainformeze imedist ASF atunci cond identifica in activitatea sa specifica faplul ca 5001 a utifieal sau utiizeaza activebs
Fondibui depozitale, cu incatearaa lepislatied in vigoars, intusiv in cecs oo privesie folosirea in mod adbriv de catre 5.4
itinformatiitor aflato iy posesta sa sau depasiiea Ermelor Investitionale

1. sa efectueze plati din contul Fondului, pe baza instructiunitor emise de Beceficiar conform normelor tepale aplicahila in
urmatcarale cazusi

pentry achizitionarea de eatre Fond & unor instrurmente financiare;
PORTrU rascumpararea titlurilar de parlicipare ale Fandului;
pentry slingerea abligatidor, inclusiv plata dobanzilor, texelor, comisioanelor s a cheltiolilor operationale ale

Fandului;
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11.

12.

13.

14,

15.

18.

17

18.

19.

20.

23,

22,

23.

24,

pentrit arice alb scop aratat in instructiunife corespunzatears intoomite ou respectarea documentelor de

consliduire a Fondului
sa monitorizere fluxurite de numerar ale Fonduluk si & <e asipure €a loate platile sunt electuate v canformilale cu
regudile Fandulul s prevededife actelar normative aodicabile
sa selicite Socictatii de administrare in voderoa disponibilizarii activelor Fondului in urma instructiunilor corespunzatoars
primite de g acesta, orice infermakii sif sau decumentes pe care de considera necesare pontry ovaluarca incadrardi fiecare
apeatiuni in dispoatile legale st ale reguliler i peccedurilor interne ale Fandselui;
sainfarmoze A5 F, cu grivite la arfee refuz din partes S de a fumiza infarmatii sefsau documents conform legislstiol in
wigoere, imprewnd oo o descriere a siteatiel cu privice | care 1a care s-a Forrmadatl respeclival refluz, in dermen de
makimum 24 de ore de la primirea refuzului SAL;
53 informweze inmedial A5F. s SAL I cazul in care canstets, 10 decontares tranzactilor, ca sunt ncaleato provederile
fepale in vigoars sau regulile si procedurile interne abe Fondului;
sa pastreic confidentialitates asupra tuturer informatiiler sifsau documentelar primite din partea S0 in presesut de
evatuare a legalitatii aperativeilar efectvate do catre acesta iy contul organismolar administrate, precuns si 2supra
Hatlrar activicatilar grestate pentro acesla; obligatiile de paskrare & confidenttalitatii vor fi exercitate in aso fel incat
ceorcitarca lor sa nu diminueze capacitatea autaritatilor competenie de 2 avea acces la documentele st informatiile
necesare pentru desfasuravea alrbutidor ce le revin pein lege;
s& Informeze Sorietatea de administrare despre orice informatte relevanta pentro activitatea fondului pentria care
desfasoara activitetea de depozitare, inclusiv pentru a permite SAJ3 exercilarea oritaror dreplun sferente Activelor,
precom si pentry a dispune in Bmp util de a imagine gxacta a conturilor si detinerifor fandulut, in limita serviciilor agreate
intre parti;
sa ceara acordul Socictalii de administrare in cazul deseminarii oricarei parti Lerte pentru indepfinirea obligatiitor e i
revin Depozitarului in biza prezentului contract; Depozitarul va transmite Societatii do administrare informati complete
privind criterille wilizate pentru selectarea Eertedui sbomasurile luate pentry maonitorzare permanenta a activitatii
desfasurate de catre tertul selectat; tertul desemnat trebule sa disping de mdjloacele necesare pentru w-si indepling
atribuliile delepate, conform prevededilor begale in vipoare: raspunderea Depozitarului nu este afectata de delegarea
functiibor sale de custodie;
daca constata ca sopararea Activelor nu este sau nu mal este suficienta penlru @ asigura prolectia impotriva insclvente
partii terte careia i-au fost defegat functii de pastrare, sa informeze de indata Societates de adminskrare sisa i@ urgent
masurie necesare prolejarit Actrvekar fondului;
sa monitarizeze fexanite de pe toate conturile de namerar ale Fomdului siosa se astgure €3 toate platile efectuate sunk
aferente aclivitatilor desfasurate in confarmitate cu regulile Fondaetul si prevederibe actelor normative aplicabile;
53 primeasca pentru serviciile presiate carmisioanele prezentate in codrul cantractubs de depozitare:
sa ia arice masurd pe care [@ considera necesare in relatia cu Fondul i 5.4.0, in vetered respectarii dispozitiilor legale in
rateriz praveninii 4 cornbia terid spafarii banilor si finantarii tergrismului;
sa aiba arces nemijlocit fa toate documentele fandului, inclusiv B registrele conlabile sifsau prin viziee B fata loculyi, in
srapl @ se inforna in privinta activitatii Societatii de administrare si de a evalua calitatea informatiilor transmise catre
Deporitar orf do cate ari rapoartele i declaratide auditorilar au exprirnal rezerve in privinta situatiilor financiare anwale;
s iransmida Societatil de administrare toate infarmatiile relevante de care aceslz are nevele penlru asi indepling
sarcinile, inclusiv pentru a exersits orice drepturi aferente activolar, precem si peatru a dispune in timp il de o imagine
cuackd a corturilor si delinesilos;
sa pastreze pe un suport durabi teate documentete siinformatife primite in legatura cu activitatez de depozitare
prestata pentru fond pentru o perioada do minim 5 aed de la momentol 1o care informatillef documentele respective inlra
i pososia depozitaredui,

Oriee modificare o contractului do doperitare mra in vigoare dupa aprobare @ acesluiz de catre ASF, in conformitate cu

prevederile reglemenlartar in wiganre.
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2.3. DURATA CONTRACTULUI DE DEPOZ|TARE

Contractel de deporzitare este incheiat pe o perigada nedeterminagta siintra i vigoare dupa semnarea acestuis <i avizarea [ui de
catee ASF Contractul poate i renegociad in faoatie de vedneba partiles, madificaren claszelor si termenilor Contractului urmand
a se face prin acl adiional semnat de Parli, Propunerile de modificare a prevedsrilor Contractului se var face in soris, cu cal
putin trefzeci [30) de dile inainte de data da care se doreste aplicarea acestora. Partile vor putea maodifica anexele 3 Contract,
prin rasemnared lor, fara = mai fi necesara incheizrea soud act aditinone, cu respesckares termenalui susmentionat.

2.4, INSTRUCTIUNI PRIMITE DF DEFOATAR DE LA SOCIETATEA DE ADSMINISTRARE

Deporitarul eske informat in scris de catre Societatea de administrare 2 investitiifor despre toate schimbarile refevante cu privire
la conducerea, erganizarea si funclionarea Fondulul 4i orice alie sehimbari care pot sfecta derularea cantractulst de dapozitaro.

Fentru calculul si certificarca activului not, 5.A.1 se obliga 52 transmita zilnic Depazitarului prin fax sau prie e-mail, in sceis prin
confirmare de primire <au alie cai de comunicatie ageeate n scris de parti pana col tarziv 1o ora 1400, informatii/dacumente

afereqte zilei (2ZHedor] lucratoare anterioare.

2.5 REMUNERAREA DEFOZITARULLI

Pentro activitatile desfasurate penbru Fond, Depozitard primoste de ba acosta comisionul de depomtare precizat la punctu? 2.6,

al prezeptelor Aeguli.

Comisionu! de depoaitore reprozinta 0,017% din valoarea medie lunara a aclivelor tolate ale Fondului {minim 1000 RON), plus
TWA, anlicai ba valoarea medie lunara a activelor totale ale Fondwlui, Comisionul este suportat de Fond i este plalit funar.

Cormisianul de custedie se aplica |a valoarea zidnica a activelor affale in custodie. Acests se Factureara lunar, astfol:
Actiuni/Obligatiuni menltinute in sisternele Depozitarului Central: 0,08% po an;
Titluri de stat mentinute in sistemele Safir-BNRY Depozitarul Central: 0,01% pe an;
Eurobond-ur, Austria sE Gormania: 0,055 pe an;
Ackiuni, Unktati de fond sf Obligztions inregistrate In WUE si SUA 0,05% pe a1,
Pentru alte piote sau instrumente, comisteanele se wvar nepocta separat

Comisianu! de decontare so faclureasa lunar astfel;
ActiunifObligatieni/Titlud de stat decontate prin intermediul Depozitarglyi Centralr 10 RONMranzactie +
cartisiont d¢e tecontare percepot de Depozitarul Contral [z data transferulat,
Titlsi de stat decontate pe sistemil SAIF-BREEG 10 RON/trsnzactie + comisionul do decontare perceputd de Safir-
AreR [ data transferulug;
Fitluri de stat -~ piata primara: 0,10% din valgares alocata;
actiuni, Unitati de fond si QBligatiuni decantate In UE i S0A: 30 EURS tranzactio:
Pentfer albe piete say insbrumento, comisicanede se vor Regodta separat
Comisigancie mentionate anterior au contin TVA s1sunt supuse prevederitor legale privind taxa pe valoarea adaugata.
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RESPONSABNITATEA DEPO

Reporitarul asto raspunzator fata de Fond s fata de deteatorii de D 1a Fondulil pentou orice pierdere suforita do acostia ca
wirnare 3 neindeplinirii ewdfpabete sau 3 indeplicdrii necorespaniatosre 4 obligatiler pe cave sile-3 2sumal prn cantraclul de
dopozitare.

Raspunderea Depozitarului nu este afectata de improjurad extedoare Cantractului, rospectiv de dosemnarca unui tert caruia
Dopozitarul if increditeaza o parke sau toate ackivele pastrate in depozitarc pentru Foed co fac obiectul Contractubed co exceptia
camdui in core Depogitarul poate dovedi ca, Tn situatia pierderi activelor Fondubst a carel pasteare in siguranta a2 delegst o,
picrderza o intervenit ca rezultat & unui ovenimont oxtorior i afara coatralului saw rozonahil, ale carui consecinte ar fi fosl

inevilabile in viuda tuturor eforturidor sale rezonabite de a te contracara.
Crepodtan registreasa, verifica, maomtodzeata sicontroleara toate aolivele pe care le detine Fondul,

Depozitarul are responsabilitatea de a asigura confidontialitatea informatiler sifsau @ doswemonteler primite din partea
Societatii de admemizirare in procesul de evafuare a legaftati operatiunilos efectuale de catre zeesta in contul Fosdolui,
Confidentialitatea nu poate fi invocata in cazul controzictor efoctuate de A5 F., B.ANE, sau de alte instibetii abilifate olo statuda,

Esxle interzis Depozitarglui s transfore, sa gajeze, sagaranteze in orice mod sav 5o dispuna, in arice alt fel de inslrumantefe
fimanciare sau de samele de bani incredintate spre pastrare in noemele Fondalul, oo exceptia cazuled in care exksta instractiuni
corespunzateare s numat i Beneficiol investitorilor, ce respectares prévedertior lepale by vipoare, Interdictia nu se aplica in
cazul dispunerii de catee A5.F, 8 unar mssurl speciale,

2BANCETAREA CONTRACTULUI DF DEPOAITARE

Contract de depoztare poate Inceta numat in conformitake cu reglementarlle in vigoare si snumes
a. piin denuntare unilaterala de cabre oricarg dintre Parti — 3A1 sau Dopozitar — notificata catre ASF. cu minimum nouazed
190] de zile irainte de data [ care se doreste incetarea Contractului i cu respectaren dispozititor articalelor de ma jos;
o kdtierea proceduriler de supraveghere sau administrare speciala de catre BNR sau deschideres procedurii falimentulos
impatriva Depozitarabui;
¢ retragerea avizuleifawtorizatio do functionare aeordata Dopozitarului de catre ASF, BNA;
d.  retrageres avtorizatiet acordata Beeeficiarului saw Al de catre ASF;

2. prinacordul Pastilor = SAl st Deporitar = cotisemnal insens prin act aditional.

Uy cazul in care incetares Contracbelui va fi inttiata de catre aricare dintre Parti — 5Al sau Depozitar — conform prevederilon de la
lit, &, termenul greavizulus de nouazec (90} de zile curge de Ja data notificari denuntarii Contractului catre ASF, Decizia de
denuntare a Contractului este publicata in Bedetinul A.5.F, pe cheltuiala Parti care donunta Contractul,

I termenul de noudzec {904 de zile, 54,9 are obligatia de a incheia un now contract de depozitare cu un alt depgaitar avizat de
ASE pentry a desfasura 3semenea activitati de deporzitare, Daca in aveasla perivada nu se realizears ranslerul | Activelos™
catre gaongy depazitar, Depozitarul are obligatia de a notifica ASF care va proceds |a restrickionarea contusilor Fondului pans
la data efectuarii ransferului.

Orice imprejurare independenta de vointa Partilor — 5481 sau Depozitar - intervenita depa data semnarnii eontractului de
departare s care impiedica sxecotacea acestuts este considerata forta majora si svonercaze de raspundors Partea — SA7I sau
Dopazitar - care o Invoca, SUnt considerale {ofla majora in sensel aceslel clauze irmprejurart ca: razbed, revolutie, cutremur,

rarile inundatii =4 embargo.
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Partea - SA] s Depozitar -- care invoca forla majora Erebuie sa anuate in scris coalafta Parte in termen de cingt (5] zile de [a
data aparitici rospectivulul raz de forte majora siode asemenea de 13 ineelares scesiui caz s sa trunsmita celeilalte Parti
docmente cortificate de Camera do Comert st industrie a Bomanio ¢ priviee 13 Interventiafincelares cazului de Forta majora,
intermen de Cingt {3 rite de |2 interventiafingetares scestuia,

I cazak in core interventis 81 ingetarea aricarul caz de forla magora e sunt andinlale si dovedile, in termenele prevazute 1o de
mai sus, Partea — 541 5a0 Depazitar - caie il inveca va suporta toate davnele provoecale celeilafte Parti, gtectate sraneraloare

ale cauzei de forta majora neproducandu-se,

Ineyead in care fmprejurarile de forka mafora care obdizga 2 suspendarca oxecutarii centractuly de depozitare se prefungese pe o
peroada mai mare de dreizec (30) de atle, fiecare Farte - 5A1 sau Depozitar — poate core rezilicren contractulil,

{- 3P ORMIATICU PRIVIRE LA FONDLIL DESE

3.5 IDENTITATEA FONDIEILLI

Deneerpdres Forrdidul este Fondul Deschis de Invastitii Patriz GLOBAL si va fi denurmt in continuare Fondul, Aresta s-a canstitui
pe bara Contractului de societate din data e 06.03. 2008, fara personalitale juridica, in conformitate cu prevederile Legil nr.
28772002 privind Cadul Cwil, ale OUGE nr. 3272012 sk ale Regulamentului ASF. nr. 8/2014. Durata de existonta 2 Fonduiyi oste
nalimitata, Forma prescurtata s denumirii Fondului este FOI Patrla GLOBAL

tiativa constituini Fendulei apartine exclusiv 54 CARPATICA ASSET BAANAGEMERT S0, tn conformitate cu decizia organelar
slatutare ale societatit, Fondul a fost autorizar prin Declzia CRWAC M. ne. B275717 062008 51 eske inscris in Rogistrul A5F. sub nr,
CSCOGFDIRA320053.

Fonduf se adreseaza v mod sediscriminatorip tuturar persoaneclar fizice sau juridice romane sae straine, Persoanele inlerecate
ot dever investiter ai Fanduled depa e au luat cunostinta de continutul Prospectuiui de emisiung, au fost de acord o scesta
siau achitat contravaloarca unitatilor de fond,

Fondul uremareste atragerea resurselor financiare disponibie do la persoane fizice si juridice printr-o oferta publica continea de
titlusi de participare {unitatt de fond} <f plasares acestor resurse prepeadergnt in bnstrurente oy fichidieate ridicata, pe
principiul adminiskcarl pridentiste, a diversilicarit sl diminuarii riscuted, in conformitate cu normele A5 F. sio0 polidich de
investits a Fondufui. Dhiectivela Fondulwi sunt concretizate in crestersa valorli capitaftdal inveslit in vedersa oblinerii unor
rentabifitati ridicate, supariogre ratet inflatiei, in conditii de lichiditate ridicata.

2.1.2. Pafiticn de Investitii
Fentru inteplinerea obiectivelor Fondubul, cu respectarca conditiiler legale impas e de reglementartie A5 F., politica de Invashitii
a Fordului va urmari ofectuares plasamentetor in principad, in conditide mentinerid unei lichiditati ridicate, in mstrumento ale

pletel monetxre, in obligatiunl {ranzactionate sau 94 pe o piata reglementata, certificate de frezarerie, tiluri de stal, contracke
report avand ca supart astlel de active. Fondud aw investeste in bilete 2 ordin sau instrumento ale piotel monetare de tipul

efecketar de comert.

In stopul imbunatatirii pecfemantei Fondulzs, pana la maxim 40% din setive pot O dovestite in actioni tranzactionate sau care
urmeaza a fi tranzactionate pe o pials reglementats.

Frin politica sa de investitii, Fondul se adreseazs, cu precadere investitorilor dispust sa-si asome un nivel de risc madiu-seasut §
care dores ghtincrea unor randamente superioare rakei inflatiei,

Structura investitiilor realizate de catre Ford va respecla limitele stabilite de leglslatia in vigoare si va cuprinde armatoarele

fategani doinstruments Sinancire:
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a.  valori mobiliare 5i instrumente ale plelel monetare Insorise sau tranzacionate pe o plata reglermentata, astfel cum este
definite de legislita in vigoore, din Romania seu dintr-un stat membr;

B, valorl moblliare si lnstrumente ale pietei monetare admise |2 cota oficiala a enet burse dintr-o tara terta sau negociate
po o alta piata reglementata dintr-o fara terfa, care aperaazs in mod repubat 5 este recunoseuia 53 deschisa publiculyd, cu
conditza ca alegeres hursel sau 3 pledel reglementate sa fie pprobata de ASF

€. valori mablHare rou-emise, cu condilia ca;

b, condijiile de emisiune sa Includa un angajament Term, cororm caruia se va pere admiterea 13 tranzactionare pe
bursz sau pe o alia piata reglementats care opereaza regulat i este recunoacuta si deschise publicubs, oy conditia
£a alegerea hursei sau a piefel reglementale a fie apraobats de ASF,

2 aceasta admitere sa fie askaurata intr-un ledmen de maxirm un &n de la emisiune;

d. titluri de participare ale ©.P.CY.M sau ADP.C. cu caracteristicile prevazule de [ogislati ir vigoare, slabilile sas nu in
state rermbre, cu indeplinirea tumubativa a urmatearetor conditiis

1. AGP.C stnt autorizale, conform wnet legislalé care prevede ca acestes suni subiectul yned supraveghen
cchivatabe oo catre A5F i aceea prevazuta o2 reglementarile degale in vigeare, iar intre ASF 5 aulorilates
competenta din statul de erigine exista incheiat un aoord de cooperare;

20 nivelul de protectie a inveslitorilor in respectivels A0 PC este echivalent ce aceta al investitesdlor fn O.P.CWN. s,
in spectal, Fegulile roferitoare ta segregare, iImpramutidri 5i vaanzar pe pozifie descoperita a vslordor mobiliare si
instrumentetor pleded onetare sunt similare prevederilor reglementarilor iegale in vigoare;

3, activitatibe AGP.C. fac abieciul uner rapoarte semestriafe s sneale, core permit o evaluare a activalur 5ioa
pasivului, @ veniterilor 53a operatiuniler dinpericada de raporare;

40 maxineare 10M din activele {otale sde celodalte OPCAVYM. sifsau AORC, in care s intortichoaza sa so
investeasca, pod, pokrivit regulilor fondului sau actului constitutiv ol societatii de investitii, sa fie investite in titdur
de participsro omise e atte O.P.CVA, 51 ADPC;

&, depozite canstituite |a institutii de credit, care sunt sambersabile |a corere sau ofers drepbul do rotragere, cu o scadenia
care nu depaseste 12 uni, o conditia ca sediul social ab instilufiel de ceadil 52 He sitwal in Romaniz art inkrage stat
membru. in siuatia in care acesta se afla infr-o {ara terta, institutia de credil trebuie sa fie supusa uners regult prudentiate
evaluate de catre ASF ca filnd echivalente acelora emise do catre Unfunea Evropesna,

f.  instrumante financiare derivate, incluzand si pe cele care implica decantarea finala a wnor fonduri banesti,
tramzactionate pe o piata reglomentata in sensul Booa) si bl sifsau instrumente financiare derivate, negociate in alara
pielelor reglemenlate, cu indeplinirea cumulativa g urmatoarelor conditii:

a.  activad supart consta in instrumentele prevazule in precentul arlicol, indic financiar, rata dobanzii 5i cursul de
schimb, in care Fondul poate investi, potrivie ohiectivelor sale de investitii, asa cum suml prevazule in regulile
fandului sau in actul constituliv al societati de tnvestitii

b. caontrapartile, in cadrul negocierii derulate o afara pietefor replementate, sunt entitati, subiect al supraveghest
prudenttale, care apartin categoriilory aprobako de ASF;

€. instrumentele financiare derivale negociate in sfara pietetor reglementate fac abiectul unei evaluadi zilice 5
verificabile si pat fi, [a inifiatiea Fonduld, wandute, lichidate sau poritia eoate fi inchisa, in orice moment, i
valoarea lor justa, printr-o tranzacte de sens contrar;

2. instrumente ale pletel monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglemantata, care sunt lichide s au o
valoare care poate b oprecs determinata in ofice moment, cu condifia ca emisivoea sau emitentul sa fie supuse
roglementarilor rederitoare Fa protectia inveslitarilor 31w econamiitor acostora, cu conditia ca acestoa;

1. safig episo sau garantate de o autaritate administralbva, centraly, focala sac regianala, de o banca centralz dintr
un slal membru, dr Banca Centrala Curapeana, de Uniunea Evropeana saw de Banca Eurapeana de lovestitii, de o
bara terfa <&, i sHuatia skateler federate, de und dintre membrii componenti ai federatial sau de un organism
publicinteraational, din care fac parte uhul sau mai multe state membre; sau

2. sa e emise de un arganism ale cared titluel sunt negociate pe plelebe reglemerdate, mentionate 1a lit &) 5i k) sau
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3. sa fie emise san parantale de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit citerillor delinite de
legisiatia ewropeana, sau de o entitate care este subiect af unoe reguli prudentiale sise conformeaza acestara,
regedi validate de ASF ca fifnd echivalente cr cele prevazule de degislatia eurepesng, siu

4. s fie emisc de alio entitali care aparfin categoditlor aprobale de ASF, cu conditia ca investitiife in astfel do
instrumenta sa fie subicct al weel protectii a investitorilor, echivalente cu acees prevazets s pel. 1, 2y 32, 50 2a
emitentul sa fie o socictato ale cared capital si rezerve <a se ridice 1 cel pufin echivaleniof in et o 10000000 ourg,
Cafe isi prezinty siig publics coaturile anuale, confarm lepislatied europens aplicabile, sau o eolilale care, in cadrd
unui grup de sociedati care conline wnag Sau mai maaltc socictafi listate, are rolul do a fuanta grupsl cau esie o
entitate dedicata finantarii wehiculelor de securitizare care beneficizza do o linie bancara de finantare.

Alacargs portofoliului pe clase de active este Hexibita, I cozul unor conditi adverse ale pistelar finangiare, Societatos de
administrare poate decide cresterea ponderii instrumentelor ow venit fix sau a titlurflor emize de stat, in scopet protecthe
investitardor fin asifed de circumstante, este posibil ca Feadul sa nuist atinga abiectivele de investitii).

Fandul va putea investi in walori mabiliare s instrumente ale pietei monetare admiso |8 tranzactionare pe piste reglementate si
sistemne alternative de tranzactionare nationale, sau pe aite piete reglermentale din state mombre alo Unignii Surapene, in cazul
in care fondul wa investi in valori mohiftare st instromente ale gietel monetare atkmise s cota oficiala 2 unel burse dintroun stat
samembry sau nepactate pe o alla piala reglamentsta dintr wn stat nomembrg, acesta va soficite acardid ASF cu ol putin o
Funa trainle de efechuarca investitiel respective,

Prin Deciziz ASFonr . Fonded a fost autarizat so deting, pe princioid dispersiei riscului, pana la 100% din
activele sale in valori mebilfare si Instrumente ale pieled maonelare emise sau garantate de statele membre ale UE sau
agartinand Spaliulul Economic furopear sau de astoritatile puldice |ocafe ale arestora. ASF. arorda o astfel de derpgare daca
se considers ca nivelul de protectie al bveslitorilor Fondului este echivalont cu acela ab investitorilor intr-un QP CAVCM. care
respecta limitele prevazute de reglomentarile ASF. aphicabile, Pentre dispersia riscului, Fondul trobuie sa deting valori
mchiliare sferente a cel putin zase onvsiund difedto, cu canditia valorile mobiliare de la oricare dinfre emisiuni sa nu depaseasca

A% din lotalul aclivelar sale.

2.1.4 Jnstrumente tehnice core sunt folosite in administraren portofoliviul
Fondul poale sa Foloseasca tehnici siinstrements de adiministrare g portofalivlol aferente valarilor mobiliare e conditiile si
ternmenele stahilite de reglemenlaride ASF, cu conditia ca tehnicile siinstrumentele respective sz fie folosile pentru o

administrare eficienta st prodentiala a pottofaliului sau.

In cadrul strategiel de admimstrare activa a porefeliului pot fi folosite urmatoarele tehnici stinstrumente specifice:
Analiza fundamentals -~ analiza factoritar st indicatoritar fundamentali (inclusiv a indicaterilar de pialad cum ar fi:
analiza performantedar financiare, politica de dividend, anabiza comparativa sectariala,
Analiza statistica — analiza datelor skorfce de trazactionare pentro deterrninarea ungy indicatori statistict, cum ar
fir cocficiontul bota, dispersii, corefatii, ete:
Analiza lichiditatii activelor - in vederea asigurarit waed lichidilali corespunzatoars =1 asigurarii in porntanenta a
posibilitalii restructurarii pertofolivlul in sersul cresteriifdescresterii ponderd activelor rfscante si & celar cu rise
redus, Fandul va wmari efectuares de plasamente in active lichide, reducerea concentrarilor mad i cadrul
portafalinlui de active (roncentrar logate de oxpunarea pe tipuri de instrurmente, pe un singur cmitent);
fnstrumente Bnanciare derivate - Investitiile in instruments financiare dedivate de tip futures, forward, antiuni,

swap, ele., sunt efeckuate, in gonoral, cu scapul de acoperire a riscului si de pestiune prudenta a portafolivtul;

Tehnicl eficlente e administrare & portofoliului, in conformitate ¢u prevederila art. 179 din Regulamontul ASF

RS 2084, Fespectiv:

a) Tranzactit de cumpararc - revanzare [buey-sell back) si tranzactii do vanzare rectnmparare {sell-buy back) —
Wseamna o tranzdclie arin gare o contraparte clmpard saiv vinde instruments financiare, fiind de acard sa
vanda sat, respectiv, 53 cumpere inapoi ifis't_f.ﬂm!::‘.n_t{* financiare simitare, la un pret specificat la o data
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ulterioara; acesie tranzachi sunt trangachli de CcHmparare-revaneare pentlro conlfapartes care cumpara
instrurtentele financiare si travzdctii de vanzarc-recUmparate pentru contrapartesd camo e vinde,
hy  Tranzaclii de rascomperare acestea reprezinta tranzactii care fac okiectul wnor acorduri prin cae o
contraparte franstera Instrumente financiare co angajamentul de 3 e rascumpars 2 un prel specifical, la o
data vitboare precizata, reprezentand ve “acord repa” pertru contrapartea care vinds instrumentele fingaciare
sl un "aoesd reverse repo” pentru contragarles care le compara; acordul nu permite wesi cantrapdark sa
transfere anumite instrumente financiare eal multor conbraparti.
Utilizarea atestor Lehnick eficiente de administze 3 portfalisdud are drept scop administrarea lichiditatii, precom s generarea
unae weniturd suplimentars pandree Fond.

Tipurile de active care vor Fece obiectul acestor tehnic eficiemie de administrare o portfoliolui var fi reprazentate sxclusiv de
valari mohilizee stinstrumente ale pietel monetare enise sa0 garantate de statele membie ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiul fronomic Boropasae sau de autorilalile publice locale ale acestora, Proportia maxima e aclive care pot face ohiectul
operariunilor e buy-sell back sioa acerduriles reverse repo este de 25% din activul total al fondului, in timp ce proportia
preconizats de sctive co vor face abiectul acestora este de aproximativ 10%. Proportta maxima de ackive care pay face abicctul
aperatiunilar de sell-buy back s & acardurilar repa esle de 25% din actival total al fandului, in timp ce proportiz precanizala de
active cewvor face obiectul soestora este de aproximativ 10%.

Contrapartivee wor fi seloctato pe criterii legate de evaluarea riscedul de credit oferent acestora, curm ar fiz pente institutia sau
gregpul din care face parte raitingul de credit, indicatore financiari privind capitalul, activelo, profitakilitate si lichiditate,
garanliite asociale,

Garardiite acceptate in cadrub acestor ranzackii {prin garantii ce intelege toale activele primite de Fend in contestel tehnicilor
eficiente de administrarea portefoliului] sunt reprezentate de numerar, valori mobiliare si Instrumentle ale pietei monetare
emise sau garanlate de statele membre ate Unionii Europang sau apartinand Spatiul Economic Ewropean sau de autoritatile
pulilice locsle ale acestors, cuscadenta in peneral mal mica de 10 ani, Garantille aceeptale vor fi emise de entitabi independente
de contraparti, fiind asigurat un grad redus de corelare cu performantele contrapartii. ln vederea asigurarii unul nivet adecvat de
diversificare o gavantilor, acestea vor fi luate In caloul da verificarea respectarii limitelor investitenale aplicabile {fondului,
Valoares de piata a coluteralului la momentul incheieddi operatiundtor do buy-soll back st a acorduriler reverse repe treluiz 5a
acapere cel putin contraveloares stanei plasale, Marjele de ajustore a garantied vor B stabilite in Functie de riscul de credit al
cantrapartided, durata tranzactied, precum si Bpul stmaturitaten titlurilor folosire drept garantie.

Gararttiite primite sub forma de valord mohiliare i nstrumente ale pietel monetare vor [ Gnute in custodie la depozitarul
Fondudlul, Garantiile ver Foevsluate zilnic in baza metodel recuncasterii zilnice a dobanzii si amortizarea discount-uluifprimei
aferonte porioadei seurse de 1z data efectuarii plasarmentului,

Tipiride de tranzacli mentionate mai sus sent supuse riscuful legal, riscului operaticnal, riscul de dichiditate 53 riscul de
controparto sunt prozentate ntai jos, Acesie fistori sunt monitodizate in cadrol proceswlai de administrare o riscurdor.

Toate veniturile abtinute oo urmare a vtilizani tehnicilor eficiente de administrare a portofolidul revin Fendului, Societates de
administrare nu realizeara veniturt directfindirect din derulares acestor operatiuni. Comisipancle aforente utiizarii tehnicilor
efictente de administrare a porofoliulet sunt cele specifice decontard instrumentelar financiare co fac obiectd acestor
aperatiuni s sunt incasate de catee banca depozitara, Raillersen Bank,

3.1.5. Durato minima recomandola o investititar

societatea de administrare recomanda o durdla minima » brvestitiel de 2 ani.
ftecomandarea are ca scop obtinerea unar performanle felevante, acopennd evenlualele evalutii nefavorabile po termeng mai
scurte, Decizia privind lermenual investitiel apartine exctosiv investitaridar,
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irveskitia in fordur deschise de tnvestitii comporta avantaje specifice, dar si riscul merealizarii obisctivelar, inclusiv al diminuarii
valarii unitare a activului net. Randameastul unitatifor de Fond este, de regata, direct proportional cu gradul de risc asociat si
dopinde de politica de investitii @ Fondalu, dar side ovobatia pietel finandare. Valoarca unitatilor de Fongd poate scadea faka de
protul de comprarare, in situatia in care valoares investitiilor efectuate de Fond scade fata demomentul subscoierii.

Socictaten de administrarn stabileste, implementedza si menting o politica ge administrare a risculol adeceats i docementata
care identifica riscurile la care eote wauar poded fi exopus Fonde, respectiv;
Riscul ¢e piata - riscul inregistrarii e pierder saw al nerpalizari profiturilar eskimate, care apave div fluctuatiile pe
piata abe preturilor, ratei dobanzii, cursului valutar,
Riscul de pret —- componenta & riscului de piata, care apare din fuctuatiile pe piats aie prefurhor valorilor
rabiliare, marfurilar, instrumentelor Biranciare derivate, titluridor de particigare;
Riseul ratei dobanzii — componenla a riscului de piata, care apare din fluctuatiite pe piata ale ratel dobangii,
Hiseul valutar -- componenla a rfiscului de piata, care apare din Bactuatiile pe piata ale cursalui valutar,
Hiscut da cantrapartida — risced inregistrani de piccder sau al nercatizadi prefiturilar estrorate, oo urmsre 2
neindeplinirii de catre contrspartida & obligHiiler contraclusle,
Riscul de Nehldirata - riscul inregistrarm de plorderi ssual nereslizard profiturilor esbimate, oo rezulta din
imposibifitates Fandufui de # anora in arice snoment ohligatile de plala pe termern seurl, fara ca aceasta sa implice
costeefi sau pierdedd o nu pol i sportate de fond,
Riscul operatbonal este definit ca fiingd probabilitales co factor interni {devulares aeadecvala a unor aotivitat
interne, oxistenta unui personal sau unar sisteme necorespunzatoare el saw Factori externi {condidi economics,
wroprese lehnologice ete.) ta afecteze negativ activitatea fondului, manifestandu-se prin narealizarea obiectivolor
pianificate sau profiturilor estimate, aparitis weor pierderi sau producenea gricarar alte efecks negative.
Riscud legal — compononta a riscului operational, aparut ca wrmare 3 faptolui cx dreptorile sioobligatide
contractuale ale lordului nu sent slabilite In mod corespunzator sao datodta unor modificar? legislative Bruste, ou
ienpract divect asupra Fendualui,
Riscul reputatianal — riscul mregistrarii de pierderi sau al nerealizadi profituribor estimate, ca wrmare a pierderii
increderit pubdiculut i integritatea SAl Carpatica AR, Exista de asewweheos riscul legistatiy, roprezentat e
posihilitatoa £a o schimbare brusca a legislatiei sa afecteze rendamented si conditile de functicaare ale Fandului.
Societaten de administrare evalusaza, monitorizeaza siorevizuiests periodic earaclerul adecval s eficienta politicii e
administrare & riscului s notifics Aakoritaki orice modilicare inparlanta a galiticii de admanstrare & riscuig,

Analize oportunitatilor de investitie este efectuata de cotve Departamentul Analiza fvestitionda sF Plasarea Activelor, dar
deciziile de investitl sunt lvate de catre Comitersl de Analiza si fnvestitii. Camitetul de Anabiza si Invostitii este farmat din
directordi secietatd, roprezestantt af Degartamcntubul Analiza Investitionala 51 Plaseres Aclivelor, Adinistratorul de eise si

Direciorul Directiel Marketing si Coordonare Betea Distributie.

3.2.2, Proceduri pentru subiserleran unltotilor de fond
Participarea |a fond este nediscriminatorie, find deschisa tulorer categariilor de Investilon, romani sau straind, care subseriu [a

pravederile Prospectulur de emisiune, De asemenga, pot Finvestitord ai Fandulug perseancte minooe, grin seprezentanti legadi.
I situatia in care acordut pwtoritadii tutelare oste solicitat de legislatie, rascumpararea unitatilor de fond subscrise in nurmele

rmindrului se v Tace doar dupa obtinerea acestal acard, -0 077
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Investitarit care daresc 5a devita membrt ai Fondulul, vor sema o Cerere de subsceriere la Fand. Corerea de subscricrn §a Fond
cuprinde mentiunea: Prin prezenta certific ca am grimit, am citit s am intedes prevederile Prospectadm de emisivns al Fondului
descivs de investilii Patria GLOBAL". Cereres de subscriere B2 Fand odata dopisa Fa sediile administratorului/distribuilorilor,
dina oz, este irevocakila,

In cazuf persoanelor fitice, cororea de subscriere ivitiala este depusa de catre titular, far in cazal spbscrierilor ultericaro poate fi
depusa si dz catre imputernicidi desemnati de catye acesra [daca tilularal nu si-a dat acordul co semnatara de pe coredes Injkialg
sa fie walpbila si pentou subscricrile viteriaare), Cererea se depune la sediile administratorului/disinibuitorilor impreuna cu copin
acteelui de identitate al fitularalui 5ial imputernicitilor, daca este cazul. Adaugarile de persoane Imputernivite se pot efectea de
catre titular, atat |a subscrierea inktiala, cat si Ulerior prin completares ba mod corespunzator 2 uset cerer sorise la care va atasn
topiile  zoielor de idestitate. I med similar, anularile de persoane imputernicite se pol elecdua de calre tiular prin
CHmplelared Unel sereri Lerise.

in cazul persoaneker Juridice, cesered de subscriere poate fi depusa de catre reprezentantii legali sau de catro persoanale
tnputernicite in acest sens. Prin cererca de subscriere, investitorii pot nominafiza cet putin o persoana fizica imputernicita sa
OREreze N Aummele, pe seama siope riscul titularulet Invostiterul, porsoana juridica sau entitate fara personalilole juridica, va
prozgonta urmatoarale docgmente;

actul constitutiv/contractul de sacietate si statutul;

impaterdcirea pentig perstansa care repredinta cligntul, daca aceasts nu este reprezentantul legal;

certifical de intregislrare

certificat constatatar eliberat de catro Cficiul Mational al Regrstrulud Cormerlului {enlru saciefatile carmerciate] sau

autoritali similare din slaiul de origine si documente cchivilente pentre celelalte tipurd de perspane jurdice sau

entitati fara porsonalitate jundica, care sa ateste informatiile care tin de identificarea cliontuui;

o declaralie semndta de catre rewrezentanti legabi cu privire |2 activitatea deosfasurata de client si la functionarea

legata & acestuia,

actu! de idenlitate i reprezentantului legal sifsau al imputemicitulug,
Operatiunile do subscrierefrascumparare de unitati de fond pol §i efectuate de catre reprezontatul logal sau do catre
Imputerniciti, cu respectarea conditici de imputonicire.

Participarea inftiole se poate face cu minimum o vnitate de fond, wHedor mostitoryl avand libertatea de a subscrie cu orice
suma [minim vatoarea unel unilati de fond], inrepistrares facandu-se si pe fractivae de unitati de fond (cu pans fa doua
zecimalel. Qrice investitor al fondului are obligatia de 3 detiee in permsnenta cef putin @ unitate de fond pontru a pastra
calitatea de investitor. Unitatile de fond vor § platife integral la momentd subserierii,

In situatia in care o perscana tare indealionears sa deving investitor 2k unuyi Fand dopuno o suma mat mica decal suma minima
obligatorie de subscriz, S.AL va inftis, in ziua publicardl valorii unitare @ actvului net valabite [y data dopunerd sumei istiale,
demersurile necesare pentru a returns sau pentru a solicita completarea acestet sume. In cazul in cars se salicita completares
sumeld nitinie, valoarea activilui net unitar luata in caleul esie cea aferenta zilei in care se realizeaza completarea sumei initiale
dapuse, I sitedtia in care surma oo poste fi returnata din cauze neimpetabie S0 dimp de 3 ani, sumele neidentificate vor fi
fnregistrate ca vondtud ale Fordulul, imereuna cu toate sumele aflate po pozitia "Sueme inocurs de rezchare” care su pot 4
returnatefrecuperate din divoese motive,

Pretud de emisiune al uniatii de fond eswe pretul platit de investitor sieste Format din valoarea unitars 3 activalui net caloslat de
Societatea de administrare si certificat de deporltar, pe baza activeler din ziva in care 5.2 facut croditarcae contulu
coleclorfeconturilor calectoare alfale Fandsdul, fa care se adauga comisionul ¢e subscriere, daca este cezul. Emiterca Htlurilor de
participare se face in zivg lecratozre urmatoars cebni in care s-a facul creditarea conlului calectar ad Fandufol, Plata unitatilor de
fond s0 face numal in lei, in numerar b ghiseele Distribwitorilor sau Sociotatil de administrare sau prin virament Bancar din
contul investitansiul in cantat Foncdului. Agentii de distributie nu pok fi implicali in opesstionile de ingasar 5 plati de da, sau catre
invastitord Fandului,
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Fe pericada dintre data creditaril contelus colectorf conturilar colectoare ale Fondului inclisiv, s dala emitedi titlurilor de
participare, exclusiv, sumele nealocale din contul calectorfeonturile calectosre au vor fi parte si ook incluse in ealowlul aclivgdui
net al Fondului. Sumete aflate in contod colectorfeonturile colecloare als Fondului pot {i remunerate cu debanda de cont curent,
situlie in care dobanda seprezinta venit 4l respectivalu Fand.

By cazul subsericrilnr ultcrioare realizate atal prin virament bancar €3t si prin numerar, fara completares unel noi cered de
subgcriere, este valobila sernatura investigoralsl de pe cereren de subsericre completata fa data subsorordi initiale 12 fond, in
cazud fn care aresld sl-a asprimal acordul in S0y in acest sens, O parsoang care a curmparat unitali de tond devine investitor al
Fonchalui in mameniul emiterit Litlurilar de participare aferente prirmei subscrieri,

In cazul subscriesilor wlterioare readizate prin nurmerar, societates de adminiskrare sfdistribuitorii fondului, cu exceptia agentilar
de disteibutie, vor elibera, concornitent primirii sumelor respecbve din partel inveslitorobed, dovada etecluardi aceslor

yaraanyintao,

ferento dintre sema wiraka & surma investita, rezultats oo reguia din rotonjiri 5 care oste cuprinsa intre GO — 0,2 lei, va

ramane {a dispozitia Fondwiui. Subscrierile siterioare se pot sfectug s prin cumpesrares de unitati de fond subunitare.

Dupa mtrarea efectiva @ baaoirar in coslul Fandului - fe prn depunere in numerar 7ie prin viramenele bancar - i calcularea
aumarciui de unitati de fond cumparate, Socictatea va remite investitorutui prin fax, prin posta sau prin o-mail un oxtras de cont
ce canstituie Cerbificaind e investitor care atesla parliciparea 13 Fond, Distribuitornii 3w abligatiz de 3 tranwmile Cererile de
substriers inregestrate in cursul fiecarei zite Societatii, care da randul sau l¢ va transmite Depozitaridul, in vederes evidontiord
acestora in canted Fondului.

3.3.2 Prograntul prestobilit de subscrfer
Inverstitori Fonduluk FEN Patria Ghalbal pot adera la programul prestabiiv de suhscrieri. Acest pragram presipuno oa investitorul

4 stabileascs o suma pe care o wa subscrie lenar (minim 200 Bei 53 pertiaada de investire [minim un an). Astfel, invesdtonl
plateste, lunar, b contul fondului swma stabiita, in numesdar sau prin virament. In perisads de investire se poate subscrie o
surni mat mave decat con convenita intiab Rascumpararile sunt permise doar o conditia st din programul prestabilic de
subseried,

Fontris a recompensa respectanea svopramaldi, Fa finele perioadei de investire, SAF Carpatica Asset Managentent ofera
pevestitoralel un premie in vnitati de fond, [ woul die fonderile administrate de aceasta. Promvidd in ewitati oo fond se
caleulaaza astlel:

MNurnag unitati de fond = [swma prestahilila a fi platita lonar* 102N, 2ni)VEAN

L&l Carpatica Asset Management va dcorda premiul in termen de 15 sile lucratoare de fa finele perioade de investire s va
superla foate costurile aferente premiilor acordate, De asermeneq, | diata acordaedi premivlui se vor aplica prevederile legale

roferitoare la impozitarea veniturilor persoanelor fizice,

3.3.3 Provedurt de rascuripacare
Unititile de fond wor fi rascumparate in mod obligateriv de Foad, 1o corerpa investitorului saa imputornicitilor desemnati de

acesta, Ivestitorii Fondului du dreplul de a solicila rascurmpararea in osice mornent, a8 ordcarui numar din unitatile de fond

detnute,

in cazel persoanelor fizice rascumpararcs so poate face de catre ttubars! unitatior de fond sage de catre imputersicitii nemiti ce
atestia. In cazul mostenitorilor st succeseriler legali, rascumpararcy se poate solicita numai pe Baze documentelor care atosta
aceasta calitate.

In cazul persoanctor jurtdce operativnile de rascumparare de unitati de fond pot i etectuate de catre reprezentatul legal sau de
catre impwternicili, u respectarea conditicn de impurernicire. B cazd dizobari persoanclor juridice investitoii ai Fonduleg,
fascumpararea unitatidor de fond o potb solicita doar lictidatarii respectivei persoase juridice. Lichidatorii trebuie sa prezinte
ot dacumentete cave atesta aceasta calitate. BRI
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Retragerea arg loc prin semnarea si predares [a ghiseels Distribidtorilosfagentdor de distributie sau Societsli a Cererd de
rascuRToaene pein care se sefcita numarul de unitatt sau valoarea care so rascumpara. La rascampararca unitatdor de fond se
complelears cerered da orascumparare siotrebois prezentat in mod obligstoriv originalest documeatuloi de ideatificere al
detinatarului do unitati de fand sau al imputericitilor acesluia. Cererea de rascumparare este jrevocahily,

In cazub in care, ca urmare 3 enel cerori de rascumparare, investitorul ar ramane cu mat putin de o unitale de fond, in mod

abligatoriz, ot aceeasi ocazie, va fi rascumparata si fractiunes reziduala.

Prefud ge rascumporare 3f vreei undlatii de Tond este ealeulat pe baza activetor din ziua in care s-a inrggistrar cerorea do
rascumparare. Oin valoarea totala rascwnparata se scade comistonul de rascemparare, precysn o orce alte e legale s
camisiaano bancare, Anularea unitalifar de fond se realizeard in ziva lucratoare imediat urmatoare datet de inregistrace a corei

e FLCUIMPd e,

Dupa anutares unitatilor de fond ea urmare = cererii de rascumparare, Socictatea va remite investitorului prin fax, posta sau e-
mail, un Cedtificat do investitor care confirms anularea vaitatilar de {fond, Distribuoitorii e obligatia de a transmite Cererite de
rascurmnparare inregistrate in corsul figcaret zile Societatii, carc da randul sau [0 va transmite Depositarelul, in vaderea evidentierii

acestora in centul Fandului,

Pe pesioada dislre data anadart unitatilor de ford s dato platli sumelor aferente rascumpararilor, sumele respective sunt
evideatiate in cadrul uned pazitii de rascwmparari de plaiit”, in cadrul obfigatilor O.F O M.

Plate unitalior de fond rascumparate se face prin virament Bancar in contul itarului sau al imputernicilului, indicat pe cereres
do rascumparare,

Atunci cand se solicita plata in numerar 520 in alt cont decat cel indicat in cererea de subsoeere initinda 2 semalar aferonte
rascumnpararifor, SAL va retinge o copie de pe documentol de ideatisate al detinatovului de unitati de fand sau al
imputernicitulul acestuia sau va vorifica specimenud de semnatura 3 detinatorului de unitati de fondfimpukernicitului aceseia,

Investitorul poakte opta pontru plata in numerar la ghiseut de distributie al fanduful ta care a fost depusa corerea do
rstumparare, pentru seme mal mic do 3000 l2i e cazul rascumparaeiles in numerar, dups retinerea comisionola do
rascumparare mentionst [a punctal 3.7, se va percepe un comisian de 0,5% din valoarea neta pentru @ compensa comisionul
bancar aferent retragerilor in numeras, B cand unor seconcordanieferarn in datele transmise de investitor privind tansfer
stmelor pris vicgmenk, camisicanole suplimentare afecente operatiunilor efectuale datorita erorior se recupereaza integral de
I invpstitor,

Conform prevederilor legale, plata unitattlor de fond rascumparate se va efeckus In termen de maximuen 10 zilo lucratoare de la
data prinrii respeclivet cerert de rascumparare. Rascuwmpararea wnitatibar de fond si mpliclt anulared acestora se Face dupa
principiul FIFCr unde primede unitati cumparate sunt si prirmede csscumparate.

3. 3.4 Suspendoren operativmilor de subscriere/rascumparore de catre A.5.F.

Pentru protectla interesului public st a investitorilor, ASF. postle decide temporar suspendarea sau limitarea emisiuni sifsau
rascumparadi tidurifor de parlicipare wle Fondului. Actul de suspendare va specifica termend sirmotival suspondarii,
Sspendarea poate b prelungita si dupa oo tormennd stabilit inilial @ eapirat, in cazul in carn metivele suspendarii se mentin.

freptal de emisiune i rascumparare 3 unstatilor de fond paate fi susperndat de ASF. st in urmatloaeelg sitoatin
a. incazub fuziunit Fandului cu ue ale fond deschis de investitii, pana fa finalizares procesulu de feriuneg;
b ca urmare a informarli depozitaruhd despre refuzut Societstii de administrare do 8 furniza informatiike sifsau
documentele solicitate de depozitar penire aprecierea legalitatii operativnilgr de oliberare 4 activelor Fondulw,
stspendarea putand fi dispusa pentru o poricada de ced mult doua ede leeratmare,




Ir sitwatii exceptionale {suspendarad temporara o ranzactiilor pe o prata reglementata, eventmente pelitice, militare care po?
impiedica evpbuares carecka @ activelor Fondulw] sionumal pertry protejarca storesuiui detinatoritor de unitati de fond
Societates de administrare poute suspenda temporar rascumpararess unitalilor de fond, oo respectarca prevedorilor Regulilor
Fondului sia reglementarilor A5 F,

Concitilo si situatille In care sc imiteaza operativunito de rascwmparare pet i
a,  Investiterdi cace detin mai mult de 103 sctivul Fendubui pot selicita, n decursul uned saptamang, rascumpasiere enee sume
repreentand cel mull 2% din astivul net al Fosdului, publicat By ziva leeratoare anterioard depuneri ceceri e
rAsCLMparars;
B Inosituabiain care, in cursul ueei zile, cantravatoarea cererilor de rascumparare depaseste 10% din activul reel 3l Fandualui,
pisdicat in fiva fucrstoare anterinzrs depunerdi cererilor de rascumparare, Societates de administrase i rezerva dreplul
do a suspends operativnite de rascumpagare pe o pevicada de E0 2ile, incepand cu dia lucratoare uimatoare,

Societatea de administrare trebuio sa comunice A5F, fara itacgiore, decizia sa de suspendare temporara a rascamgpararii
witatibor de Fond, srecum & informali despre terrmmest sf motivele suspendardl, Aceasta decizie va i publicata pe website-ul

Sacictatii de administeare si va fi Bransmisa, do asemonea, catre Distribsktor,

In cazub in care AS P aprecisza ca suspendares dispusa de Societaten de administrare nu s-a faput cu respectarea prevederilor
aplicatsile saw predungirea acesteiz stecteaza inleresele investitorilor, ASF. esle in drept sa dispuna riticares suspendarii.
Fondul este infiintat pe o dwrata nelimitata 51 implicit ne exista o data finala pontru echizitionarea si rascumpararea de unikati de
foned.

2.3.6 Distribultonl unitotllor de Fond
Distribrudis Yllwiilor de participare emise de Fond se poate face direck de catre Societatoa de Administrare 1o sediul sau din
Bucuresti, Sosedaua Ripera, nr. 42, Camerele 6 30 8, eta] 7, Sector 2, tel: D212/228749, fax: 0372/0076%4, Ea punctul de lucw din
Siliw, juderul Sikiy, Bdol Goneral Vasite Milea, nr.l, tel: 0369430537 si pein antermedia Unor societat cormerciala ddisteibeg o)

Aaubarieate 3 presteze aclivitali de dislributie in confarmtate co prevederile fegiskatiol in vigeare, in baza contractetor oe

distribigtio po care aceastia le incheie cu Societates de admanistrare si ol avizel ASF

Socintatea do acfminiskrare a inchelat un contract de distributie a unitatilor de fordd o Pattia Bank SA., cu sediv? social in
Bucurasti, Str. Brezeiana oo, Ackor, pr 3l ot 1, 2 si mansarda, cod 030131, Scctor 3 si sediul real in Buctresty, Soseaua Pipera
nr. 42, Cladirea Globalworth Plaza, etagele 7, £ si 10, sector 2 inmalriculaks 1a Megistrol Comertubs sub nr. J40/9352/2016, cod
unic e inregistrare RO1144 7021, RE -~ PR ~ 32 « D45/ 1994, Cererile de subsoriere si rascurmparare & umilatilor de foad se depon
Iz sediite Distribuiterilor, pe toata durata programabui de lucru, cu exceptia sarbatoridor logale, Distributia unitatilor de fond prin
unitatile Distribuitarilar se face, pe baza metodolopiet, a instructiunllor si cereribor ce e vor pune la dispozilia lor de catre
Svrietates de administrare. Distribuitors trebuie sa remita investiterului in mod obligataria Prospectd de emisiune si Regulile

Fanduidl, care precizeszd ca orice investitie se face pe risoed clientului, precum si informatile cheie destinate investiterilor

Socigtatea mai poate dosfasura activitatea de distritestio prin agent] de distributie, persoane fizice, avizate de catre WS, s
Prserise dn Registrul A SCF. Liska agentilor de distribuetic a Societatii va fi publicata pe site-ed wew.sal-carpatica.rg.

Anularea unitatilor de fond so realizeaza in ziva lucrateare modiat urmatoare datei de inregistrare a cererii de rascammparare,
Chupa anmedares wattatilor de fond ca urrrare a ceverd de rascurmparare, Secictates va remite investitorului prin fax, posta sas e-

rail, un Certificat de investitor care confirma anularea unitatilor de fond,

Transferul tillurilor de participare se face invrmitoarele canwri:
3. incazul decesutul Litedarului, nurnazul de Lt de participare cuvenite se transfera pe numele meostenitarului, [z data s
care respectival mostenitar prezinta docurmentul care atesta finalrares  swrcesiunit, Flecars mostenitor devine
praprietars unoi nemar de Biund de participare co i revin conform aciului de succesiune,
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B, in cezul in care persoana juridica detinatears de titlur de participare fle fuzioneaza, fie isi schimba Codul unic de
inrogistrare in canditife prevaute de reglementarile in vigoare, titlarile de pacticipare detinute so transfera in concsd de
irvestittd definit cu noibe date de identificare, fa data prezentarii documendelor doveditoare.

Waloarea tokalz a activelor Fondstui se cafeuleaza zilnic prin insumares valosit feturar activetor aflete in portofoliv acestuia
gvilruate inconformitate cu prevederile Regedamentul ASF. nr.9/2014 precwm 51 oo replementarile contabile in vigoare.

2.4, Redgull de evoluare o activelar

1. Instrumentele financlare admise 13 tranzactionare si branzactionate in wiimele 30 de zie de tranzactionare [xle
lucratoare) pe o piata reglementata sau in cadrot altor sisteime decat gietele reglementate, dintesn skal membr, inclusiv
in cadrul seiad siseom afternativ de tranzackionare din Bemania, precum si cele admise o cota oficiaia 2 unei buarse sag
LAl sistem alternativ de franeactionare dinir-ue stat tert sunt evaluate conform mekodelor dhe mai jos:
a.Actiunile i velarite mobifiares 50 evalueaza |2 pretul de inchidere al sectioni! de piata cansiderata piate principals,

aferent zilel penteu care se efectueaza galoulul, i cazul activedtor zdreise fa tranzactionare pe respectiva prata
reglementata din statwd membrufbursa din slatul memembru sau la pretul de roferinta aferest zilei pentru care se
electieaza calculul, in eazul actiunilor tronzactionate in cadvul altor sisteme de tranzacliomare decal pietele
repgkrmentate, inclusivin cadiul allor sisteme alternative de tranzactionare,

oo Activedle suspendete de fa tronzactionare pentru o peovicada de col putin 30 de cite de tranzactionare {zile
lucratoare), vor fi evaluate B prelul mediu ponderat aferent pltimelor 30 de zilo de tranzactionare (zile
lucraloare} calcutat pana la data aparitici unai asemenea eveniment ca medie aribmetica a preturilor medii
panderate din liecare din ullimefe 30 de zile de tranzactionaro. In ¢azul in care suspendarea de ia
tramzactionare are loc in timpul sedintel de franzactionare, penlru calcolul waloedi activdui ziei rospoctive
activndte sunt evaluate la pretal de inchidere/do reforinta, dupa caz, wemand ca in seopo! numararil celar 30 de
zile de tranzactionare ffile lucraloars], prima z2i sa fie considerata urmatparca 2i lucratoare ulterioara
suzpendarii. In cagul in care suspendarea are loc chior de 13 debutul sedinted de tranzactionare, prims i osto
considerata ziva suspendari.

1L Activnite admise 1o tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare fzile lucratoare],
ale carar sitwatil financiare nu sunt obtinule in termen de 90 de zile de la datele [egale de depuners, sunt
ineluse in activ la valoarea zarg.

kil Actiunile societatiler reglementate de Legea nr, 3171990 aflate in procedura do insolventa sau seorganizare
sund inclose in activul nat al Fondului |z valoares zern, de da data fa care snunbad a foct faguk pabic po site-ul
wieb af gielel reglementate sau sistermnului dbernativ do tranzactianare pe care se lranzaslionsaza.

iv. Actiunile sacictatilor roglementate de Legea nr. 311590 aflste in procedura de lichidare judiciara sau in alte
terme de lichidare i abe celar aflate B incotare temporars sau definitive de aclivitate sunt incluse in acHvul
net al Fondului ta valoeres zero, de b daka la carc anuntul a fost faout puldic pe site-ul web ab piete
reglementate o al sistemului alternativ de tranzacliosadre pe care se ranzactioneaz;.

Y. In eazul societatilor aflate fn procedura de insalventa sau reorganizare, ale coror actiunt au fost readmise |3
tranzactionare pe o piata reglementata sau sistom alternativ de tranzactionare ca ermare a emiterii une
hotarari judecatoresti definitive privind confirmares de catre judocataral-sindic desemnat a planelui de
rearpanizare a respectivital emitent sio a canfirmarii din partea emitentulaifoperatorului de piata sae de
sistem priving nealacarea cw recurs a sentinkel prvind confirmarca plartell de recrpanizare, evaluarea
respeclivedor actiund se va face cu respectarea pet 1 it ain cazud in care respectivele actiuni au peet de piata,
in sensul ca au inregistrat tranzactii de fg dataroadn‘siter!tla tranzactionare, Daca sctienile nu au pret de piata

1
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vi.

Wik,

wiik,

acestea vor §i evaluate, pana la data inregistrarii unui pret de referintz disponibit, confarm prevederilor prt.2
lit.h

Actiunile societatilor reglementate de Leges nr. 3171990 admise la tranzaclionare pe o piata reglementata, in
cadrul unui sistern allermativ sau In cadrut allor sistedne de tranzactionare, dintr-un stat membre, inclusi in
cadril unui sikern alkernativ de tranzactionare din Bomeaniz, precum sicets admise B cola oficials @ unei Burse
sau sistem alternativ de tranzactionare dinte-un stal et dar netranactionate in ultimele 30 de gile de
tranzactionare (zile lucrataare), cu walord nepative ale capilalului propriu, santincluse in caleula activid ui net
ta valoarea zera,

fn sitvabia divizanifconseltdanl walodl netminale & urer actiuni admise la tranzactionare pe o piata
reglementala siu in cadrol altor sisterne de lranzactionare decal pielele reglementate, actiunile rezultate prin
divizare se evalueaza, anterior introduceri |3 tranzactonare a acrikors, prin Bmpartirca pretului anteeior
divizadii la coeficiantul do divizarn, respoctiv prin inmitirea cu coeficiontul de consolidare.

Dividendete, precum i activnile distribuite Twra contrapresialie in Bani rezsltate In unma participarii la
majararie de capital sunt inregistrate in activuk Fondwiui in prima 2i in care Invostitoril care cempara actiunile
hiu ezt beneficiaza de dividend sagein primea zi in care investitori care curtpare activmie ou mai pol participa 13
rmatorared de cooital.

In sittatia in care actiunlle distribuite fara contrapiestatio i bant nu sunt platitedalocate i termennd
Iegalftormenul skabilit in hotararea AGA, acestca war fiincluse in ackiv o wvaloares zero, Ducy termenut
legatfstahbilit in hotararea aGA de platafde alocare 3 dividendelor cade intr-o 0 nelucratoare, acesis se
prelungeste pana la sfarsitet gifmed zite lucratoare,

Evaluarea actiunitor deotinuke de Fond ca wurmare 3 participarii a majorarea de capital social fars
contraprestatie in baw, precurn 58 a celor cu condraprestatie in bani inregistrate in activ cantorm prevederifar
pel, 9 silualia §ose realizeaza o pretul de inchidere al sectieni de piata considerata piate peincipala sau la
premgl de roferinta farmizat in cadral altor sistome decat pietele reglemnentate, inclusiv in cadrul sistermelar
alternadive de branzeclionsre de catre Operatorul respectivalug sislem de tranzactionare, sferent Zilel pontou
cave se sfectragza caloulul.

B instrumendcle firanciare cl veait fix se evalucaza prin metoda Bazata pe recunpastersas zitnica @ dobanzii siamortizarea

discountuluiforimet aferente perioadei scurse de ba data efectuard plasamentubd;

Obligatiunile fou-emise care cuprind un angajament de listare sunt cwaluate pana la date admiter fa
tranzactionarn prin metoda bazata pe recuncasterea zilnica a dobangii si amartizarea discovatuluifprimei
alferenke perioadei scuese de la data efectuand prasarmeniului.

Ire situatia in care princip2iul s cupeanede aferente mstrumentelor cu venit fig au sunt platite in termen de 10
zile kecratoare de o termonul prevazut in prospectul de emisione, acestees vor fi inckuse in activ la vatpares

ZErd,

. hstrumentele pletei monetare se evalueaza simdar prevedertlor de la lit. )

o instrumentele financiore derfeate se evalueaza similar prevederilor de a Hit. a);
e. Titlueile de participare erlise de OO C VAR, se evalueaza similar prevederilor de |2 Boa);
f. Produsele structurate vor fi evalupte Yo pretal de referinta {aferent wenet emisioni individuale de prodase structurate,

respectiy unei sedinte de tranzactionare] caloulat de operatorul de pista pe care e tranzactionearza respectivele

instramente, dupa cum urmeaza;

1.

madia aribmetica, caloulata pe baze celel mad bune cotatil de cumparare {ask] siod celei mar bune cotatii de
vanzare (hid) introdusefadministrale de catre furmizorelflurnizari de lichiditate sau de catre market
meker/market makeri, dupa caz, oxistente i piata dupa incheieres sedinte curente de tranzactionars, i
stuatia in core au existat cotad ale furntzorduiffernizorilor de lichiditate sau ale market makerobu/market
rakerilar, jar stmbolul a fost dizponibil la franzactionare, Waloaresa respectiva se rofunjeste la cel mai apropiat
pas de pret corespanzator simbolulid respectiv;

prebal de inchidern inregistrat in piata principala a simbalului in sedinta de tranzaclionars curemlys daca acesta

a fost disporzbil |z tranzactionave, in situatia’in-€arc nu exista cotatii disponibite ale Turmizorvtui de
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lichiditateMurnizoridar de Bohiditato sau afe market makoruduifmarkot makerilor, confarm pot. 1, 5ioau fost
inregistrate tranzactii in sedinta de trapzaclionare respeckivi;
3. et ma recent pred de referinla al simboluled (pretad de reterinta ramane nemodificat], insituatia in care sunt
mdeahnile cumdaliv urmatoarale cerinte:
{ilnu au fost inregistrale traneaclii in cea maik recenta sedinta de {ranzaclionare in care simbalul
rospectiv a fost disponibil 1a tranzactionare;
tny au exestat cotati ale {wnizoruluiffemizomar de tichiditate sad ale market makeruluifmarket
mekerilor, dupa caz, la incheicrea felei mab recenke sedinte de tranzactionare in ¢ simbaodul
respectiv a fost disponihil la tranzactionare.
Instrumentele financiare menlionate mai sus admise |3 trapzactionare pe mai mule plete reglementate sifsau in cadout
mai mulkor sisteme do tranzackionare, altele decat pictele reglementate, dintr-un stab membel, inelusie sistermels
altermalive de tranzactionarn din Romania, tranzactionate in ultimele 30 de 2ile de tranzactionars (7ile Jucrstoare], se
evalueasd la preted de inchidere af sectiunii de plata considerate piuta principala sau la peetut de referinta furnizat in
cadrul sistemeler alternative avand cel mai mare grad de lichiditals <i recvenia a benzactionari aceld insteument
financiar detormingta pe baza volumului s a numarwiui de anzacti inregistrate in anul calendaristic anterior. In cazul in
care instrumenteale financiare meationate sunt adeiss sfpe Burse sau sistome alternative de tranasctionare dintr-un stal
bart, s wa avea invedare pretul gietet oo cel mai mare grad de Bchiditate si Ivecventa a tranzactionarii.

instrumentele financiare neadmise 13 tranzactionare po o piata replementata sau in cacfrul allor sisterne de

tranzactiomare decat pietele regiementate, inchusiv sistemele alternative de tranzactionaro din Romania, dintr-un stat

maerbre sau kert, precum 1 cele admise la tranzackionare pe o piats reglementata, in cadrul unu sistem altermitiv sao in
cadral altor sisteme decat pietele reglomentate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrut unui sistem aftermativ de
tranzactionare din Remania, vor fi evaluake astied:

a.Actitnile se vor evalud {3 waloarea contabila pe actione, astlel cem rezelta din ddtima situatie financiara anvala
aprebata a entitatii rospective. In cazal institutiilor de credit, valoares contabila pe actiune are ¢4 brza de cabeul
valoares capitalulut propriv cupsinsg in caportarnle lunare transmise la 0ALR.;

. Activnire socielatilor peadmise |3 ranzactionare rezultate din majorarile de capital social cu contraprestatio in
bivni 50 var evalua astfel:
& pana la data operaii majorasi de capital sociak la O.M8.C., la valoarea subscrisa;
# deia dala cperarii majorarii de capital social la O.N.R.C, similar provederilor do la pet, 2 lit ) coraborat
cupct, 1 it a) pot, i-wi

b Acliunite societatilor reglementate de Legea nr. 3141590 neadmise 18 tranzactionare pe o plata reglementats sau in
cadrul abtor sisteime de tranzaclisnare decal pietele regfementats, inclusiv sistemele altornative de tranzactionare din
fomanida), cu valor negative ale capitalului propriv, sunt ineduse in caleulul activabui net b valoare s zerg.

€. fstrumentele financiare cuw vemit fix sf insfrumentele pietel monelare vor i evaluate contorm prevederilor de da pot 1
lit.by;

d. nstramertely financiore dervate vor §i evaleate la valosrea detenninata prin aplicarea unor metode de evaluare in
care este ulilizat peincipivl valorii juste si sprobate de catre conducerea Sccietatd de Administrare prin procedurile
interna, care au fa baza tehnici consaceate pe pietele finaneiare

. Fithers de particioore eaive de 0P wor fi evatuate la ultima valoare unitara a activabei net calculata si publicata.

Provedesite pol. 1 Bt ) pet. f-vi se aplica si spcketatilor neadmise 12 Iranzactionare po o plata reglementata sau in cadrul
altor sisteme de tranzactionare, dintr-un stat membBre, inelusiv in cadrual unoi sistem sdternativ do tranzactionare dig
Romanid, precum si celor neadmise ba cota oficiala a unei burse sap a uned sistem allerniativ de tranzactionars dintr-ue
stat tert, incepand cu data comunicarii deporitarstui de catre Fond a informatiilor privind evenimentete respective.

Instrancntele financiare nesdmdse b tranzactionare, smise de aceeasi sntitate, dar ackizitionate in transe diterite, vor i
evaluale similar prevedorilor do la pot, 2,
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Detinerile din conturlle curertte so evalueaza prin [earea in cansicarare a soldului disponibil ln dits pentey care se
ofectueaza caloubul. Sumele existocoto in canturile curente #le Fodurilor la institeliile de credil care se afla in procedurs de

falimienb wor Hoincluse in activoal eed 18 valoares zern,

Depozite bancare 51 certificatele do depozit sunt avalyate folesing moteda bazaka pe recunoastersn zilnica o dobanzi
aferente periguded scurse do L data efectuardt plasamentubs. o cazul in care penlrd depogite s-au efectiat incasari de
dotands inainte de scadenta, sumele astfel incesate sunt deduss din valoarea calodtata, Depozitele cu plata dokbanzii in
avans, indiferent de duraiy depositulug, e evilueaza la valoares semed initisle constituile ca depeoit pe toata pedioada

depozitului.

Depozitele structurate sunt ovaluatc po baza principiului de recunaastere zilnica » dobewedi minime garantate a
respectivulul depozit struckurat care va fi honificata de banca. In situatio pegarantarii uned dobans mimimea evaluares se
va face |3 dobanda minima de cant curent, La scadenta, daca evalia activadui-sunert s-a ncadrat in conditiile constitudii
depozitului, <& wa recunpastc difcronta pozitive do dehanda peatru toata perivada de la momentul constituidi
depozitului. Modsiitales de evaluare wa i mealinata pe oala durata depozituli,

Dlvidandeale sunt inregistrate in actived Fordului in prima 2 in care investitoni care cumpara actiunile nu mai beneficizes
de dividend sau in grima 23 in care bveestitoni care cumpara acBiunile nu rear pot participa la majorarea de Capatat,

in cazulb in care din lpsa de informmabi, inregistrarea tn acliv 3 dividendelor aferente detineri de activnl listate pe piete
gxterne il se poate realia in conformitate cu prevederile primului paragraf, contravaloarca dividendelar respoctive
trebuie inregisirata in activ 13 data la care administratorul Fondulul sau depozitarul ackivetor scestuia inlra in posecis
irdformntiilor priving data ex. dividend, fapt dovedit pe baza unor documentefextrase/publicalii,

b cituaia in rare dividendele nu surtt platilefalocate in termenul legalftormenul skahbilit in hotararca AGA, acostoa vor fi
incluse in activ Iz valoarea zere. Daica termenul degalfslabilit in hotararea AGA de platafde alocare a dividendelor cade
intr-o 2 nelucratodre, acesta se prelunpeste pana lz starsituf primei st lucratoare,

In tarul majorarilor de capital social ce prasupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emitersa de
drepturi de preferinta, daca secietates de administrare decide sa parlicipe la majorarea de capital social & emitentului,
actiunile cuvenite s suma datorata de Fond ca urmase a partickpanii [a malorarea capitalului sociad sunt inregistrate in
actived Fondulr, astfel:
# in prima z in cave investitorii care cumpara actionile au mai pot parlicipa {a majorarea de capital, in
situztia in care pretud de plala eske mai mare decat pretul de subscriare;
B Jadata platii efective a actiunilos subscrise ls majorarea de capital soceal, in situatia in care pretul de piata
esle mai mic decat prekul de subscriere,
Suma datorata ca urmare o participarii [ majorarea crpitalului sockal inregislrata inoacliv conlerm prevederilor de mal sus
s@ pvalueaza la valoares de subscriese,

fana la momentul admitedi la tranzactionare, agtiunida subscrise de ratre Fond in cadrul unei oferte publice Indtiale da
wanzare de activnt sunt considerzle "valori mobiliare sou-emise” sisunt evaluate pe bara pretulyi de achizitie a actiunilar
subserise in cadral ofertei pubtice. by caeul in care admiterea la ranzzclionare a respectivelor actiuni nu se realizeaza in
terrmen de maximnum 12 luni de da data initierd pericadel de dorutare a ofertal, activnile var ff evabuate simifar actiunibor
neadmise B ranzoctionare, conform metodelar pregizate la pet. 2.

In cazul in care oferta publica de vatort mobiliare implica emiterea de drepturl de alocare trantactionablte, drepturile de
alacare care revin Fontherilar care au subscris sioplativ intogral actiuni in cadval ofereni, respoctiv in cadrdd peripadel de
exercilare d dreptulel de prefermta, sent evatuaie astfed;
2 intro data emiter si dats eventuatel admiterd la tranzactionare a dreplurilor de alovare pe Laa pretulu
de achizitie 3 activnilor subscrise in cadned aferlel publive;
¥ intro data eventualel admiteri b2 tranzactionare a droplurilor de alocare si data efectiva a admilerii 1a

tranzactionare a activnilor, pe baza evaluarii respectivelor drepturi de alacare conlorm pet. 1 it 8.
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12, In carulin care Fondurile care au subscres siplatit integral actisni i cadrul ofertoi indicate |z pot 10 i care detin actiuai
ale respreclivel sociatati antendr desulanii ofester publice i sdmitori [ tranzactionars a respectivelar actiund, acestea sunt
evaluate astfel:

2 intre data emiterii si data eventualsl admited ta ranzactionare 3 drepdurilor de alocure, conform
metodelor procizate [a pet 2 1k a;
E intre data evenlualel admiteri la tranzactiondre a dresturilor ée alorare si data efoctiva 2 admitordi (s

tranzactionare a actiuaitor, pe baza evaluvarii respectlvelor drepturi de slocare confarm pet. 1At a.

13. In cazul majoraridor de capital social ce prasifpun o contraprestatie in bani din partea invostitorilar, cu omiterea de
drepturd de proferinta, activnile cuvenite sunt inregistrate i activl Fondurilor ta data platii efectve a actiunilor stbserise

[ majorarea de capital social.

14, Dreptorf de prefurinta vor [ inregistrate in activul feedului in priema 2i in caro investitorit care cumpara activabe nie mal
pol paricipa B majorared de eapitst, Panag la moementud prime: zite de tranzackanare, evaluaroa droptarilor gde prefeninta
se reallzeaza la valoarea teoreliva. Valoorea taoretica a dreptolui de preferinta se calculeaza conform fonmulei:

8 waloarea teoretica a dreplului de preferinta = {pretul de piata al actiunilor veghi - pretul de subseriore de
actiunt noi e baza drepturilar de preferintal *[numar de actiuni noif{numar de actiod vechi + nuomayr de
actiuni i)} "[numar de actiuni vechifnsmar de drepturn de preferinta emise),

unde pretul de piaka al actundar vechi este reprozentar de pretad evaluat confarm pet, LIEL &, dinullirme zi in care cei
care compara actiuni au dreptul de a particips fa majorarea do capital.
Ulesior adrmiterii |a tranzactiomare, dreptoile de preferinta wor fi evaluite b pretul ovalueat coaform pet. § lito dise fiua
pantru care se efectueaza cafculul. b cazal in care ne se var incegistra tranzackil, se va mentine evaluares [ valoares
teoretica.
Ulterior perinadei de tranzactionare @ drepturilor de preferinta si pana la momenta excecibarl acestora, drepturile de
preferinga vor o evaluate |a ultimot pret de inchidere din perioads de tranzaclionare si evidentiate v cadrul ungd paziti
distincte "Dividende sau 2lte dregturi do incasat”,
La mamentul exercitars drepturilor de preferinta vor £i taregistrate in mod corespunzator in activel Fondurilar actiunilo

chvenite.

Calcularea valosii aetivului net si g valordi unikare 3 activatod net &l Fonduluf se face de catre Socielated de administrare si este

cortificata de catre Deporitar pe bazs decurnertelor s a instruckiunilor transmise acestuia de catro Socictatea de administrare,

Yaloarea aotivului net al uned Fond se calculeaza prin scadorca obligatilor din valaarea tetala a activelar:
Valoaroa activulud wet al Fondului = Waloarea totala a activelor Pandwlui - Valoarea obligatiilor

rMumarul de unitati de fond aflate in circulatie se ctakilesle ca diferenta inbre nurmaret de unitati de fond emise st namara de

unitati de fond rascumparate 1 o anumila data.

Caloulul valerii unitare 2 activedui net al unui fond dueschis de investitii fa g anumita data se realizeaza dups vematoarea formula;

Waloares reda & aclivetor fondului la acea date

Vatoarea unitara a activalui nel la aceadata =

Mumer total de unitati de fond in circulatie 13 acea data
Fumardl de reclmale fa cave se rotunjeste valgarea wunitara a activului net & Fonduritar aste de 4, iar numarul de zecirmale cu

care se caltulesza frackiunie do unitati de fond este de 2, Criteriul de ratusjire la valoarea unitara a activului aet este la ool mai

apropiat inteeg, iar fa umdtatile de fond se utilizeaza rotunjirea prin trunchiere.
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Pentru efectuares operatiunilor de rascurmparans, suma rezultata i urma inmuoltind walors unitare 8 activolui net, o numarul de
vriztatt de fond rascurmparate va £ rotunjita B dous zecimale. b sibuatia in care se raseumpaes o surmsa xa, neemarud de unitail
i Fong anulate se catouleaza prin impartires sumed respective b pretul de rascumparare 83 52 rotusdeste [ umarul de zecimale

cuLare se exdprima watatea de fond.

4.4.3. Frecventa coloulari vateni nctivelui net

Valoarea achivului net si valoarea unitare a activelui net se var calculz zilnic, prin insunsarea eaturor activelar aflate in portofaliu
acoskaia rvaluste eonform pet, 36,1, Erarile dentificate in caloulul zilnic al vabori anitaen a activului net, constatate ulterior
tapartarii acestor valorl, se vor corecta si se vor regulariza le data constatarii lor,

In procesul de corectare a valoris unitare a activuli net al Fondubui se va avea n vedere principiul protejar ntereselor
imvestitorilor.

Fragul de materialftate pentru eventuale corectii ale operativnilor de subsoriere < de rascurmparare il constituie varistia valorii
whitare a scbivului net o cel pulin 01%. I cazul operatiunilor de rascomaarare, plata diferentelor cuvenite investitarilor se

efectusaza doar pentru sume de cel pukin 1 BOK,

4.4 Mijloacels, locurite si frecvento ppblicgeii velfori getivulol pet

Valodres sclivului net, valearoa unitars g activolvd net si numaral de invoestitor, calculate de Sociebates de admrinistrere s
certifleale de Depozitar, wor fi publicate zAlnic, 2 dala certificarii, pe paging de web a Socletalil de admimsteare (www S2i-
carpatica.ie) si afisate zilnic [z scdiul sau si la unitatde Gistribuitorilor, i 2iug leeratoars urmatoarc cortificarii indicate mal sus.

Yaloares inftiala a unel unitati de fond este de 10 ek,

2.5 CONDHTI DE INLOCUIRE A A S A DEPOZITARUELY

3.5.1, Loenditii de inlocuire ofe Societalii de gdminfsivare sf ale Dapozitaruiui

societatea de administrare poate fl inlocuita in urmatodrele cazurd:
a. Relragered autorizalien de catre 8.5 F
~  laschcitarca expresa a sociotatii do administrarg;
- i erdonanta de sasetionarns;
= irtcazde verespaclare & reglementardar A5 F, privind sdecvarea capitalului;
- incalcared prava sifsau sistemalica a prevedorilor tepale in vigoare;
B Fuziunea sau lichidarca Fondulul, situatio cong Socictaten de administrare isi picrde cafitatea de administrakor ak
Fongudui.
¢ Drice abte situatii prevazute inreglementarile ASF. in vigoaro,
Tranmslerut activelor Fondului calte o #ita socielste de adimisistrare 5 inveslitogdlor se wa realiza in conformitate cu

reglementarile 8.5 F aplicabile.

Cepozitarul st poate inceta funclia in cazurile prevaiute ka pel, 2.7, din precentele Bepuli. Daca impotriva depozitaralul se
declarseaa procedurile de supraveghere sau administrare speciala sau cea a Talimentului, in kermen de maximum cind zile de

Iz declansarea unei asemenca procodur, sodeotates de administrare a investitifor procodeaza fa schimbarca depozitarului
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pentru Fondurile administrate, prin denontares eotlilerala serisa o conractelui, B oczeul falimentului, procedura este
ronsiderata co declansata in urnea emiterdi de cetre judecatore sindic a hotararii de deschiders a acosteia,

Ca wrmare @ denuntarii contrackului de dopozitare, sodietaten de administrare va intreprindo demessarile necesare pentru
tncheiorea unui contract de deporilare cu un al Bepoztar avizat de A SF Transferul activelor Foadulul intre Dopozitart soowa

tace iss canformitale cu reglementarile & S8 aplicakile.

3.5.2 Reguli pendru asigurares protectied investitorfior
Atunci cand apare necesitated inlocuiri depazitardui sau a Socetatii de adminstrone abiectivul principal urmarit va fi protectia

siinfarmarea ardecvata a investitorilor, conform reglementarilor legale in vigoare. Raspunderea pentru prejudiciile produse cu

ocazia transferului revine depozitaruluifsocietsti de administrare, dia culpa caruia s-a produs prejudicisd respoctiv,

I cazul inlocair depozitarelu, se vor avea in vedere urmatoarele:

3. In cazul desemnaiii unui nou depozitsr, Societatea de admintstrare are obligiin de o transmite Depozitarului o notificars
privind avizaren do catre A5 F, 4 houluk depozitar, o2l mai tarsiu Ie sea Jucrafoare uemaloare prirnicdi confirmari avizari
de la ASF,

bB. in termen do meximum 2 zile lucratoare de fa data peimici comunicanl priving avizares de catre A5.F. 2 nouvlui contract
de depositare, Depozitard incepe ransferal complet al activelor detinutoe pentru Fond catro noul depozitar.

C.  Societslea de administeare va sbrucka noul depozitar sa primeasca activele in teemenele descrise mai sts, Perioada de
rransfer ny poate depasi 30 de zile de la data avizarii noului depozitar de satre ASF.

d.  Depazitarul transmile ASE sif sau 541, dupa caz:

= e termen deomraxim 2 (doea) Ale de ls dats incheieri trensferului de active, procesab vorbal de prodarnc-
prirmire & activelor;
= intermen de 7 [sapte] tile de ba incheieres transferului de ackive, un rapart pentry fiocare Fond, care cantine
descrierea deraliata a modului e care 3 opecat Lransferel activelor, valoarea certificata o activalat not si a
activului net urstar, numarul the datinatori e titduri de participare si numaral de 1itlur de pardicipare entise, la
data la care a fosl efectuata ultime operittisne de transfer.
Inteemen de 30 do zibe de data avizarii nowlui contrac! de depozitare, Socletates de administrare are obligatia de a actualiza
documentele Fondului cu deaumirca noula depazitar si elementele nouiui contract de depozitare side a le transmite [3 ASF. in
vaderaa awlorizarii inoditicarilor respactive.

WAITEDEPOYIT . T e e e e e }

Conditiile care au stat |a baza autorizatiel emise de A5.F. trebuic montinude pe toata duratz de existenla 2 Fondului. Orice
modificare @ acestarz este supusa in preatabil autorizaria A5 F. Reaulile Fondubul intea in vigoare ¢ dets autorizarii de catre
M5F sl sunt pavernate de tegea ronana.

P parcursul funclionaii sale, Fandu! se va supune reglementarilor legale aperute in acest domeniy, Pentru a asigurs indarmares
corecka # publicului, A5.F. poate cere, in arice moment, modificarea informatict din Prospectul do smisiune si Regulile Fondelui,
Frezeniels Reguli sunt parte integranta a Prosoectufui de emisiune al Fanduiul,

Prezentebe repuli au fost intoemite [z data de 05032008 5t sust roserise |2 data de ol toate modificarile 12 zi.
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