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Irerestitiite in fondurile deschise de investitii no sunt degpozite bancare, iar baneile, in calitalea lor de actlonar ab uned socletatt de

administrare a inmvestitiilod, nu afera nici o garantie investitorului cu privire la recuperarea susneloe investite,

Aprabaren initeerii i derdfadi ofectol publice conlinue de Gt de particlpare de catee 55.F noimplica i nla un fel aprobarea

sau evaluarea de catre ASF. o calitatii plasarmentului in respectivele titlurd de participare, o mvidentiaza respectarea de catre

ofertant 3 prevederilor QUG nr. 322012 privind organismele de plasament colectiv in walori mohiliare siosocietatiée de

adminisbrare o investitiilor, precem 51 pentry modificaroa i completarea Legii e, 297720004 privind piata de capital sioale

Repulamentului 92014 privind autorizerea si functionares societatilor de administare 3 fwestitilor, a organismelor de

plasament colectly iv valori mobiliare si a depozitaritor organismelor de plasament colectivin valor mobiliare.

Fondarile de investitli comporta nu numai avantajele ce {e sunl specifice, dar st fiscul nerealizavi oblectivelor, incdusiv 21 unor

paerdert pentru investiton, vemitaele atrase din investitie fiind, do regula, proportianale oo siscul,




PROSPECT DE EMYSIUNE
af Fondulei deschis de inveskitit Patria OBLIGATIUNI

Prazontul prospect de emisiune al Fendulsi deschis de investitii Patria QBLEGATIUNE, denumit in continuare Fondual, a fost
autnrizat prin Decizia Comisiel Nabioneie o Valorlor Mabifeare (CMY R nro 20928 02,2002, in prezent Asloritates de
Supraveghers Finaaciara, deswemita in cantinuare A5 F sk conting toate informatiile necesare pentro ca investitani poteatiali sa

poald evizlua calitates investiliel o penlro g ajunge o decizie rationala privind oferts Tacuta,

Reseris ladata de cu toate modificanite |3 2 in conformitate oy prevedesite CUG ar. 3272012 priving erganismele de
plasarnent tobecty by valord meddiare s socictatile de administrare @ investitiilor, precum si pontru meadificarce 9 completarca
iegii nr, 29772004 privind piata de capial, dendmid in conlinuere OWE nr, 3272002, ale Repofamentul st A5 F, e UF2014 privind
autarizarea 52 functionaras seciekatitor de administrare a investiidar, a organismelor de plasament calectiv in valore mabiliare <
& deporitarilor grganismelor de plasament colectiv in valer mebiliare, denumit in contitiuare Repularmentul A5 F nr 972014,
Regvlamentut Oelegat (UE) 2016/43% do completare a Direckivel 2000/65/CE & Panamentulut Furepean i a Constlivldi in ceea e
priveste obligatidle depozitarilor, Regulamentul 2365/2015 priving transparenta gperatiuniler do finastzre prin instrumento
financiare si transparenta reodilizari =i de modificare 1 Regulamentedut Ga%/2012. Regualile fondulyi deschis de investits

coastitae: garto infegranta a prerentului prospect, Tiied anexat ba acesla,

Infarenatii complote privind Fonduf deschis de investitil Patrla OBLIGATIUMI se pol obtine de la sediol Sodelalii de Administrare
A dnvestitizor CARPATICN ASSET MAMNASEMENT 5.4 cu sediul in Bucuresti, Soscaua Pipora, nr. 42, Carmorele 6 5i 8, otaj 7, Sector
4 tel +{400213 228744, fax: +{A00372 BO7GH, |3 punctul de lucra al societalil din Sibio, S-dul Generad Vasife Milea, nr.l, judetul
Sibiu, la unitatde Patria Bank 5.4, [s ageatii de distribuetie {daca este cazul), pe website-ul www sal-carpatica.ro saud la adresa de

o-mail pHico@sai-carpatica.ra,

Hapoartele anuale si semestriale st furizabe grateit, B coreroa investicotitor Forsdoul, stowar 11 puse 1a dispozitia acesiora la
taate unitatile Patria Bank S.A, la punctul de Jucru & societatii din Sibisa, b agentii de distributie 5303 punctele de tucru ale
distribuitorifor autorieati. Publicarea acestor rapoarte se face in Buleting A 5.F. si pe website-ul wenw saf-carpaticnro. Motifican

afe societzil de administrane catre invesBtosd oo privire fa activitstea Fandului deschis de Trvestitl Patria OBLIGATIUNI vor i
publicate in cotidranul Bursa®.
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1.1 DATE GENERALE

Socielates de administrare g Fondulul deschis de investitlf Patria OBLIGATHINI ecte SA] CARPATICA ASSET MANAGEMENT 5.4,
denumita in contineare, Societatea de administrare, 51 osto inregistrata la Oiciul Registralui Comertului Burcuresti, sub nr.
1802 L0VES2017, Ced Unic de Inregistrare 22227852, avand o durats nelimitota de functionare,

Sediul socral af SAI CARPATHCA ASSET MANAGEMENT 5.A, este in Bucuresti, Soseaus Piperd, nr. 42, Camerele 6 s5i 8, obaj 7, Soctar

prezentului prospect, Socictatea de administrare are un sediv secundar s forma unui punct de lueey in Sibi, pudetul Sibiu, B-
dul General Wasibe pdilea, e 1, tel: 0369/430532

SAI CARPATICA ASSET MANAGEMENT 5.4, & tost constituita sub ferma do socictato po actiuni in confarmitate cu: Legea nr
3141950 republicata, privind societatile comerciale, QUG nr, 3272082, Regulamentul A5F nr. 3/2014 5i 3 prevederilor A5.F. In
wigoare care replementesza aclivitatea de adminiskrare a imeestigilar,

A1 CARPATICA ASSET MANAGEMENT 5 A, a fost autorizata do C.MNA WL prin Decizia e, 275/23.02 200K si tnscrisy in Rogistrul
Fublic ab A5 F. sub nr, PIROSSAIRS320025 din dala de 1302 2008,

Crganismele de plasament coleckiv adminisirake de Socletatea de administrare sunt:

.
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Fondad deschis de inepstitii Patrin STOCK

Fondud deschs de investidli Patria (LOBAL

Fandut desehis de investiti Patra OBLIGATILINI
Conform Actului Constitativ Societatea de admimistrare no desfasoara aclivitab de administrare @ portofaliifor individuale de
investith, ingsa poate desfasem activitatea do administrarea a fonduesilor de pensii faculzative conform legislalie aplivadiie.

Capitaid social al Socletatit e administrare este de 800,100 fef subscris slvarsat integral.

1.3, CONSIEILL DF ADMEHSTRATIE, HRECTORN SV INLOCIHTORI ACESTORA

Cansilivf de admnvistratic al Societatii de administrare este compus din trel membri s anume:
Pasol Razvan Florin, Presedinte al Constului de Administrakie, coupa in prezent functiz de Direckor Seneral at 5481
Carpatice Asset Management SA si are o experienta profosionala de peste 16 anf In managemenl cu locus pe
servicii financiare, consultanta s1investrment banking
Cumitry Tica, membrye al Consdiului de Adminiskratio, goups o prezent functia de Direckor Directta Comerciala
Felail din cadrul Bangh Patria Bank si are experienta protesionala de peste 20 ani in domeniul finangi2r-bancar,
Meamty Florentina Alexandrina (revocata prin hotararea AGA din 29.11.2017), ocupa is prezent functia e
Cirector Directia Marketing si Coardonare Retea Distributie af SA) Carpatica Assed Murmagement 5.5, i a0 0
exparienta profesionala de peste 13 ani in domendul finangiar-hancar.

Cansiliul do sdndnistratie ese responsabit penteu definirea sirategiel investitionale pestru Fondul deschis do investitl Patda
Oiligatiun, strategie care va fi conforma cu prevederibe prezentulul Prospect de emisiune, ale Rogulilor fondului, respectiv abe
Contractului de societate af landulut

Conducerea efectiva o activitatii Societatii de administrare este asipurata de doua persoane fizice denumile Directori investite
cU campetesls de s angaja raspunderea sockatatii si a fondurltor administrake de aceasta
8. Pasal Raxvan Florim, Director General, are experienta profesionala de peskte 16 in management cu focus pe servicii
financiare, conssltanta si investment hznking;

h. Colscar Adrian-lonet, are euperienta profesionala de peste 10 ani in domentud pietei de capital si al analized
investitillor,

inlocuitoru! Birectorului General si al Girectoruled General sdjunce osta D-na Nearnku Florenting Alesandring, care este watifeat
#.5.F 5i care trebuie sa indeplineasea conditiile prevarute In legistatia aplicabila directardar, Inlocuitorul poate indeplini aceasta
talitale allernativ pentru persoaneie care reslizeara conducerea ofectiva a 5A1 Carpalica AM, Tara a2 puten insa sa inlocuiases in
acelasi ttma mai mudt de ung dintee acoste porsoane,

1.4 POUTICA DE REMUNERARE A SOCIETATII DE ADRHNISTRARE

Folitica de remunerare & SAl Carpatica AM cste elaborata in Interesul respectarit cadrului legislativ si are ca obiectiv princepal
replementarea principiifor ce puverneazd resnunerarea angajatilor societdtii, inclusiv pontre acete categorii de persanal sfe ciror
ackiititi profesionale au un impact semnificativ asepra profilulul de risc at socketatii saw al fonduriler administrate, i aplicarea
unor practici de remuncrare care promovedzd siosunt compatibile cu o administrare solidd si eficace a riscurilor, care nu
InCurajeaza asurmares vaor fsclri excesive, care nu sunt incompatibile o prevederile regulilor sau documentelor consgtutive
ale Fondurilor de investitii administrate s nu afecteazd obligsliz SAl Carpatica AM de a actiona n Interesul investitaridar
acestora.
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Politica de Remunerare se refera atat [a componentele fixe cat st fa colo variabile, urmarindu-se asigurarea echilibrului intre
companentele fixs sbovariabila ale remuneratier totale. Cele daus componente sent echilibirate in mod corcspupzator s
componenta fixa repiezinta o proportie suficieat de mare din remuoneratia Lotala astfel inced sa permita aplicarea unei palitic
camplet flexibite privind componontele remuneratiel variabie, incluzand posibilltates de s nu plati pido campanenta a acestoia.

Aceasta politica de remunerare se aghica acelar categorii de personat ale caror activitili profestamale au un bEnpact impartant
asupra profilidid de rise al SALL saual OPCY Me-urilar pe care |e administreazd acostea, inclusiv wersenalului din conducerea
superigard, porsaanelor respensabiie cu administrares siseorilor, celor g functii do control, procum i oriciror engaiali care
primes; o remuneradic totald carc seincadreazd in breapla de remunerare & personalule din conducorea suoerioacd 4
persnanglor resgonsabile cu administrarea riscurilor,

Pofitica de Remuncrare a 541 Carpatica AM descrie principiile generale de remaperaro utifizate precum s modalilates de
remunerare a personaluluk idandificat.

Palitica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, 1a cerere, la sediul SAl Carpatica Ak, s poate B consultata pe paging de
internet: wwwsai-tarpaticaro

Irr confarmitale cu prevederile legale, SAI Carpatica AM va respecta urmatoarele pringipii;

1 Pantri stabilirea wear polditici si practici de remunerare sanatoase Consiliol de Administratie al SA1 CArpatica Al se
asigaa Ca toate angajameniole referttoare la remunerare sust structurate corect i responsabil s ca politicle de semunerare
porrnit siopromovesta o administrare eficienta a siscurilor fara a conduce 43 o wsurmave de riscurt care sa dopaseasca nivelul
tolerarteida risc ab socictatii.

2 Politica de remunerare corospunde strategicel de atareri, obiectivelor, valoriler si intereselor pe termen lung ale Al
Carpatica AM 58 cupginds masuri pentru g evita canflickele do interese,

3. Evaluaren porformantet este realizabd intrun cadru anual, pentru a se asigura ci procesul de evaluare se bazeazd pe
Méasurares performantel pe termen dung, iar plata electivi a componentalor remuneratie bazate pe pedonmatd se intindo pe
o partoadi care bine cant de riscurile specifice.

4 femuneratin persoanefar care exertita funchi cheie nue trebole sa fie legals de performanta activitatilor pe care
acestea le monitorizeaza si cantroleaza, o de atingerea abiectivelor legate de functiilo respective,

tr vedarea stabilinii nivelulur de plats varizbila, renddtatelo sust anaffzate uldizand masurateori i obicetive financiare. Obiectivale
pot fi cafitative sau cantitative. Principiul acordarti bonwsurdor snuale pe baza cvaluari performantei profesionale, pe criterii
finznciare <1 non financtare. Rasplatirea pedormantedor supericare - o pertormanta suporioars trebure rasplatils cu a swma
destul de semnificativa, prin care $a se realizeze diferenta fata de plata normeala, dar suficient do prudonta, astfel incst sa nu
incurajeze asuomarss de riscer caro depasess nivelul toleranked ba rise @ SAL

Plata benyserilor anuale de performanta, conform principiubel ca ofice plata care vizeaza performanta, atat pentry contractole
in dervlarz, cat s pentru cele incelate anticipat, rocompenscaza performanta ohtinuta in timp, niddecum nereusita
(noporfarmanta) sau conduita neprofesion®a;

Bonwsul anuat de porformanta poate fi acordat pe baza perforntanted individeale s a rezultatelor anvale ale S84, consideraind
rospansabilitative fiecarel pecsoane sicontributia la rezultatul general al societats,

Orice: Forma de remuneratie variabila si sistenul de stimulente se avizeaza de catre Coasilitd de Atministratie prin Business Plan
sisp aproka de catre Adianarpa Gererala a Actionarilor.

1.5 GRUPUL FINANCIAR DIN CARE FACE PARTE SOCIETATEA DE ADMINISTR ARE

SAL Carpatica Assel Management 5.8 face parte din Grupul Financiar Patriz Bank care include si urmatoarele societati:

Fatria Bank SA

Patriz Credit IFN 58

Patria investenents 54
Gruped #Fatria Bank este dotinet de Fondwd de Investitii Tmerging Europe Accession Fund {EEAF), un fand de private aquity ai
carisi principali investitars sunk BERD [Banca Europeana de Reconstiuctic si Doavoltare), FEI {Fondu Eurosesn do Investits, parte
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A Grupuii Bancii Edropene pentro investiti), DEG (8anca do Dervaltare, parte & grupului hancar KFW), 8STGE {Banca de

Dezvaltace o Repianii Marti Nogre).

SFITAR

Depazitary] Fondului cste Banca Comorcialz Reemana, oo sediad i Buearestd, Sector 3. Bulevardul Reging Elisabels e, 5, cod
030016, inmatriculata la Regiskred Comertului suly ar. J40/901991, cod unic de inregistrae nr, 361757, Begistrul BHR RBR-PLR-440-
00819799 el +[40)21 4074 200; adresa weh: waww berro

Banca Comecia Romana cste autarizata ¢a dopaozitac de catre Comisia Nationata a Valorflor Mabiliare pein Decizia CHM M. b,
204052006, numila by continuare Bepozitar, si este inscrisa in Registid ASF. ¢u nr. PIRMODEPRMOOGIC din dats de
04.0%,200% Banca Cormerciala Romana este o banca eare efectueazn in mad curent toata gama de cporatiuni bancare pentro
care a abtinut autarizatia Bancii Mationale a Romaniet,

Prin coalractul de depozitare Banca Comerdiale Romans s angajeazs sa efectueze activitali de depozitare pentru Fandul
Deschis de frvestitii Patria QBLIGATIUNI cu respeclares pravederilor din QUG nr. 32/2012, din Regulamontul A5 F, ar, 942014 5i
din Regulamental Defegat (LB} 2016/4358 de comalerare 3 Directivel 2009/55/CE 3 Parlamentului Burepeaa st a Consiliulsi in
ceed (e privesie obilipatdle depozitaridor, Ne sunt transferate respansahilitati de depesitare catrs alii subdepozitart,

Custodete plobd desemnat sa indeglincasca abligatiile cuw privire 1a activele achizitionale pe pielele extrene este Erste Sroup
Bank AG,

R R — e At e S —— e
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3.1, IDENTITATEA FOMNDLIELR

Denumires fonduls este Fondul Deschis de Investitii Patria QBELIGATIUMI 5§ va fi denumit In continuare Fendul, Acesta s-a
constiluil pe baza Contractulut de socictate din data de 30.01.2012, fara personalitate juridica, in conformitate cu prevederife
begii ne, 287/2009 privind Codul Civil, OUG e, 3272012 si ale fepulamentelui ASE. nr, 92014, Dusata de existenta a Fondului
este nelimitata. Farma prescuctata a denumard Fandulet este £D1 Patria QBELIGATILIN

Initiativa consliluiril Fondulet aparting exclusiv 541 CARFATICA ASSET MANAGEMENT S A, in conformitate cu decizia arganclar
statutare ale societatii, Foadul & fost avtorizat prin Decizia NN nr, 2058/28.02.2012 si este inscris in Registrul A5.F. sub br.
CHOOBRFENRSI20078,

3.2, DESCRIEREA OBIECTIVELOR FONDULUE

Fondul e adreseaza in mod nediscrintinatoria iturar persaanelor fizica sau juridice romane saw slraine, Persoanele interosato
pat eveni investitor ai Fondului dups ce au luat cunostinta de continubed Prospeciulen de omistne, 30 fost de acord cu acesta
si au achitat conlravaloarea unitatitar de fond.

Fondul srmareste alragerea resurseler financiare disponibile de la persoane Ffizice si juridice printr-o oferts publica continua de
titlerd de pavticipare (unitati de fond) si plasares acestor resurse prepondesent in instrumente ca lichiditate ridicata, pe
princigivt adminestrarit prudentiale, # diversilicadi si dirminuadi eiscului, in canformitate cu normeie A5F =i cu palitica e
investitil a Fondufui. Obiectivele Fondulut sunt cancretizate in cresterea modecata 2 wadartd capitalului investil in vederes
abtinerit waaor rentahilitati simitare dobanzilar bancarg, das in conditif de lichiditate ridicata,

541 Carpatica Assot Management




3.2.2 Politica de investiti
Pontruindeplinerea abiectivelor Fandulyf, cu respectaraa canditiilor legale impuse de reglementarile 2.5 F,, politica de investitii

a Fandului va urman efectuarea plasamentalcr in instrumende ale pietei monetare, in obligatiun tranzactionate sau nu pe o
ptata replemestats, titlue do stat, instrumente financiare derivate, etc. Fondul nu wa Imvesti in actiuni, De asemeneqs, fondul no
frvestesle in BHele Lo ordin sau instrurmente ale pictei monetare de fipul efectelor de camert,

Prin pelitiva sa de investstii, Fondul seadreseaza, oo precadero investitorlar disposi sa-si asome un nivel de risc scazulb si care
dorese oltinerea unor randaments similare dobanzilor bancare.

A, Structura investititior
Structura investitdlor realizate de calre Ford wa respecta limitele stahilite de legslatia in vipoare si va cuprinde demaloarele
caleperii de Instrumeaents financiare:

a.  oltigatiuni sf instrumente ale pietel monetare scrise sau tranzactinnate pe o piata reglementata, astfel cum aste
definita de tegislatia in viggars, din Romania sau dinte-un stat membru;

b, cobligathunl 5| Instrumente ale pictei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-o tara ferta sau aogogiate pe o
alta giata reglementata dinle-o lara terts, care opereaza in mod regulat si este fecunpsoula st deschisa publicului, o
conditia ca alegerea bursed sav a pictei reglementate sa fie aprobata de ASF:

c.  obllgatiund nouw-emise, cu conditia ga:

Lo canditile de emisiune sa mcluda un angajement ferm, conform carfa se va cere admitereda la tranzactionarc pe
bursa sau pe o alta piata reglementata care opereaza regulat si este recunoscuta si doschisa publicului, cu conditia
ca alogerea bursei sau & pietel reglementats sa fie aprobata de ASF;

2. aceasts admiters 52 060 asigurata Intr-un termen de mazimon #a an de la emisiung;

d. titluri de participare ale QLP.CV.M san A.0.B.C. cu caracteristicio prevazute de legislatia in vigoare, stabifite sau ny in
state membre, eu indeplinirea cumulativa a urmatoaredar eoerdilii;

1 AQPLC sunt autorizate, conform wnel legislatii care prevede ra acestea suml subiectul unoi supravesher
echivalate de catre ASF cu aceea prevazuta de roglomentale legale in vigoare, iar intre ASF s autoritatea
campetenta din statul do origine exista incheiat un scord de cooparare;

2. nivelul de protectie a investitorilar in respectivele A QUP.C este echivalent oo acela al investitaritor in 0.0 =i,
in special, regulile reforitoare a segrepare, imprumstur si vapzar pe poditin descoperity a akligatiunilos si
instrumenialor pielet monetare sunk similare pravederilor regtementaritar trgale n vigoars;

3. activitatile AQWP.C Fac obiectul unor rapoirte semostriale sioanuale, care permit o evaluare a activului sioa
pasivului, a weniturilor ska aperatiunilor din pericada de rapartare;

4. madminn 10H din achvele lotale ake celorlaite OPC AL sifsau AOPC, v care so intentionesza sda se
investeases, pat, potivit regubitor Tondului sou actulei constititiv al sacietatii de investith, sa fic investite in fiteri
de participare emise de alo OFCWV.M, st A OPC,;

e. depozite constitilte ka institutii de eradit, care sunt rambursabile o cerere sau ofora dreptul de retragere, oo o scadenta
cafe nu deposeste 12 lund, cu condiliz ca sediol social al institutiei de credit sa fie situat in Romsnia o file-un sl
membru. In sitiaatia in cere acesta se afla intr-o tara Lert, insttutia do credit trobuie sa fie stipusa unar reguli prodontiale
evaluate de catre ASF ca fiind ecitvalente acelors ¢mise de catre Haiunes Europeana;

f.  Instrumente financiare derivate, inctuzand i pe gele care implica decontaren finala a unor fonduri braayesdi,
tranzactionate e o piata reglementata in seasul Bt a) sib), sifsau instrumente financiare derivale, nogociate i alars
pictetor reglementate, cu indeplinirea cumulativa a srmatoarelor conditii:

1 activul suport consta in instrumentele provazute in presental articol, indici femanciard, rata dobangi si cursul do
sthimb, in caro fandut poate invesdi, potrivit ohiectivelor sale de invesiiti, asa cum sent prevatule iy regulile
fordului sau in aclul constieutiv al saciatati de fnveskitii

2. rvantrapartie, in cadrul negosterl derulate in ofare pietetor reglementate, sent entitati, subisct al supraveghert
prudentiale, carc apartin categoriilor aprebateids msk;

Al Carpatica Asset Managesnent




2. instrumentele financiare derivate negociate i afars pietelor reglementate fac abiectol unel evaluar zlnice si
verificabile si pot fi, |3 indiativa Fondului, vandute, liclsdate sau pozitia poate fi inchisa, in arice moment, la
valoarca lor justa, prinle-o tranzactie de sens contean

E. instrumente ale pletei monetara, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, core sunt lichide si su o
vilmare care poate fi precis determinata in orico moment, cu conditia ca omisiunea 5au emitentul sa fie sumise
reglemenlarilor referitoare la protectia investiterilor si 3 economiilar acestors, cu onditia ta acesten:

1. =3 fie emise sau garantate de o autorilate adminsirativa, centrala, locala sau regionsia, de o banca centrala dintr.
un stat mambru, de Banca Centrala Europeans, de Uniunea Europeana sau de Banca Europeana de Investitii, de o
tare torta sau, in situatia statelor federale, de unul dintre membrii componenli @ fadeeatiel sau de un arganisa
putdic internatianal, din care fac parte unel sau mai multe state membre; sau
sa fie amise de un oyganism ale cara Litlur suni negocisle pe pietele reglementate, meationate 1o it 83 5 b); sau
sa fie emise sau gorantate do oo entitate, subiect ai supravephedt prodentiale, podrivil criferiiler definite de
logislatia europeana, sau de o entitéle care este subbeck al unor reguli prigantiaie si se conformears acestors,
reguli vakidate de ASF co fiind echivalante cu cole prevazute de legislalia edrapeana; sau

4. sa fie emize de alle entitali care apartin categariilor apeobato do ASF, cu conditia ca investitiile in astlel de
instrurmente sa fic swbicct al unei protectii a investitarilar, echivalenle oo avees prevazota a pet. L, 25 3, 50 oo
amitesttul s fie o soctetate ale caroi capital s1rezerve sa seridice 13 cef putie echivalentul in lei 3 10000000 eurg,
care isi prezinta si s publica conturile anuale, conform logistatiol eurepens aplicahile, sau o entilale care, in cadru
unui grup de societati care contine una sase mal mubte socketabi lstake, are roful de a finanta grupul sau este o
gntitate dedicata finantaril vehlcidotor de secaritizare care beneficiaza de o linie bancara de finantare.

Ponderea acestor insbrumente linanciare in activul Fondului este subiect al reglemenlarilor ASF, in vedersa reducesti riscului si
protejarii investitonitor, Alocarea pertofolinlul pe clase de ackive esbe flexdbila. Fandef nu va invosti in actiuni.

Fondul va putea invesli in obligationt si instrumente ale pietei monetare admise ha tranzactionare pe piete reglomaontate s
sisteme alteinative de tranzactionare aationale, sau po afte picte reglamoatate din skate membre ale Univnii Europene. In cazul
in rare fondutb wa investt in obligatiuni st instrumente ale pietel rmonetare admise 1o cota ofidala a unei burso dintr-un stat
nemenbry 5ai negoctate pe o alta plata reglementata dintr-un stat nememire, acesta va soficita acords! ASF cu col putin o
luna inainte de ofectuarea investilio respective,

Prin Decizia A5.F. nr. i , Fondul & fost sutovizab sa deting, pe principivl dispersiel riscudul, pana 3 100% dis

activele sale in watori mobiliare si mstrumente ale pietel monetare emize sau garantate de statole memtbre ale UE say
apartinand Spativluf Economic European sawe de autorHatile publice locale ale acestora. ASF. scords o astfel de detogare daca
se considera ca nivelul de pratectie al investitorilor Fondulud este echivalent cu acela 3 investitoriior Intrun OR.CV.M. care
respeiia limitele prevarule de reglementadfbe ASF aplicabile, Peatru dispersia riscudd, Fomdul trebaic spodeting valor
mabiliare aferente o cel putin sase emistuni diferlte, cu conditia valorile mobilare de |2 oricare dintre emisivm wa nu depgaseasca
0% din totalul activelor sabe,

B. Limite investitionale
Fonderea acestor instrumente financiace i zetivul Fandului este subiect al reglemontarlor A5 F. invederea reducerii risculyl si
protejerarii iwestitoriar, asifel:
1. Fondul pu poate detine mai mult de 5% din activele ssle in obligatiuni sau instrumente ale pietei monetare emise de
acelasi emitent. Fondul sag poate detine mai mult de 20% die activels sale in deposite ronstituite la aceeasi entitatn.
2, fwpunerea la riscul de contraparte al Fondwdui intr-o trangactie v istrumente financiare derivate negodiate in afzra
pietelor reglemantate nu proate depisi
3, 10% din activede sufe, atunci cand contrapartea este o institutie de oredit de tipal oelor meationate de legislatia in
wipgdro; saul
b, 5% die activele sale, in 2lee cazurt,

SAl Carpatten Asset Management




10,

11.

12,

13.

14.

Lirnita de 5% prevazuta ba alin, (1) peate fi depasita pana fa maximum 10% oo canditis ca valoares totala o obligatization 5
a instrumenteloy pietei manetare detinuto de Fond in fiecare din emilentii in care datine peste 5% din activele sale sa nu
depaseasca, in niciten cez, A0% din vaipared activeior Fanduls.
Aceasta limita nu s aplica dopozitelor 56 tranzactiilor o instrumente flinanciare derivate negociaie in afard pielelor
regamentata inchetabe cu institubii inancigre care fac obigctul el supravepheri prodentiale,
In condifile respectarii limitelar individeale stabilite & alin. (1] si (2], un Fand nu poale cambing inlr-a proportie ma
rmarg de 20% din activele sale:

a. investitile in ohiigatiuni sau instrumente ale pickei monerare omise de gceeasi entitate;

b depozilele constituite I acepass enlitils; fau

©. expunerile tare decerep din tranzactii cu bnstrumente linanciare derivate negociate in afara pietelor roglementate o

acesas] entilate.

Limita de 5% prevazuta ta aling {1) poate fi depasita, pana 1o maximum 35% in situabia in care obigstionile sau
insbrumentele pictel monetare surd emise o gatantate de wn stal membeo, de auloritatibe publice locale sle statului
membru, de o tara terta saws de arganisme publice internationale din eare fac parle undl ori mai multe state membre,
Lismila de 5% previzulba 4 aling (1} poale T depasita pana 13 maximum 25% pentrd anumite obiigatiuni, daca acestea sunt
emise de catre o institulio de credit care isi are sediul social intr-eo stat membru si core este supusa unei supraveghes
speciale efectuate de calre aulosilalile publice, oo ralul de 3 proteja detinatorni de obBgatiuni, In particebar, sumefe
rzultato din emisivtea acestor obligatiunt frebuic imvestite, conform legislatici, in active care, pe toata dureta de viata a
ebligatiunitor, vor acoperi creantele rezullate din obligatiunt si care, in caz de inselvabilitate sau de fakment al
emitentualui, var §i utilizate cu prioritate pentrd ramburssarea principalubsd si plaka dobanziles acurmulate.
Baca Foadul define mai mult de 5% din activele sale in obligstivnile mentionzie laaling (6] s emise de catre un $ingue
ernitent, valoarea totala 3 acestor detineri nu poate depasi BO% din valoarea activedor Fandului.
Obligatiunile siinstrumentele piete] monslare prevazate 13 aling 15} 30 (6} nu sunt Bate in considerare pentru aplicarea
limmite de 40% mentfonate fa atin, (3).
Limitele provazute ba aling {3—{7) nu pot fi combinate, inr delinerile de obligativnd s de inskremente ale pietei
manelare ensise de aceeasi enlilale, de depoite sau de instrumente lnanciare dervate, efectizate ol resperctiva entitate
canfarns alin. {1}—{7) nu pot depasi, in niciun caz, totalul de 35% din activele Fondulul.
Societatile incluse in cadrul unet grup in seopof consolidar situatiilar financeare, potaivel legisfatiel europeneg si regulilor
contabile recunoscute po plan intermatioral, sunt considorate oo fiind o singura entitate in scopul calowari dimatelor
prevazute in prezentad artiood.
Sunt permige investitiie cumabatave in obligalivei Siin inslruments ale pietei sonetars in cadrod acelubast gprup pana la o
limnita de 20%,
Fandul poate doetine titluri do participare ale unwi &t DECYR. sau A QPG cu ronditia 53 ny plaseze mai mulk de 20%
din activele sale in Etlurile de participare ale acelutasi 0P LY R, respectiv 10% in titfurile de participare ale acefuias
AOP.C Detinerea de titluri de participare emise de AQUP.C i poate depash, in total, 30% din activele Fondelui,
fondul nu poate detine mai mull de:

a., 103 din obbgaliunile unui emitent;

0. 25% din Bturile de paricipare ale unui 0UACY.0. sau AQLP.Co mentionate de legislatia in vigoare;

. M1 elin instrumentele picts monelare emise de un emitent.
Linttele prevazule ma: sus pob {3 depasite in momentul achizitiel numat dacs valoarea bruta a obligatiuniles sau a
instrumentedor pietor monotare ofi valoarea neta a ttfurifar emise nu poate i caloulata la mamentul achiztiel,
Fondui poate so detiea contud cureate si numerar in 1ol s by valuta in valeare de masimun 5% din activul sau. Aceasta
limita poate fi depasits, pana ls masinmum 20%, co indepfinires cumulativa o ermatozoelor conditit:

a.swmele provin din emisienea de ttluri de participare, din plassments ajunse 1a scadenta sau din vanzarea de

instrumtente financiare din portofaliu;

b, depasires Arnited nu se intinde pe o pericada mal mare de 30 de zike,

In caleuld zcestei limite nw se includ sumele aferente marjeler caonstituite de Socictatea de administrare in cazul

irvestitiiler pentru Fand in instremente financisre dervate,
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15. Prin exceptie de la prevedesile pot, 34, linita de 20% poate fi depasita pana 15 madinuam B0%, oo indeplinirea cemulativa
a urmatgaralor congitil:
&, sumnete send delerminatle de activilalea de constituire, provin din invostitii majare in titlurile de participare la Fond
saul dig dednvestin majore de instruments Saanciare din portofoliu;
b sumele depasind 20% st plasate da dopozitar,
¢, dopasirea limitei do G0% nu seimtinde pe mai mult do 30 de zite:
d.prin excepre de la conditiile prevazute la lit. b) s o), sumeds respective pol fi plasate in depozile aversight |3
depozitar fara ca seest plisament sa fie consideral o depasire 3 limelel de expunare pe & hanca,
4. In conditiile pot. 14, sumele existente in canturi curente mg sunt fuate in caleulul limitel de expunere pe o banca,

€. Depasin
Fordul poate sa depascasca limitele de nvestitii mentionate mai ses, la pet. 113, in cszul exercitarii drepturilor de subseriers
dferente instrurmentelor ficancizre care sunl iocluse in actival sau, co conditis ca depasivea respestiva sa nu se intinda pe ©
perioada mai mare de 90 de zile,

Caca limitele de detinere a instrumentedar finandiarg, astfel cum sunt prevazute de legislatia in vigoore sunt depasite, din
rmotive independente de controlul Tondului sau ca rezulkat al exercitarii drepturilor de subseriers, acesta trebuie 43 adapte, ca
ohiecty priaritar al tranzactilor sale de vanzare, masuri de remediere in cel mal scurt timp a sibuaticl, cu rospectarea intereselor
detinatorion ge tithan de pasrticipare.

3.2.4 instrurente tehafee core sunt folosite in odministraren portofofiptui

Fondul poate sa foloseasva tehnic o instrumente de administrare a portofoliddd in conditiile si termenele stabilite de
replermentarile ASF, cu conditia ca tehnicile siinstrumentele sespective sa fie folasite pentre o administrare oficienta si

preedentiala a portofofivlu sau.
In tadeul strategicl de administrare activa @ portofolicke pot fi folesite urmatearcle tehnic siinstrumente specifine:
« dpstrumente ficanciare dervate de tip fetures, forward, optiuni, swap, o6, ou stopul de acoporire o risculi siode
gastiune prudeats a portofolivkul.
«  Tehnic eficiente do administrare 3 portofolivlui, in conformitate cu provederile 21373 din Regsdarmentul ASGF
ne.92014, respectiv;

al  Tranzactis de cumparare ~ revanzare {ay-sefi back] $i trandactii de vangare recumparare {sell-buy Dack] -
inszamng o tanzactio prin cane ¢ contraparte cumpara say vinde isstrumente financiace, fiind de acord sa
winde sau, respectiv, s cumpere inapai instromente fimanciare similare, b oen pret specificat la o data
edterfoara; aceste trangactii sunt tranzactii de cumparare-revanzare pented contrapartes care cumpara
mnstrumontele finantiare si tranzactii de vanzare-recumparare pentr contraparted care {e vinde;

Bl Tranzectii de rascumparare - acesies reprezinta tranzactii care fac obiectul wnor acorduri prin care o
contraparte ransfera instrumente Branciare cu angajamentul de & te rascunspara la un pret specificat, 1a o
distia wiikoare precizata, reprezentand un “scord ropo” pentra contrapartca cage vinde instrumaentoie financivee
stun "acard reverse repo” pestro contraparted care le cumpara; acosdul oo permile unel conlraparti sa

triinsfore anumite instruments financiare mai mottor contrapartt.

Utilizarca acestar tehnicl eficiante de administrare a poartfalivlui are deept scop adménistrarea lichidivalt, precum st penerare
unor veritur suplimentare pentru Fond.

Tipurile de active care vor face ohiectul acestor tehnici ediciente de adminislrare & portoliului vor fi reprezentate exclusiv de
valori mokiliare si instrumente ale piotet monstare smise sau garantate de statede maembre ale Wniunii Curapene sau apartinand
Sparniul Evonomic Eurapean sau de gultoritatibe publice locabe ale acestors. Proportia maxinma de active care pot face obicctul
aporativnilos do buy-sell back st 2 acordurdlor reverse repo este de 25% rlin aclivel to1ad & tonduui, in Limp ce proportia
preconizata de active oo vor Eace obiectul acestora este doapf@iiniaiiv 10%. Proportia maxima de active care pot foce obiectul
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aparativrelar de sell-boy back si 2 acordurilor repa este de 25% din activaf tatal & Fesdalui, in timp o8 proportis preconizata de
Atlive cE vor face okbiectul aceslora este de aprovimativ 10%.

Contrapartile var fi selectate pe oriterii iepate de evaluarea riscului de credie aferent aoestara, odm ar fi pentiu insttulia sau
prupul din care Face parte saitimg-ul de credil, indicator financiari privind capitaivl, activele, profitabilitate s lichiditate,
garantiile asociate,

Garaniiile acceplute in cadrul poestor tranzackii [prin grrantdi se intelege tpate activele primite do Fond in contestst tehnicilor
eficiente de adminisirarea portofediluil sunt reprezenlale de numesar, vaktark mobilizre & instrumente ale plele: manetsee
cmise sau garankare de statele membre ale Univnii Europenc sow apsrtingndg Spatiul Economic Eusopeds saw de autodtatilo
publice locale ale acestor, cu scadenta in gencral mai mica de 10 ani. Garantile acceptate vor fi cruise de entitatd indopendepte
de cantragarti, fiind asigerat un grad redos de corelsre cu performsntele contrapartii. In vederea asigurarii unu nivel adeceat de
diversificare a gsrantilor, acestea vor fi [eate in caloul la verificarea respactarti lirniteloe investiticnale aphisabile Tandului,
Valodres de pluta o colatecalului fa momentul incheiedl operativeoifor de buy-scll Back 5i a scordevilor rovoerse repo trebuin s
acopere el putin danlravalodres sumei plasate. Marjele de ajustave o gasaanticd vor fi stabilite In funcke de siscal de oredit al
contrapartidel, ceerala tramgacliot, precum S Lipal 59 mateeidates tilorilor folosite drepl parantie.

Garamtile primile sub forma de valor malaliare siinstrumente ale pickai monctaco vor fi tinuto in custodie b depozitarul
Fondulii, Garantiite vor fi evaluate zilnic in baza metadel recunoasterd zilnice & dobanzii 51 amortizarea discount ulud/prime
aferenie perioade scurse de la data efectuan plasamentului.

Tipurile do tranzactii meationate mai sus sunl supsse rscalui lepal, riscului operational, riscul de lichiditate sioriscul de
caniraperte suat prezentate mai jos. Aceste riscuri sunt monitarizate in cadral procesedin de administrare a riscurilor,

Toate veniturile ebtinute ca urmare a ulilizardi tehnicilor eliciente de administrare a portofelioloi revia Fondulid. Saciotatea de
administrare nu realizeara venitur direct/indirect din derularea acestor operatium, Comisioanele aterente utilizardi tehmicilor
eficiesie de administrare a portofolivlul sunt cele specificn doconkarii instrumentelar financiare ce fac abiectul scestor
operatiuni sl sunt incasate de catre Banta depoatar, Banca Comerciala Romana.

2.2.5 Durake minima recomanedota o Investilislor

Socielaled de administrare recamanda o durata minkma a investitiel de 3 {trel) uni, Recomandarea are ca scop obiinerea unor
porformante relevante, Becizia privind termenul investitiel apartine exclusiv investitorilor, care pat rascumpara oricand unitatife
de: fond.

Randamentul unitatilar de Fond este, de regula, direct proporlional cu gradul de risc asociat si depinds de politica de investiti a
Fandubs, dar side evolutia pietei financiare. Yaloarea unitatilor de Fond poate scadea fala de pretul de cumparare, insitugtia in
care valoarea inwestitiilor efectuate de Fond scade fala de momental subscricir,

Societales de administrare stabileste, Inmplementeaza <3 mentine o paolitica de administrare a rizcului adeovata si docamentats
care identifica riscuride ba care este saw ar pulea fi expus Fondul, respectiv;
Riscul do piata - riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilar estimate, care apare die Huctuatile pe
pigta ale predurilor, rater dobanzii, cursulut valutar,
Riscul de pret - componenta a riscu de piata, care apare din flucteratiile pe piata ale preturilor obligativelor,
rnarfuribar, instrumentelar financiare desivate, titlurilor de participare;
Riscul ratei dobanzii — componenta 2 viscuful de piata, care apare din Theetuatiile pe pinta ale ratoi dobanzii,
Rlscul walitar - cormponenta @ riscedud de piata, caro apare din fluctaabile pe piata ale cursului valutar.
Riscul de contrapartida - riscul inregistrard de pierderi sau al nerealizarl profiturifor estimatle, ca uimare a
neindeplinirii te catre contrapartida a obligatitlor coifrictiale.
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Rigewt de lichiditate - riscul invegistrarii de pierder] ssu al nerealizani profluriler estimate, ce rezelta din
imposikitilstea fandulul de @ onora in orice moment ohlipatide de plata po termen sourk, fara ca aceasta sa implice
cevskeri sau pierdee ceonu pot fi supartate de fond,
Riscul operational este definit ca find probabilitotea ca factor Interni (derulares neadecvata a unar actividatr
intarne, edistenta unds personal sau unor saskeme necoresounatogre et ) sau Fartort oxterni {conditii coonomice,
progreso tehnologice eke.) s afecteze negativ activitalea fandului, manifestandu-se prin nerealizares ohiectivelar
planificate saw profitedlon estimate, aparitiz enor pievderd sauv produceres aricaror alte efecte negative.
Riscul {egal - componenta a riscului aperational, aparut ca uermare 5 faptulul ca drephurile s obdigatiile
cantractuaie afe fondului na sust stahilite in mod corespunzator sau datorita wnar modificasi legisiative hruste, cu
impact direct asupra Fandulws;
Riscul reputational — riscul inrcgistrarii de pierderi sau al werealizarii proliturilor estimzate, ca urmare a pigrdedi
incredorii publicului in inlegrilalea Societatd de administrare. Exista do asomensa riscul legislativ, reprezental de
posibditates ca o scivimbare brusca a fegislatiel sa afecteze randamentul st conditiile de functionare afe Fondslui.
Sacietated de administrare evaleeazs, monilorizeazs siorevizsioste poriodic caracter! adecvsl sioeficienta palibich de
admimisirere a risculur stonotifica Autoritatii odce modificars importanta o politicii de adrinistrare 2 risculul,

3.3, PERSOANE RESPONSARILE CLF ANALIZAREA QPORTUNITATILOR DE INVESTITIE

Analiza oportunitatiler de invostitio oske efectuata de catre Deparlamentu! Analiza Inuvestitionala 5i Plasares Activelar, far
deciziile de investitii sunt lvate de catre Comitetul de Analiza si Investitii. Comitelul de Analize si Enuestitii este format din
directorii stoietatii, reprezentanti i Departamentului Analiza Investitionala si Plasarea Activelor, administratorut de risc si
Directorul irecticd Markeling s Coordonare Betea Distributic,

2.4 UNITATILE DE FONDO
Unitalea de fond reprezinta un tiths de participare 1a Fond, care evidentiaza o doetinere de capital in aclivele Fondului 5 a cargi
achizitlonare reprezinta unica modalitate do investire in Fond.

Linitatile do fond au urmatearele caracteristici
waloarca nomingla initizla & wnitati de fond este de 10 tei.
sunt emise in forma dematerializz ta, de un singur Uip, fiind inrepistrate in contud investitorului si denominate in |ei;
sunt platite Integral la matnentul subscrici si confera delinaterilor lor dregturi ogale;
nu pol fi tranzactionate pe o plata regiementata sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactipnare;
fFendui nu emite alte instramente Baanciare in afara unitatilor de fond:
calitatea de bwestitor |a Fond este canditionata de mentinerea 2 cel pulin o unitate de fond;
unitatile de fond sunt rascurparabile continue din aclivele Fondedui, |a corerea delinatorilor:
valparea activid tolad si a activului net, pretul de emisiune si pretul de rascurparare seat exprioale in lei:

in cazul in care unele olemente de acliv sunt denominate i valute liber sonvertibile, ponteu transformarea in lel se vtilizeaza
cursud de referiata comurdeat do Ganca Nationata a Romanied in ziua pentru care se efecluesza calculul. In situalia in care
elerneniele de activ sunt denarminate tn valute pentro care BHLR, au stabileste curs de reforinta se utilizeszs cursu! de reforinta
al manedei respective Fls de EURG, cominicat de banca centrala 2 tark in moneda careis sste donominat elementul de ackiv, si
cursul EURGYRON comunicat de B.N_R. in 2iva pontry care se efectoeazs calgglul.

In sitgalia in care waloarea unitara a aclivalui net creste sustinut pe o perioada de 1 an, 5.A4.0 poate solicita A5.F. aprobarea
conversicl unitatilor te fond. Factorut de conversie trebuie astfel stabilit astfel incal valoarea unei unitati de Fond 5a nu scada
subwatoarea de 10 e,

O perseana care & cumparal titluri de participare |a Fond deviee investitor 2 acosteia @in moments emiterii titlunlor de
participare aferente primei subscrier si beneficiaza de toate didpturiie si abligatiile asocizte detinerii unitatilor de fand
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3.4 ). Droprurile nvestitoriior
Inyestitori Fondului au urmatoarele dreptur:
sa ohfing gratuit prospectul de emisivng i regulile Tondului inainte de aderaren |3 Fond, precum si informatiile

cheig tfestinats invostitorilos,

<a abting gratdit, |3 cerere, rapoartete periodice priving valoarea activului net si valoarea unitara a activolui noet si
rapoartele semoestriale sianuale;

sa abting pratuit, o cerere, po saport durabid, istoricul operatranilor o weitati de fond efectuale,

sa solicite s sa ebiting valoares 1a zi a unitatilar dao foneg:

53 TASCUMEPEre O parke sau toate uaitalibe de Fond delinute;

£z-50 transfere unitatile de fond 13 un all fond administrat de Secietatea de administrare;

sa baneficieze, in limitele si condilide preavazute de lege, de secratul operatiuntlor din cantu? personal.

sa garanteze, cu unitatie de fond detioute, pentru credite scordate de catre Patria Gank 5.0, ou acordul acestaia,
Titularul contulut sau Patria Bank 5.4 va notifica cu prompéitudine S AL Carpaticy Asset Managemeat 5.4, cu
privire Ia incheierea contraclolui de gaj incheiat intre cele doua part, incepand oo data nattlicardi, 5401, Carpatica
Acsel Management 54 va Dioca aperaliunile de rascumpaorare efectuate din contul investitarului, Deblocarea
operatiuniler de rascamparare se face lo primirea do catre S0 Carpatica Assel Management 5.4, a documentelor

care akesta ridiceren gajului,

3.4.2, Obligatiile investitorifor

freyxstitarii Fanduluf au urmatoarele obligatii:
si-slinstsoasca prevedorile Documentelor Fondulu:
sa verifice corectitudinea datedor persanale co cele de pe cererile de subscrieref rascumparare a unitatilar de fond
By momentul in care acosted vor fi campletato;
sa 50 informeze contlnuu despre modilicaste intorvenito in Docmentele Fondului;
sa informeze Socickates de administrare o privire la madificarile datetor personale;
sa achite comisicanele de subscriere si ruscumparare daca oste cazul,

3.4.3. Protectia investitarilor privind prelucrares datelor cu carocter personal
In conformitote cu prevederile Legii nr. 677/2001 pentru protectia persoanefor priving prefucrarea dateler cu caractar
personal si libera circulatie 2 acestor date, Societatea de administrare este invegistrota ca oparator de date persanale cu ne

$805 1z Auloritatea Nstionala de Supravegitere a Prelucrari Batelor cu Coractor Personal, Astfel, prelucresza datete
investitarilor cu caracter personak in scoput exclusiv de prostare de servichi i conformitate cu prevederile GG nr. 32/7012 si a
Repulamentulit A5F. ar. 972034, In baza avtorizatiel eliberate de catre A.5.F. Davete vor f1 desvaluite institutiilor implicate in
desfFasurarea de activitali pe piata de capital, da corerea motivala a acestora, si anume: agenti custode, deporitar, operator de
piatafoperator de sistem, Depozitard] Central, Casa de Compensare, ASF,, ete,

Prin aderarea da Fond 51 semnarea cererli de sehstriers investitorul declara ca;

a. este de acord cv prelucrarea datelor oa caracter personal furnizate disteibettorului sifsav Societatii de adeministrse in
seopul desfasurardi activitatd de administrare a investititor, stocarca si transmiterea avestora unar terte parti, pentru
folosirea cantidentialy, in fepatiera cu prestarea atesdui serviciu, 5i

k. alust s cunostinta despre prevederile Legli nr, 677/2001 pentru protectia persoanelor ou privire la prelucrarea datelor cu
caracter personal 4 libera circulatie 0 acestos date, modificata si completata, refeditoare & dreptul de acces la date,
drepiul de inberveatie asupra datelor, dreptul de a nw fi supus unei decizi individuale, dreptul de aposilie, precum si ca
Aceste dregpluri pot i exercitato printr-o cerere scrisa adresata Soctetatii de administrare, la sediul din Bucuresti, Soseaus
Pipera, nr. 42, Camerele 6 5i 8, etaf 7, Sector 2, intacmita in conformitate cu dispozitiile Legli nr, 677/2001, s drestul de 2
s adresa juslitied.

Avand in vedore prevederile Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) - Actul de canformitate refertor S imporitorea
weniterilor din strainatate olbtinete de persoanele oflate swn furisdiclia Statelor Unite ale Americh, emis de Guvernul Statelor
g indirect In Fand.=

Unite ale Americii, persoancie now intrate au pol investl direct
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3.5.1 Provedurg de subscriere
Participarea b fond este pedisoriminatorie, fiind deschisa tuturor calegorilor de investitos, romeant sad straini, care subsoriu Ia
prevederile Frospectului de emisiune. De asemenea, pot fi investitort ai Fandulwi perspancle minare, prin reprazentantii legaki,
In situatia in care acordui autoritatii tuteldare este solictat de legislatie, rascumparares anitatilor de fond subscrise in numele

minaru 5o va face doar dupa abtinerea acesiui acord.

Invesditesii care doresc 5a doving ment & Fandului, var semna o Jerere de subscrsre la Fond. Cererea do subseriere g Fand
cuprinds mentivaea: Prin prezents certtic ca am prindt, am citil i am intedes prevederile Prospoctului de emisiune al Fandwbu
deschis de anvestitii Patria Obligatizae.” Corevoa de subscriere 13 Fond adata depusa i sediile administratorafui/distribuitarior,
dupa caz, este irevecsbila.

in carul persoanelor fitloe, cererea de substders initiala este depusa de catre tilular, iar in cazuf subscrierilor wlerioare poiste B
depusa =i de cabee impuberniciti desemnati de calre acesta {dacs titulars nu si 2 dat acordul €3 semnatura de pe cerarea initiala
5a fie valasila si penteu sebscrierile ultercare). Cererea se depune la sediite administrateruluifdistrioritonlor impreuna cu copia
actalui deidentitate af titularulul 51 4l impulermidiilor, dogr este cazul, Adaugarile de pevsoane imputermicite se pot efectua de
calre Lidular, atat da subscriorea initiala, cat si wterkor prin comphetaven in mod corcspinzatar a unei cover scrise |& care v atasa
copide  actedor de sdentitate. inomod similar, anwarile de persoane impuleenicite se pot efectun de catre titwdar prin

complelares enel careri scriso.

In caiul perseanelor juridice, cercrea de subscriere poate § depusa de calre reprezeantantii legal sau de catre persoanele
imputernicite By acest sens, Prin cererea de subscriere, invostitorii pot nominzatiza cel putin o persosna fizica imputernicita s
opereze in numele, pe seama si pe risoil Stularnso, Investidors!, persgana juridica sau eatitate fara personalltate juridica, va
prezonta urntakoarels docomente:

antul constitutivicontraciul de societate si skatutul;

imputcenicirea pealru persoana care reprezinta cliente, dacs aceasla nu este reprezentantul bopals

certificat de intregistrare

rertificat constatator eliberal de caire Giciul Nations! &l Registrului Camertelul (pentru societatile camerciale] sau

autorilati simidare din stetul de arigine sT docurmente echivatente pentru cofolalte tipuri de perseane juridice sau

entitati fara personalitate juridics, care sa atesie informatiile cave tin de identificarea cliontului;

o decliratie semnmata de catre reprezentantii legadi cu privire la activitatoa desfasurata de client si la functionarea

lopala a acestia,

sctul de identitate al reprozentantului legal sifsau al imputernicibului,
Operatiunile de subseriere/rascumparare do unitati de fond pot i efecteate de catre reprezentatul legal ssu de catre
irnputernicitt, co respectarea condltiel de imputernicire.

Farticipored [nitiala se poate Face cu minimum o unitale de Tasd, slterior invostitonul avand liberlatea de s subserie ©u orice
suma fninim valowrea unei unilati de fond), inregistraren facandu-se si pe fractiunl de unitati de fond (cu pana la dous
zecimale). Qrice investitor al fendului are obligatia de a deline in permanenta cel putin o unitate de tond pentre a pastra
valttates de investitor. Unitatile de fond vor fi platite intogral la mamentul subserieri,

In sitlratia in care 0 persoana care interdioneaza si deving invastitor &) unwi Ford depune o suma mai fica decal suma minima
ohligatarie de subscris, SAL wa initin, in ziua publicarni valori unitire 2 activului net valabile 1a data depuncrii sumed initisle,
dermersurile nrcosare pentru a returna sau penkey 2 salicita complelarsd acaste sume. In cazil in care se solicita completares
sumel iliake, volosrea activielul nel unitas Tuala in calogt este cea aferenta 2ilel in care se realizoaza compdetlarea sumet intlisle
depuse, In situatia in care suma nu poate i returnata din cavze aoknputabile AL tms de 3 ani, sumelo neoldentificate var 1
invegistrate 2 venitur ale Fondudui, improvna oy toate suinele aflate pe pozitiz "Sume in curs de rezalvare” caro nu pot fi
returnate/recuperate din diverse matpee,

Pretul de entisiune al unitalii de fond este pretul plact de isrestitar si este Format din valoatea unitara & activului net calculat de
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Socielrtes de administrare sb cedifical de depazitar, pe bam activefor din ziua in care s facut creditieren contului
colectorfcanturilor colectoare affale Fondului, la care se adaugs comisiony! de subscriere, daca esle cazul. Emtterea titlurilor de
participdre s [ave in zina lucratoare ermatesare celedi in care s o fcul crodilares comtuloi colector ol Foadelui. Flata unitatilor de
tonnd <e face nesral in bei, in nesverar 1 phisesle Qistribuiterilor sau Societatii de administrare seu pin virgment bancar din
contul imvestitarebul in contal Fondului, Agentii de diskriBa tie au pot fi implicali in operatienlle de incasart si plati de la, sau calre

investilarit Fonduolut.

Fe perinada dintre data creditarii contulul coleckorf tonturilor colectoare ale Fondului inclusiv, si data emiterdi ticdurd3ar oo
participare, exclusky, sumele nealacate din contul cofactar/conturide calecloare nu wvar i parke i nick incluse in caieulut activalei
net al Fandului, Sumels aflate in contel coleckorfeanturile colectoars ale Fordului pot ff romunerate cu dobanda de cont curent,
situatie In care dobanda reprezinta venil al respectivalui Fond,

In cazul subscricrilor wherinare realizate atat poin virament bancas cal si prin numerar, Faes comealetanes unei nol cererd de
subseriery, este walabifa semmatura investitorulg do o corerna e subsorioro completzta 1a data subscrieri imitiale ta fond, in
cE2UEin care acesla si-a exprimat acerdut in scoris in acest seas. O povsoana care a cumparat ueitati de fond devino investitor al
Fonculid in mamoniul crnitorii titlurdar de participare aferente primai subserieri,

In cazul subscredilor ulterivare realizate prin aumerar, socictatca de administeare s distrbuitoddi fondului, cu exceptia agantilor
de distributie, vor elffhera, concomitent primird semelor respective din partes bweastitongdui, dovida efectuardi acestor

vl aminte.

(iferertto dinkre sima viraka sio suma inwestita, rezultata de regula din rotuajind si care este cuprinsa intre 0,0 - 0,2 lei, va
ramane |a dispozitia Fondistul, Subserierile viterivare se pot efectua si prin curmparares de uaitati de fond sabunitare.

Dupa intrarea efectiva a banior in contul Fondulul - fie prin depunare in aumerar, tie prin viramente Banear - s dupa calcularea
numandlut e undlabi de fond cumparate, Societatens va remite investitorului prin fax, prin pasta sau prin e-mail st extras de cont
ce constituie Certificatul de investitor care alesta participarea |a Fond. Disteibuttorii au abiligatia de a transmite Cererife de
subscriere inregistrate in cursul fiecarel zile Societatl, care la randuf saw le va lransmite Depozitardsd, in vederca evidonticd
acestora in condlul Fondului.

25,2 Progromul prostahifit de subscrierd
Investitorii fondedud FEF Carpatica Obligatiuni pol adera |3 programul prestabilit de subscrierl, Acest program presupune ca
inverstitorel sa stabileasca o suma pe care o va stbserte lunar [minim 300 lei) si perisada de investire [minim on and, Astfel,

investitarul plateste, lunar, in contul fondului suma skabilita, in nunserar saw prin virament, in periasda de investire se poate
subscrie o suma mal mare decat ced conveaits indial. Rascumpatardie sunt permise doar cu conditia iesidii din progeamu
prestabilit de subscripsi.

Peniry a recompensa respectarea programului, 12 finele perioadei de inwvestire, SAI Carpatica Asset Manngement ofera
invesstitordui e premiu In unltati de fond, |3 unul din fonduerile adminsistrate de aceasta. Premiul in unitatl de Tond se
calcuhazza astfel:

Murmar unitatd de fond = {suma prastabilita a fi platita lunard 5% *Mr. anil AYUAN

SAl Carpatica Asset Management va acorda premiul in termen de 15 zile lucratoare de |2 finele pericadei de investive si va
supodta toale costurite aferonto premiilor acordate, De asemenes, 13 data scordard promivlui se vor aplica prevedearile legale
referireare la imposatarea veniturilor persoanelar fizice.

3.5.3 Proceduro de rascumpardare
Unitatile de fond var fi raseumparate in mod oblizatoriu ¢e Fond, |a cererea investitorulut sau impwternicitilor desomnati do

aeesta. Investitordi Fondului au dreptul de 2 solicita rascornpararea in orice momaond, a3 oricarui nemar din wmilatile de fond

dotinute,
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I caze] persoanelor tizice rascumparared se poate face de catre tiularul umtatifor de fond sac de catre impulenecili numiti e
acostia. In cazul mostessttorilor siosuccesorilor legall, Fascumpararea so poate solicita numai pe baza documenteles care afesta

deedsta culilabe.

I cazul perscanstor jursdice operativaile de rascomparare de unilati de dond pot B efecluale de catre reprezentatut legal siwe de
tatre imputerniciti, cu respectares conditien de imputernicire, In cazul dizalvarii persoanelar juridics investiton i Fondal,
rascumpiared unititilar de Ford o pol solicita doar fichidatond respectivel persoane juridice. Lichidakorii trebuio sa prezinte

teata documentele care atesin poesata alitale.

Retragerea are loc prin comprelares, semnarea si predarea la ghiseele Distribuitorilorfagentilar de distributie sav Socielalii a
Cergeit de Fascumparore prin care s solicita mamane de wmitati sau valoarea care se rascumpard. La rascumparares de snitati da
fond sz v prezenta in mod cbligatoriu ariginalul documentulut de identificare al dotinatarului de unitati de fond saw al
imputericitilor acesluia. Cererea de rascumpirare semnaly & deposa g detinatorut unitatilar de fond sau imputernicits &

acestuia oste irevacahila,

tn cazul im care, €2 armang @ wned corert de rascomparare, westitoral ar ramane oy ead putin de o unitate de fond, in mod

olligatorniu, cu aceeasi ocazie, va fi rascumparata si fractiunea reziduala.

Pretul de rascumporore &louned unitatii de fand este calculat pe baza activeler dis 20 in care 5.7 insegistrod corerca do
rascenpparant, in valoarea todafa rascumparala e scade comisionul de rascumparars, precum sioance alle laxe lagale s
camisicans bancare, Anulareas unitatilor de fond se realizeaza in ziva lucratgars imediat wematoare datei de inFogistrare & cererii
derascumpararg,

Dupa anulares unitatilar e fand ca urmare a cererl de rascumparare, Saciotatea va romite investitor=tul pen Fax, posta sau o-
mail, un Cerlifical de investiter care confirma anulares unilatdor de Tond. Distribuilonii wu obligatin de a transmite Cererile de
rascUmparace innegistrate in cursal fiecarei zike Societats, care la randul sad e va transmile Depozitarului, in vederea evidentierii

acestors bn corlul Fondului.

Pe pericadd dintre data anulasdi unitatilor de fond s data platii sumctor aferente rascismpararilor, sumelo respective sunt
evidentiate in cadrul pazitiel  Rascumparari de platit”, in cadrod obligatilor &P CV.M.

Blatn unitatitor de fond rascemparate se face prin virament bancar in contul titelaralui sau al impoteraicitului, indicat pe cerarea

de rasourmparane.

Atungi cand s¢ sclicite plata o awmerar sav in alt conl decal cel indical in gerered de subscriere initala a sumelor afereste
rascumpararitar, Distribuitori/aganti de distribufie sau Societatea vor reting o copie de pe documentud de identltate al
detinatorului de usilati de fond sau al impoternicitslel acestuia sau va verifica spocimenul do semnatura & detinatorului de
unitati de fondfimputernicitului acestuia,

Irvestitorul poate opta pentra plata in semerar la ghiseal de distriteetie al fondului la care a fost depusa cerersa de
rasrumpacare, pentru surne mai mdc de 3000 e e cazul anor neconcordanteforod In datele transmise de investitor paiving
transferul sumalor prin virament, comisioanele suplimentare aferente operativnilor efectsate dadonitz erarilor so recupareazy
matepral de la investitor.

Confarm prevedordor legake, plata unitatilor de Tond rascumparate se v efectua in termen de maximam 10 zilo lucratoare de la
tala primnini respectivel cererd de rascumparare. Rascumpararea urdtatilos de fond st implicit anularea acestara se lace dupa
principiul FFD unde primele unitali comperate sunt siprimele rastamparate,

3.5.4 Suspandorea aperativnifor de subscrierefrascumparare de catre A.5.F.
Fentru protectia inkeresulut public si a investitorilor, A5.F, poate decide temporar siependarea sau Smtarea emisiunii sifsan
rascumpacarii titlurilor de participare ale Fondelol Actub de suspondare va specifica termenii si maotivil suspendari,

suspendarca poate fi prelengiea st dupa ce termenul stabilit initial = expirat, in cazul in care motvele suspendarii so meantin.

Droptul de emisiune s rastumparare a unitatilor de fond poate fi suspendat de ASF. siin unmatearcle situatii:
& inca2ul Tuziunii Fondului cu un alt fond deschs de in_w:-f;’_(i_ﬁj;ﬁjnr_xila finalizarea procesului che fuziune;
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b. ¢a urmare z informarii depozitarului espre refuzal Societatii de administrare de 2 furniza informatide sifsau
docemeniele solicitate de depoziles pentru aprecieres fegalillil operatiunilor de eliberare w activelor Fondufui,

suspendares putand fi dispusa pontri o pericada ce col malt doua 2ite lucratoae,

3.5.5 Suspendgres operatiunffor de subseriere Sroscumpargre de cotre $.4.1
e situatii exceplionale [suspendarza temperara a tranzastilor pe o piste reglementata, everimente palitice, mélitare care pot

impiedica evaluares corecta a ackivelor Fandului] sio numai pentre protejarea intercsului detinatorilor de unitkate de foad
Sicistaten 2o administrare postc susponds temporar rascumpierarca unitatifar de fond, cu respectarea provedoriior Rogulidar

Foredului s a reglementarilor A% F,

Conditiile si situatiide iv care se limiteaza aperatiunile de rascumparare poi fie

a.  Investidordi care detin mai ol de 1084 ol fondubui pok solicita, in deoesyl unct saptamani, rascumpararaa GRes sume
reprezentand cel madt 2% din activul net  al Feadulul, publicat in ziua lucratoare anlerioars depunerii cererdi de
FaSCUMIPErare,

. Inositiatia incare, in cursud wnei sle, conlravaioares cererilon de rascumparare depeaseste 10040 din activul net 2 Fonduiui,
publicat in ziva lucratoare anterinare depuneni cerarilor de rascumparare, Societatez de administrare i rezerva dreplul
de & suspenda operatiunile de rescurmparare pe o pericada de L0 zikg, ingepand cu ziva lucrateare uematoare.

Sacictates de administrare trebwie sa comunice ASE., fara intarziere, detizia sa de suspendare tempordea o rascumparirii
snftatitor de fond, procurn siinformatii despee termenii st motivels suspendarit, Aceasta decizie va fi publicata pe website-u
Societatii de administrare siva f transmisa, de asemenca, catre Distribuitar,

B czrul Tn care A5 F, aprecizs ca suspendares dispusa de Societatea de adnvinistraso au 5-a facut ¢u rospoctarea prevederilor
apficahile sau prelungires acestela afocteazs interesele inveslitorilar, AS.F. esle in drept sa dispung ridicarea suspendasil.
Fondul este infiinlat pe o durats nelimitata si implicit ne exista o data linala pendru achizitionarea si rascismpararea de unitati de
fonsd.

3.5.6 Distribuiterii uritatilor de Fond
Distrebutia titlurilor de participare emise de Fond se poste face direct de catre Societalea de Administrare % sediol sau din
Bucurasti, Soseaua Pipera, nr. 42, Camorele G i &, etaj 7, Sector Z, tel: 02127228749, {ax: 0372/007694, la punctu! de lucu din
Sthiu, Judetul Sthiv, £-dul General Yasile hlea, nr.l, bels 02637430532 si prin intermediul unor sockelatl comeeelale (distribebor)

AUTODrizate sa presieds activitali de disiributie in conformitate co provederde logeslaticl ino wigoare, in hazz contrasiefor de

distributie pe care aceastia le intheie cu Saciotatas de administeare si cu avizul ASE

Societates de admimstrare 3 inchelat un contract de distributie a unitatilor de fand o Patria Bank 5A., o sedivl social In
Bucurestt, 5tr. Brezotanu lon, Actar, nr.3t, etl, 2 5i mansarda, cod 010131, Sector 1 sk sedied real in Bucuresti, Soscaua Pipora
nr. 42, Cladirea Globalwarth Flaza, etajele 7, § 5 10, seckor 2, inmatriculata |2 Registrul Comertulul sub nr 140/9252/2016, cod
unic de inregisbrare RO 1447021, BB -- PIR - 32 ~ 045719949, Cererile de subscoriere i rescumparare 2 unititilor de fond se depun
la sedide Distribuiterilor, pe toata durata programulid de luere, cu exceptia sarbatorilor legale. Bistribulia unitatilar de fond grin
uniatife Qistribuitorilor se face, pe bBaze metodologict, o mstructienilor si cererilor oo se vor puee [a dispozitiz lor de gatre
secictaten de administrare, Distribuitoni trebuie sa remita investitorels in mod obtigatoriu Prospectul de emisione s Regulile
Fondului, care precizesza ca orice investitio se face pe riscul clientului, precum =1 Infarmatiile Cheie dostinate (vesttoddlor,

Societatea de administrare mai poale desfasura activitatea de distribetio prin apenti de distributie, persoane fzice, avizate de
catre ASF skinscrise in Registrul A5F. Lista agenttor de distributie o Societatit va i pubficata pe site-l www,sai-carpalica.ra,

in zilele calendaristice netucratoare [sambata si duminical, in zilele de sarbatosi tegale declarate zile welucratoare, ny se var
efectua operatiuni de subscrieri si rascomparari o sedivt Societatii de administrace si la sediile distribuitorifor. Pentru sumche
virate in conturite colectoare ale Fondsui in zilefe nelucratoare montionte, se vor emile tithart de parlicipare 1a pretl de
erisiune galoulat pe Daza activelor die vrmatoarea zi lucraloafh:
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MINAREA VALORIL ACTIVELOR METE ALE FONDLILUL

Valoarea tatala a activetar Fondului s calculeaza zikmc prin insumarea valori tutures activelor affate i portofoliv acestuia
evaluste i conformitato cu provoderile Begulamentul A5F. nr 852014 procurn st o roglemeatanio contabile in vigoare.

1.

3.6.1 Reguli gde evaluare o ectivelor
Instrumentele financlare admise 1a tranzacticnare si branzactionate in ulthmele 30 de dle de tranzactionare [#Ale
lucratpare) po o piata reglomentata sad in cadeul alvor sistomo decat ptetoke reglomentate, dintr-un stab memin, inclusiy
in cadrul wra sistem alternativ de tranzactionare din Komanis, precum si cele admise b cola ofickala & unei baarse saw

umut sistem alternativ de tranzactionare dinteus stat 1ect sunt evaluete confarm metodelar de mai jos

A dnstrumentsle finomeiore dedvale se evaluedza 13 prelul deinchidere al seckiuml de piata considarata piata principsta,
aferent gled pentros care se efectueaza caleuldd, 530 la prefud de reflerinla sfereal slet penteu rare se efectuesra
cotculul, B cazul sltor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementare, inclusiv i cadrul altos sisteme alternative
de tranzactionare,

b. frstrumentele finenciore co ventt fix se evaiueaza prin metoda bazata pe recunoasteres zilnica & dobznzii st amarkrzarea
discowntuluifprimes aterenle pericadei scurse de ta data efectitari plas amentse;

i Okligutiunile nou-emise care cuprind un angajament de listare sunt evaluate pana la dota sdmiterii a
tranzactionare prin moetods bazatz pe recunoastesea 2ilnica s daobanel si amortizarea discountuluifprime
aferents perradei scurse de o data efectusdl pasamentului

i, by situadiain care principahad &f cupoanete gferente instromentelor oo verdt fis oo sent plalite in termen de 10
#ic fucratoare de |z termenut prevazut in prospeciul de emisiune, aresteea vor fi malwse in activ 1a valoarea
.

C. Istramentele pleted manstare sc evalueaza simitar prevedorilor de la lit, B);

o, Titfurite de particigore emiise de GUE CVRL se evalusaza simnitar prevederitor de 2 it a);

e. Froduscle structurate var fi evaluate la prett de referintg [aferest aned emssiuni individuale do produse stracturate,
fespectiv unei sedinte de tranzaclionare] caltulat de eperastorul de piats pe cane se beazactioneazs respectivele
instrumente, dupa cum urmeaza;

1. media aritreetica, calculata pe baza celel mal bune cotatii de cemparare [ask) si a celoi mal bune ceotatii de
vanzare {bid] introdusefadrministrate de catre furnizoralfluenizon de lichiditate sau de catre market
makes/market makori, dupa caz, existente in pata dupa incheierez sedintes curenle de lranzatclicsare, in
situzatia in care au existat cotatii ale furatzoruluiffurmizarilor de chigitate sau ale market makeruhdifmarket
rnakeriler, far simbadul & fost disponthil [ tranzacticnare. Valoarea respectiva se rotunjeste |a oct mai apropiat
pas de pret corespuanzator simboluful respectiy;

2. pretul de inchidere inregistrat in piata principala a simbolului in sedinta de tranzactionare cirenta dara acesta
& fost disponibil fa tranzactionace, in situatiz in care nu exista cotatd disponibile ale furnizoruls de
lichiditatefurnizorilor de lichiditate saw ale market makorules/marketr makerilor, conform pet. 1, 51 aw Fost
inregiztrate trazactli in sedinla de tranzaclionare respectiva;

3. o2l roai reeent prot e referinka al simbalului {pretul de reberinta ramane aeinedifical], insiluatia in care suni
indepiinite cumulativ urmatoarele ceringe:

[iimee e Fosl inregistrate Cranzactii in coa mai recenta sodinta de tranractionare in care simbole
rosacctiy o fost disponibil 1a tranzactionare;

{iijnu au existat cotats ate ferafzoruluiffursizorilor de lichiditate sau ale market makeroful/rmarket
makerdar, dupa caz, a scheierea ceti mai recente sedinte de tranzactionare in care simbaolul respertiv
a fost disponibil ba tranzactionare,

Instruimenitele financiare menlionate mai sus admise |3 tranzactionare pe mai multe picto regementate sifssuin cadrul

mai multar sisteme do tranzactionare, altele decat pretele replementate, dinte-un stat membre, inclusiv sistemele

altervalive de tranzactionare din Romania, tranzactanate in wftimele 30 de zie de tranzaclionare fle lucratozre), e

evaiieaza ba pretul de inchidare al sectiung de piat@-ﬁ_ﬁhﬁﬂg’@tg piata principala sau da pretul de referinta furmzat in
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cadrd sistemelor alternative avand cel mai mare gradd de lichiditate 1 frecvensta a tranzactionarii acelwd Inslrurment
financiar determinatz pe baza volumulug sia numarului de tranzactii inregistrate in s cofendaristic antesics, le cazef in
care instrumentele financiare mentionate sunl admise 51 pe burst sau siskeme adtemative de tranzactionare dintr-un stat
e, 50 V3 avea in vedere pretul piete o crl nvai mare prad de lichiditate 51 {recvents a ranzacliomaod,

Instrumentele financiare neadmise la tranzactionars pe o prata reglementata sad in cadral alled sistenme de
tramzactionare decat pretele reglementats, inclusiv sistemelo aiternative de tranzactionare din Romania, dinle-un stat

P

rremEsu sau tert, precum s cele admise o tranzactionare pe o piatz reglementata, In cadrul wadi sistem alternativ sau in

cadrul altor sisteme decal pietele reglementate, dingron stab membrg, inglusiv in cadrul unui sistem alternativ do

travzactionare din Romania, dar netranzactionabe in eltimele 30 de zile de tranzactionare [zile Hioratoare], vor i evaluisle
astfel:

a. tnstrumentele financiare cu vendt fiv sl instromentele pielel monetare vor §i evaluate conform provedorilor do la pot, 1
lit.by;

b fastrumenrele financiore derivale vor fi evaluste ta velodrea determinata pein aplicarca vaor metode do evalvars in
care oste utilizat principiul vators juste si aprobate de catre eonducerea Societslii de Administrare prin procedurile
interne, care 0 da boza tehnici consagrato pe pictele financiare

¢, Titluri de participare emise de GO0, C,_vor §f evaluate iy ultimea valoars unitaca a sotivulut aet caloulata si puhlicata,

3. Wwstrumentole financiare neadmise 1a tranzactionare, emise de seeeasi entitate, dar achizitionale in transe diforite, vor fi
evslUaLe sirnilar prevederilor e la pet. 2

4. Detinerlle din conturlle curente se evalueaza prin lvarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care e
efectueaza calculul. Sumete existonte in conturite curente ale Fodurilor la institutiile de eredit care se afla in procedura de
faliment vor fiincluse in activol net ta valodared zoro.

5. Depotite bancare si certificatele de depozit sont evaluate folosing meteda bazsta pe rocuncasterea zilnica a debanzii
aferente pericadoi scurse de la data elecluarii pfasarmentulul. tn cazul in care pentra depozite s-au efectuart incasari de
dohanda inainte de scadenta, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea caleulata, Depozitele cu piata dohangii in
avans, indiferent de durata depozitului, se evalueazs ia valoared sumel initiale constituite ca deposit pe toatla pericada

depozitidui.

6. Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnica a dobanedi minime garantate a
respectivuled depozit striectural care va fi bonificals de banca. Fa sitsatia negarsntadi unei dolanzi minime evaluares se
va face [ dobeada minima de cont curent, La scadenta, daca evalubia setivului-suport -2 incadrat in conditiile constituir®
depozitului, s wa recunoaste diferenta pozitiva de dobanda pentru toata paricada de la momentef constieriri
depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mestinula pe toata durata depozitubus,

oo by situatia e care cupoanegle aforente instrumestelnr cu venit ix nu sunt incasate in termen de 10 zike bueratoare de ia
data moenticnata in prospectul de emisiuneg, acestea vor fi incluse in actiyv la valoarea zevo.,

2.6.2 Matodo de coloud o velorll activalul net

Caleulaves valorid ackwetid not sioa valorii unitane a actvulai red al Feadului se face de catre Societatea de adminisirare sioste
rertificato de catre Cepoeilas pe bazy documentclor sia instructiunidar transmise acestuia de catre Socictatea de administrare.

Valoarea activalul net al waui Fond se calodeaza pein scaderca abligatiiler din valoare: totalz a ackveior
Valoarea activului not al Fondului = Valeares Lotala a activelos Fordului —Valoares cbtigatiiler

Burnarul de unitati de fond aflate in circutatie se stabileste ca diferenta intre numardd de unitati de fond emise st nuntary] de

unitati de fond raseemearate la o anumita data,

Caledlul vatorit wnitare & activilui net 3l unui fond desehis de investiti 4a o anumita data se realiveazs dupe urmatoares formuba;
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Yatoarea neta a activetar fondadui la aces dala

Valoares urtitarg a activulse aet 7 acen data =
plurnar total de unitati de fond in circulzlie |z acea data

Murmara? de zecimale [a care s& folunjests valaares unitard a ackivalui net & Fondurilor este de 4, ias samarul de zecirmale cu

care se calculeaza fractiunile de eaitati de fond este de 2, Crikoriul de rotunfire {o valoarea unitara a activului net oste da cal mai

apropiat intreg, iar 3 unitakde de fond se wlilizeazs rolunjirea prin bruschiere,

Pentrd efecluarea operaliunilor de rascurmnpadare, sura resullala i ourna inmuldicd walarik unitare a aclivolui net, co sumared de
unilali de lond raseumparate va fi rotuniita la dowa zecimale, e situatia in care so rascumpara o suma fiva, numarul do unitati
de fond anulate se calculeaza prin impartires sumei respective la pretul de raseumparare sise rolusjesle [a pomarat de zecimale

CWCATE se @dprima unitales de fand.

3.6.3 Frecvenin coletfori vedorlf aetivirtid net
Valoares activului net si valoarea unitars a activulul net se vor catoula zitnds, prin tnsumarea tuteros activelor aflate in pordofoliv

arestuia evaluale conform pel. 26,10 Erarile identificate in calculul zileic ab valani unitare a activalui net, constatate ultedar
raportarii acnstor valari, se vor corecta si e vor regalanza la data constalayii for,

In procesul de corectare a walord wnitarg o activului pet al Fonduiui se wa avea in wvedere principiul protejaric inlereselor
invostitosilaor,

Pragul de raterialitele pentre eventuale corectdi alo opeeativndlor de subscriore S8 di rascumparare il comstituie variatia valoril
unitare a activulul net cu cel putin 0,1%. e cazel operatiuniler de rascumparare, platy diferentolor cuvonite investitorilor se
efectucaza doar pontru sume de cel putin 1 RON.

carpatica.re), afisate rilnic la sediul sau si la unitatile Distribuitorilar in ziua lucratoare urmatoare certificani indicato mai sus
3.7 COMISIDANE SI ALTE CHELTUREL)

3.7.1 Comisfopnele suportate de investiror!
La subscriered de unttati de fand m se peroepe comision de subscriore,

La rascemaparares unitatilor de fond comsionul de rascumparare este stabilit astfel:

0,1% dfin valoarea unikatii de foad, daca rascumparares unitatii de fond sau transferul in alta entitate adminiztrata
de Societates de administrare este solicitata ingr-o pericada mai mica sau egala oo 30 de 2ile de la achistionares
acesteia;
0% din vatoarca unitatii de fond, daca raseumpararea unitalii de fond sow transferul in alte entitate administraka de
Lacketatea de admineslrdre este solicitata intr-o peroadas mai mare do 20 de 2ile;

Sumele incasale din comisioanele do rascumparare a unitatilor de fond sunt incasate de Fond, intrand in ackivul scestuia.

Societatea de acmiaistrare nu are alte surse de venit sau alte beneficii monetane sifsau nemenctare provenite din administrares
de arganisrme de plasament colectiv, sub atta forma decat comisicanele de administrare.

Confarm QUGS nr. 2322012 st Regulamentadul ASF. ar. 92014 cheftuielide legate de functionarea Fondului care sunt suportate
din activele sate sunl:
cheltuiedi privind plata comisioanelar daaraie Socetatii de administrare;
cheltuisli privind plala cemisioanelor datorate Depozitarului;
cheltuieh o cormisioanele dotarate intermediacdor si alte cheltuiel legate direat sauindirect de tranzactionare:
chelodiel cur comistoanele de ruly) st alte Ser".'il:i_ir.t!i:{ﬂi_::_g‘_]_r_?;: )
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cielluieli cu dobanzi, in tazud contractarii de catre Fond & imprumuaturilor in condiliile imoose de Regulamentul
ASF nr 92014

cheluieli cu comisioanele si tarfele datorate ASF;

chelluieli de emisiune fmodificare ale docsmentelos Fadului;

contravaloarea sumelor datarate in cootul Imprumuturilor contractete i conditiio impuse de Segalamentsd o,
o/ 2014;

contravaloarea unitatilor de Fond anulate da pretol de raseumpararet sicars na au fostiscs achilate ivestitorilor,

Choltoielife se inregistreaza zilnic, avand in vedere armatoarela
repartrzieses cheltuiellor nu conduce # variatii semmnificative in valoares activelor unitare
chettuiotie sunt planificate lenar, inrogistrate zilkic in caloodul valori activafal wet si regulasizaze la sfarsitul lunii
lchelteies de administrare, cheltuieli de depozitars)

chettuielite swet eskimate zilnic, inregistrate sivegulanzate pericdic {cheltuiell de emisiune)

Cormfsianuel de odminisirare efecliv este de 008 % pe luna aplicat la valoarea medie lunara & activeior totale ale Fondulul,
Coimisicnul de administrare slakiil prin Contractul de societate esle de maximun 0,1% pe lia aplicat 1a valoarea medie lunara
a actwybor totabe 2be Fondului. Acesta poate fi medificat in sonsuf crestorii saw descrestorii. Daca modificarea are loc in sensul
seadocit sau crestorid sub valaarea masimale de Q,89%, aceasta so face cu netificares ASF s 5o aplica 3 dowa rile dupa
pubdicares unei mole de informare a investitonilor. e cazed majorand comisioreul de adminksbrare paste limita de ,1%, 0 urma
decidiel societatic de administrare si dups aatorizaves ASF, aplicared comsionefu se fase 13 10 zile dupa publicares noului nive

in canformitate cu prevederile egale.

Chefteielle priving plota camisioanator daterate degozitarcied cuprind:
I Comisiand de depozitore scapdica o valeares activadui net mediv lunar pantry caloul comisigens (ANCCY, si g vatoarea
da maxirm 0,015%una.
ANCET = Valozrea actualizata a activelor totale - Irmpozil pe venit (daca este carul] - Bascumparar? de plata (daca este
cazial) - Cheleeeli de audit financiar - Cheltuicli estimate, meationate ip Prospectd do emisiune aprobat do ASF -
Cheltuieti luni precedenie [comision depozilare =4 cuslodie, comisian administeare, impozit pe venit) « Comisioane de

stiiscriers [daca esbe cazul] .

Cornisiomd do depozitare poate fi diferential ca nivel prin raportare g anumite plafocane valorice ale ANCC, In aeesl caz,
daca in cursul unei luni catendaristice ANCE dopaseste sau scade subr plafonul valoric care detorming e alt nived al
comisionul, trecerea de 13 un nivel al comlsionulul B aftul se wva lace Incepand te fwuna calendaristica imediat urmatoare
celei in care ANCC a depasik sau a scazut sub plafanul vatoric in cauza,

2. Comisinanele moxtrmale afereate servichlor de costodie pentru instrumente financiare tronzactionate pe pietele din
Romtania:

A, Comision pentre pastrarca i siguranta a instrumentelor financiare: 0,10%fanwal aplicat 4a vatoarea medie
Iunara a poriofalici: de instruments inanciare aflat i custadia Depozitandui, evaluat o valuta Fendudus;

b, Comision pentru decordanea siproceszrea tranzactiler cu Instrumenle financiare: 106 RONASIN comisian fix la
care se adaegs comisigancfe corespunzatoare sle Depozitaruhan Central in wvigoare 1o dala determinari
comisionului;

.. fomision pentru eveniments corporaties, aferitc [3 corere;

Loomaxim 30 ROM - notificare bnegatura ou ASA;
ii. maxim A0 ROM - eveniment de plata {precurn, fara a se limita |z dividende, cupoane, prineipal
rarnbursat);
i, maxim 200 ROM - exercitare vot in AGA prio participare/corespondenta, |a care se adasga cheltuislife
de participare {dara este cazul).
d. Alte comisigane: maxim 20 ACN |3 care se adaupa comlsioanele corespunzatoare ale Depozitarului Ceatral in

vipoare 1o data detonminarii cormisionulut
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3. Cemisiponele moximeale aferente seevicitar de custodie pentroinstrumente financiare ranzactionate pe piete exleme
d.  Cemisipane pentru gastrarea in sigurania a instromentelor financiare: masxim 0,558 faneal, aphicat la watoares
megdie lunara a partofolivlui de instrumaente financiare afiat in custodia Coepozitardu;
b, Decontares tranzactilor cu instrumente financizee pe picte gxterne in alte stato decat Auskria: maxim 200
EUR/tranzartie
¢ Deconataroa tranzactidor cu obligativee ale emitentitor Austrial
i, Decontare tranzactii {inchusiv piatHe externe sferente] - 11 EUR/tranzactie
0. Livrarefprimire Fara schimbarea proprielatii -- £ EURtranzactie
il Decontare peatro traneachi eeecatale prin Erste Bank Trading Desk, o confraparte Erste Sank gste
praluil
th, Comisioanse pentre evanimente carporative, oferite la cersare:
Foomaxim 10 £UR - notificare in legatars oo AGH
it.  naxim 5 EUR - evenimest do plaka (ex dividende, cupoana, principal sembiarsal)
iii.  maxim 50 EUR + comisoane terte parti, tux rechaim /151N exeroitiv financiar
£ Alte comisicane - maxim 3% EURE + comisinane berte partifoperatiuneg
MNota:, Comisicanele de depozitare st custodie nu bedoed VA s se sepun reglementarilor in vigoare privind tasa pe valosie

medaugati

Binca Comercinla Romana utilizeazs servidite de custodic globala ale Erste Group Bank AG oertru pastrarea in siauranta of
decontsrea activeles externg.

Cheltietie de infiintare, de distributie, de publicitate st de audit sunt suportate de catro Socictates e administrare,

Costurile fegate de vancares sifsau cumpararea de instrumente investitionale apartinand Fondului sunt achitate sociatatilor
intermadiare care efectueara tranzactile si sunt suportate inlegral de calee Fond, Fondwd va pratr cheltuielile si sperete lrgate de
operatiunile specific hancare (virarmente, deschider de conturni curente, de depazite, retrages, ote.) stabilite e fiocare bancz in
parte,

Featru informarea investiterilor, sitratia comisioauiul cuvenit Sociotatii de administrare, respectiv Depazitaruli va fi prezentata
in rapoartole periodice, semeastriale si anuale.

Fandul poate Fuziona cu alt fond deschis de inveslitii, prin absorhlie sauw prin contopire, in condiile indicate de QUG nr,
32/2012 si de Regulamentul A58 ar. 372014, laitiativa fuziunii a doua sau mai multe fonduri deschise de investiti apaeting
soctotatiifsocietatilor de administrare a investiilor care pdministroaza respactivele fanduri, Prin fudiune, socelalesf societatile
de gdministrare s investitilor vafvor urmari exclusiv protejarea intereselod investilarior fondurilor ce urmeaza a fuziona,

Fuziunea prin absorbilie e realizeass prin ransferol tutures activelor care apartn wreta s5v mal mutler fonduri deschise de
investitii catee alt fond, fandul shasorbant, si atrage dizolvares foaduluifondunilor incorparate,

Fuziunea prin contepire are loc prin constituirea anes nowd fFond deschis de invesliti, carvia fondurdle care fuzioneaza i transtera
imirrtrepime activele lor, avand loc astfol dizolvares acestora,

Soctetatea wa fransmite ta ASF notificarea privind intentia de fuziune 2 fondurilar insatita de proiectul pe baza caruia se
realizeaza fusiunea si de un certificat constatator emis de depozitar privind numared investitorilor 51 valaarea activulue net ale
fonduritar implicate In fuziune. In tevmen de misimum 20 zilo de la data depunerii acestar documente, ASF emite o dacizio do
suspendare a emistunii storascumpararii unitatilor de fond ale fondurilor implicate in procesul de fuziune, cu esceptiz
rascumpararior integrale de unitati de fond, pana la finatizarea fuziunii, dar au mai mutt de 30 de zile de fa data suspendari,

Decizia do stspendare itra i vigoare [ 30 zile de ba data comunicadi 23 cabre SAL Implicata. In Lermen de dinc zile de ta data
avestel comunicari, Societatea oste obligata sa publice s sa transmita ta ASF dovadz publicarii anuntulyi priving intentiz de
fuziune sia datei la care este suspendata emisiunea si rascumparades lnitatilor de fond.
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In vederea protectiel investitorilor, societates fsocietatile de administrare 3 investitiilor arefau obligatia de a preciza in anuetul
privind fuzivnea faptul ca, in urma procedurit de fuiitme, nu este garantabe 0 wvitoare a unitatii de fond ogata cu coa detinuta
anieriod, Societates/ societatile do admindstears o invostitiilor aredau obligatiz ¢& a onors loste cererile de rascumparan
depise inpericada dinlre publicares anuntulud privind fuziunea si data Intradi in vigoare a suspendarid emisiunii si rascumparari
unitatitor de fond ale fonduriler implicate in procesul de fuziene, precum si corertle de rascumparare inlegrala depuse in

perioieda suspendar,

Ik situetiv fuziunii prin absorbtie, ASF va retrage sulorizatia Tondului absorbit, fandul sbsarbent continuand sa functioneze in
canditiile Regulamentului ASF nro 920040 i cazul iy care furiunea se realizedza prio contopiren mai multor fonduri avtorizate,
ASF retrape autonzatia do functionare a fondwrilor implicate in procesul e fuziane st autorizeaza fondul rezultat, Fondurila
astfel furonate suat administrate de catre o singura societate de admisistiare a investitilor.

Sogictates de administare o fondului rezultat in urma foziumii depune la ASF, un cerlifical constatator emis de depazitar in
wrmakesred 2i lugratoare ultericara fudiunii din care sa reiasa situatia noului fans rezultat in urma lugunii similar rela depus |a
momentul ingegistrarii no¥ificarii privind fuziunea,

Data calowrlui ratel de conversie i unitatilor do fand este considerata data Tesunii.

In cazel in care fondurile implicate i procesul de fuziune au depazitas difedili, cerbficetul constator este insotit de procesul
verbal de predarg-primire incheiat cu ocazia transferulul activelor fondurilar doschise de fnvestilii implicate fa depozitaryl
fondule rezultal in urma Tuzivemi,

Mici un cost suplimentar ni este Imputat irvestitarilor, ca urmare a procesului de fuziune,
Estobnrernisa divizarea Fordului.

tichidarea Fondulut are too in cazul relragerii de catre ASF a awtorizatiel fondului. ASF retrago autodizarea Fondulai in
uriratoarele situatii
2 lacererea Secietatii, pe baza transmiterii unei fundamentari riguroase, in situatia in care se conslatd ca valoarea activelor
nu mai justifica din punct de vedero economic operares acelul fond;
b. insitualia in cdre nu se poate numi un new administeatar, ulterior retragerii autorizatiel Sociekati,

In tormen de mawirmuny 25 zile lugrateare de la data comunisart de catre ASF a deciziel de retragere a autorizatici Fondului,
societates da administrare va inchreia un contrack cu e auditor financias, membru al CAFR., in voderea desemnarit acestuia oo
administrator al lichidarii Fondwlui, Obligatia fundamentala 3 admindstralorului fichidar este de a actiona in interesul
detinatorilor de unitalt de fond. Administratorul fichidarii pune sub sighiu toate activele si ia maseride nocosare pentry
conseruared acestora, B in tustadie copiile tuturar inregistrarllor si evidentelor contabile referitoare 1 Fandul supus lichidarii,
pasirate de calre Societate side catre Deporitarul Fondului. Administratorud lichidarit are obligatia sa lichideze activele Fondului
[+ vatoarea maxinta oferita de paata.

Lupa incheierea fichidardi tuiurar activelor, administratorul lichidarii plateste toate cheltuiclile legate de lichidare, precum si
orice alte costuri st datorii restante ale Fandului, urmand a tine evidenta pentru ot banii retrasi in acest scop din sumele
chytinute in urma lichidarii. titerior, administratoral lichidari incope pracesul de repartizare a sumekor resuitate din lichidarg, in
conformitate cu datele esalonate in cadrdd raportului de inventariers, Admindstratorul Behidarii vepartizeara sumebe resultate
din vanzerea activelar detinatordor de unitati de fond, in termen de mavirmune 10 cile bueratoare de Fa torpinarea lichidari.
Sumele nete sunt repartizate sirict pe baza numanlul de unitatl de tond detinute de ficcare investitar a data inceperii lichidari
s cu respectares principivlui tratamentated egal, echitabil st nediscriminaloriu al tuturor investitordlor, independest de orice alte

cribessii
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3.5, REGIMUIE FISCAL

Fondul nu plateste impozite pe crestenle fealizate din inwestili.

Pentru investitoril persoane firlce, pentru eastipulfpierdersa rezultaty ca urmare a rascumpararit de titlue de participare,
determinata ca diferonta distre pretul de rascurmnparare i pretul te cumparare, se aplica reglementarile ia vigoare, respectiv
Leges nr571/2003 (Cod Fistal), eu medificarie si cormpletarite ubterioare si reglementarile A5.F. aplicabile, Declararss si plata
impozitelar corespuszatodrs venituriior realizate de investitord porsoaae fizico so ofectucaza conform prevederilar aplicatsile
din Logea e 57172003 {Cod Fiscal), cu modificarile si completarile ulledoare, in vigoare.

Pentru investitorii perscane juridice, casbBgul/vicvderea roaulbatz ca urmare a rascumpararii de titlurd de participare,
determinata ea diferenta dintre prelul de rascemparare si pretul de cumparare, roprezinka vonit/pierdore financias/a si intra sub
incidenta prevedenlor accdniasi logl, respectiv Legea nr. 37 3/2003 (Cod Fiscal} cu modificasile si completarile ultedoarn, in
viggrare. Wwestitordi eatitatt fara personalitabe juridica se supun regimului fiscal aplicabil conlarm prevaderdor legafe specifice.

In cazul edistenlel unor alie tase sifsau impozite dotorate de Fond, tawe sau toporite reglementate prin dispozili legate
adoptate ulterior aprobarit prozentulul Prospect de emisiune, aceslea se vor plati conform legii.

3,30, AURITORL. FONDULLI

In vederea audilasii situatilor anuale privind operatiunile Fordului, Sacietatea do admindstrare a incheiat un contracl de audil cu
socictatea auedd KPRMG Audit SR, cu sedial in Buctresti, Sector 1, Victaria Busingss Park, N1, Soseaua Ducuresti - Plosesli, ar.
B9-71, tel +30(741} B00 800, fax. +40(741) 800 700, e-mail kpmgro@kpmg.co, inregistrats in Registrul Camertului cu nr.
120443572000, cod wnic de inrepisirare RO12997279, sodietate membra 2 Camerei Auditarilor fimanciac din Remania o
autorizatia nr. 0091 1,07, 2008,

[._r;.:_:;;'n:u; SHTRISUIRIC BAPORRTEIOR PIRIODICE S A STUATRIOR COMTAIE - ]

sovietatea de adminichrare intocmeste si transmite f2 ASF, raportari saptamanale cu detalierea activelor, o numarahd de
frvestitori si a valorl activului net, peatru fiecare ot lucratoare precurn =i situatiz dotalisty 8 investitiilor pentru ultina 2
Licratoare din sagplamana, tn forma prevazuta in Aegulamontad A5F, nr, 972014, Aceste raportart sunt certificate de Depoezitarul
Fondului si sunt transmise gratuit, B cereres investitorilor.

Societates de administrare 2 Fondului intocmesie sb pubbea si lransmite 1o A5 F. pentry Fond, in termanele, forma si conditiile

prevaiute de reglementarile A5.F. invigeare, unmatoaree documente;
Raportul anual: cuprinde situatia aclivelar si ablipatilar Fondului, precum si situatia dataliata a investitilor. Acest
raport se transmite la ASF.si sopublica in termen de 4 luni de la sFarsited anului pontry care se face raportares;
faportul semestrial: osto ransmis la AS5.F. sise publicain termen de 2 luni de la inchelerea semeasirului,

Acaste rapoarte se pubica in Buletinud A 5.5 56 pe website-ul societaty de sdministrare,

haporta] paual este insoki de situatia finandiara anuala inteomita in conformitate cu Reglementarile contabile in vigoare si este
augkitat de auditorut Fondului, membra al Camerei Auditarifor Finandiari din Romanis.

In terrmen de trei zile de Ja intocmirea raportului scmestrial sau anual, Societatea de administrare va publica in cotidtanul Bursa
un anuat dostinat investitorilor Fondulbu s care se mentioneazs aparitia acestor rapoarle precwm si motalitatea in care 5o pot
obline ateste rapoarke b eorere, Bmod gratuit,

secietatea de administrare este obligeta sa informeze continug bwestitord Fonduled ¢y privire b3 activitatea acesiuiz s 1a
rnodificarile tervenito in cuprinsal prospectului de emisiune, prin satale de informare, zutorizabe de A5.F. si publicate in
cotidianut Bussa in termen de doa zile lueratosre de la data camunicarii de catre A5 F. a deciziel de autarizare @ modifcarilor.
Modificasile autorizate intra in wigoare |a 10 zilc dups eblizarga nolei de inforrmare, interval in care oste permisa
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rascUmparared numai integrs = detineriar tturar investirorifor care e sunt de acord cu modificarile respective. Sociotatea de
admintsbrare wa transmite la AS5.F., s termen de 23 de ore, dovada publicasii notei do informare,

LONETORITREA REGULIGRE PENMTS TLHREGH

Baterminarea veniturilor Fendului se face zifnic prin evaluzrea activelor Fandulul aplicand regulile de evaluare descrise in
prezentul Prospect de emisiune la capitolul 3.6, Repartizares avestos venituri se efectienza prin calcularea valori activalui nel
st walarit unitare a activalu nel ale fondului confornt motadei descrise ba capitolul 3.6.1. Acesie valor sunt deberminate zilnic de
tabre: 5401 Carpatica Asset Management S.4. si sunt certificate de catro Deporzitar,

Fondul pu distribise dividende, castigul dieg ptasamenis regasinda.se in crpsteroa valorii unitatii de fond,

LOHATHE TUHEIOE -
SRANE T e

socictates de administrare nu arg incheiate contracte cu consultanti persnzee fizice sau imidice care ofara consultanta pe hiza
de contract cu privire |5 adminislrarea Fonduolut.

—_— E e

21 FORTA MAIORA

Forta majora apara de raspundere partea care o inveea. Prin forta majora se intelege toate evenimentele sifsau imprajurarite
independente de valnla parlii care o invoca, imprevizibile st de reinlaturat, sicare, survening depa inchelerea contractului,
impiedica saaintarzie totaf sau In parle indeplinirea abligatiilor izvorate din acest Contract.

Fartea care invacy fortn majors este obligata sa notifice celeilalte parti prin e-mail/ffax sifsau serisoare rocomandata, in termen
de 14 zile, existenta s data de incopere a evenlmenteter sau imprejurariior considerate ca forka majora, trimitand toradata, in
termen de Gl de 2ile de la data aparitiel evenimentalud, un act confirmativ eliberat de Camera de Comert orl alta autodtate
compelenla din proprivt frdel, prin eare sa se certifice realitatea si evactitatea faprelor si irmprejurarilar cuprinse in notificarea
mentionata,

Incazul in care forta majora dureaza pe o pericada mai arare de G0 de e de la declansarea sa, aricare din parrti poati notifica
rezilkerea de plin drept a Coatractului, Societatea de administrare va avea, fata de svenimentebe inyocate, o camportare activa,
in sensul £ a avertizat siinformat investitorii Fondului €i a depas eforturt pentru 3 readuce refabile cankractuale | situalia
normala ort pentru a reduco pierderile,

7.2 CLAUZE DE CONTINUARE A CONTRACTULLY €U MOSYENITOR! Al INVESTITORILOR

Ltitatile de fond sunt indivizibife, vespectiv nu se recunoeste decat ue singe proprietar pentru ficcare tithu, e eszul decesulyi
imestitorului persgana fizica sau al reorganizari, divizars sau lichidais investitondui persoana juridica, prozentul Contrarct va
conlinun ou neostenitoril sau succescdit in drepturt of acestord, care vor avea pbligatia sa faca dovada legala o calitatii bar
succesodale. In cazid in care, prin eloctul mostoniri sau seceesiunil, una sau mai multe unitat de fond var deven proprietates
comuna @ maid maltor porsaane, acestea vor descmna pe wna dintre ele sa le reprezinte fata de Sodetatea de administrare 1n
talitale de titwlar ol drepiulul de progrictate sicare va exercita dreptarile sk oblipatite aferente unitatii da fond.

Litigiite privind interpretarea si execstares prezentului Canlraed, daca nu vor puitea fi rezotvate pe cale amiakila i termen de 30
de zilr data aparitiei litigilor, s¢ var inainta spre soluttanare fnstantel judecatoresti compelsnte din Romania,
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Creditorii Socielati de administrare, ai depozitarvlud s o detinatorilor de titlus de participare ag pot urmar in justilie activile

Canditiile care aw stat la haza autorizatiei emise de ASF. trebuie mentinute po toata durata de esisterta 3 Fondului, Orice

Foandulyr, in Lot sau in porte.

modificare a aceslora este supusa it prealabil autorizaril ASF Pe parcursed functionardi sale, fondul so va alpLne
reglomentarilor legate aparute in acest domeniu, Pentru 2 asigura Informarsa corecta a publicului, A5.F. poate cero, in ofice
muoment, medificarsa informatisl din Praspectul de emisiuns,

La data attorizarii prezentalui prospect de emisiong, investitonii sctuzdi ai Fandubs devin implcit parke 3 contraciului catru de
adeziune reprezentat de Contrastul de Sociedate al Fondulul, avand drepturile sifiind et de ciligatiile stipulate prin acestey.
Regulile Funduiui fac parte integranta din prozentul Prospect de omisiune,

Prezoatul prospecl de emisiope a fost intocmit ta data de 06032008 i esto rescris [a dati de _ ¢ Eoale modificarile

l& £i.

Sal Carpatica Assel Managomaent 5.4,
Lirector Genoral,
Razvan Horin Pasol
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