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Investitiile in fondurite deschise de imvestiti mu sunt depoette banears, lar baneide, in calitatea lor de actiorrar af unei societati de
adrniréstrara a investitilor, nu ofera nie o garantia Investitorutul cw privice |3 recuperarea sumelor investite,

Aprobarea ingtierdi si dervfarii oferted publice continue de titluri de participare de catre A5 F no implics in nicd un fel aprobaseas
sau ovaluzred de catre ASF A calitatii plasamentului in respectivele titluri de parlicipars, ¢ evidemliaza respeclarea de catre
ofgrtant o prevederilor QUG i 3202017 privind organismele e plasament calectiv in valorl meobilffare s sacietatile de
administrare a investitilor, precum si penlru modilicares si completores Begii nr. 297/2004 privind piata de capital si ale
Regulimentulin 972014 privied autorizares si functicharez socielalijor de administare a investiliilor, 4 atganismelos o
plasaanent cotectiy invalod mobikiare si g depozitarilor arganismetor de plasameant celectiv in vaolodd mohilkare.

Fondwrile de investitii comporta nu numai avantajete e le sunt specilice, dar i riscul rmerealizari obieclivelnr, molssiv s uner
piardes pantry inepstitord, voniturife atrase dis investitie fiingd, de regala, propoctionale cu hseul,




FROSPECT BE ERHSIUNE
al Fondutui deschis do invostitii Patria STOCK

Prezentis| prospect de emisiune al Fondului deschis de Investitii Patria STOCK, denumil in continuaee fondul, 2 Tosl aukarizat
prin Becizia Consiel Mationale a valarilor Mobiliare, CRABA nr 1237/10.06. 2008, i prezent Autoritatea de Supraveghers
Firsnciara, denumtita in continware A5, si contin: tpate informatiile necesarc pertry ca invostitorii potentiali 52 poata evalua
calilated investitizh 81 pentru 3 ajungs b o decizie rationals privind oferte faguta.

Rescris la data de  cu toate modificarile L 2i in conformitate cu prevederile QUG nr. 2272012 privind organismcle de
plasarment colectiv in valart mobiliare 5i societatile de administeare a Investitiitor, precum $1 pentru modificarea si completarea
Legil nr, 3972004 privind piata de capital, denumit in contineare QUG ar, 22/2012, de Regulamentului A5F, nr, 392014 prdind
autnrizares s functionarea sacietitilor de adminizteare a investitiler, a organismelor de plasament colecty in valos mobiliaro si
3 depozitarilor arganismetor de plasament calectiv in vilori rohiliare, dosumit i continsare Regulamenied A5 F nr. 972014,
Regulamentul Delegat (UE} 2016/438 de complelare a Directivei 2008/55/CE & Parlameniului European sia Consilile in ceea ce
privesto obligatiile depozitarilor, Regubamentul 236572005 privind transparenta oneratiunilor de tinanlate prine islruments
Tinaneiare i Wansparents reotdizani si de modificare 5 Regularmentuloi 84802002, Regulile fondulu doschis de investibii
constitlio parto integranta a prezentudil praspect, find anexatle 1a acesta,

informatii camplete priving fandul doschis do investitii Patria STOCK se pot ebtinge de de ta sedinl Soceetatii do Administrare a
Iywesttilor CARPATICA ASSET MANAGERMENT 5.4 tu sediul in Buturesli, Soseaua Pipera, nr, 42, Camerele B si 8, etaj 7, Sector
2tet, +[40)212 228749, Fax: +{40)372 007054, 1a punctul de fueru al societatii din Sibiu, B-dul General Vasile Milea, nr.t, judelul
Sikiw,, I unitatile Patria Bank SA. |3 agenti de distributio o1 la punctele de lucru ale distribuitoritor autonzati, pe website-ul

Rapoartafe anuale i semestriale sunt furnizale praiuit, ta cererea investitorilor ka fond, si vor Fi puse 13 dispozitia acestara a
trate unitatile Patdn Sank 5.A., la punctul de laceu al socictatil din Sikiu, 13 agentii de distribatie si la punctele de heery ale
distribuitorilor autarizatl, Publicarea acestar rapearte se face in Buletinul A5 F, 51 pe website-ul www sai-carpatics ro. Natificar
dle societatii de administeare catre investitor cu privire b activitatoa Foncuiui deschis de investitll Patria STOCK vor fi puilicate

ineidianul ,Bursa™.

[ 1. SQLIEYATES D D TRR

1.1. DATE GENERALE

Sarietates de administrare o Fondului deschis de investifii Patria STOCK oste SAl CARPATICA ASSET MANAGEMEMT 5.4,
dersrmita in cantinuare, Socletates da adminlstrare sau Soctetatea, si este inregistrats la Oficiet Registrului Comertului
Bucuresli, sub nr. 140/21078/ 2017, Cod Unic de Inregistrare 22327862, pvand o durata nelimitata de functionare,

Sedisd social al SAI CARPATICA ASSET MARMAGEMENT 5.4, esle In Bucuresty, Soseaua Fpera, nr. 42, Camerele 6 < 8, eta) 7, Sector
2, tel: G212/2287449, fax: 0372/0076594, adrosa de web: waww.sai-carpatica.re , e-mail: officedsgi-carpatica.rg. 1a data intacmirii
prezentalli prospect, Sodetatea ave un sedio secendar sub forma unui punct de lucrd in Sibin, judetul Sibiv, B-dul Genoral
waske Milea, nr.l, web 0369/430532,

SAl CARPATICA ASSET MANAGERMENT 5.4, & fost constituita sub Torma de sacietate pe activni in corformitate o OUG nr
A2/20%2, Repulamentu] ASF. nr 972014 sia provedecdor ASF. in vigoare care reglementeaza activitatea de administrare a

imvostitidar.

Societataa de administrare a fost autorizaca de CNV.M., prerent Autloritates de Supraveghere Financara, prin Declzia ny.
A75S13.02.2008 51 inscrisa in Registrul Public o A5 F seb ar. PIRO5SAIRS320025din data e 1 2.02.2004,
Organismele de plasamesl colectiv administrale de Sotietated daadministrare suni:
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Fondul descims de investitii Patria GLOBAL

Fendu! deschis de investitii Patria STOCK

Fandub deschis de investitii Petrin QULGATILIN
Confarm Actului Constilutiv Societated de administrare ne desfisoara activitatea de administrare a portefoliilor individuale da
investifii, insa poate desfasura activitatea de administrarea a fondurilor de pesssii tacullative canform tegislatied apticabils

1.2, CAPITAL SOCIAL

Capitalul serial al Societatii de administrare este de 800,100 fei subseris sb varsat integral.

Consiliul de adrrinistratie o} Societatii de administrare gste compus din trel membri 51 anume:
Pasol Razvan Florin, Presedinte al Consilivlui de Administratie, ecupa in prezent funcia de Director General af 541
Carpatica Asset Managemenl SA si sre o experients profesionala de peste 16 ani n managament cu foous po
soryicii financiare, consultanta si investatent baaking.
Duemitre Tica, membre at Consiliului de Administratio, ocupa in prezent funstia de Directar Directia Comerciala
Retatl din cadrul Banci Pairia Bank si are experienta profesionala de peste 20 ani in domeniad financiar-bancar,
Meamtu Florenting Alexandrlna [revocata prin hotarares AGA din 29.11.2017), ocupz In prezent functia de
Direclor Direclis Mavketing st Coordonare Retea Distributie ol SAl Carpatica Asset Management SA, s are o
ceperienta profesionala de peste 13 am in domeniul fitanciar-kancar,

Censilind de administralie este responsabil peatru definirea strategied investitionsle pentry Fondu! daschis do invostitii Patria
Stork, strategle care va fi conforma cu prevederile prezentului Frospect de emisiune, ale Repuldor fondului, respectiv ale
Contractalui de soctetate al fondului.

Conducerea efectiva g activitati Societalii de administrare este asiguraka de dour persoane fizice deapmite, Directari, investite
o campetenta de a angaja raspunderca sodetati fondurilor admintstrate de aceasia. Acestia sunk:
Pasol Razvan Florin, Cirector General, are experienta profesionala de peste 16.in management cU Meus pe servicii
financiare, consiltania siinvestrent banking,

Cojocar Adrian-lonut, are experienta profesionala de peste 10 ani in domeniut pietei de capital 52 al analizei
wywestitiilar,

Fslocuitord Bicectorului General si el Directerulyl General Adjunce eske [-na Neamtu Flarentina Alexandrina, autorizata In
functia de Administrator de Risc, care este notificat ASF 2 care trebuie sa indeplineasca conditiile prevazute in legislatia
aplicabila directorilor. dnlocuitorsd poate indepling aceasta calitate alternativ pentru perseanele care realizeaza conducered
ofectiva 3 A1 Carpatica AM, fara a putea insa sainlocuiases in scelssi g mal rmult de una dintre acoste persoane

1.4 POLITICA DE REMUNERARE A SOCIETATI DE ADMINISTRARE

folitice de remunerare a 340 Crrpatica AWM oste claborata in interesul respectarti cadrului legislativ si are ca obiectiv principal
reglemicntaea principidlor ce guverneazd remunensted angajatiber sorietdtii, inclusiv peatre acele categorsii de personal ale clror
activildi prefestonale aw un impact semnificativ asupra profilului de rise af sogieddi sau & fonduriler administrate, i aplicarea
unar practici de remunerare care promoveazd siosant compatibile o 0 administrare sofidd s eficace a riscurblor, care no
incurajeazd aswmares unor riscuri exceszive, fare nu sunt incaompatibile cu provederile regulilar saw documentetor constitulive
ale fondurilor de invostilil administrate si nu afeckedard obligatta Sa1 Carpatica Ak de a acliona i interesul investitorilor
acestora, L
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Pofitica de Remunerzre se refers atat [ compaonentele fie cat st fa cele variabife, wrmarindu-se asigurarea echilibrului intre
componenlele lixa s wariabila ale remuneratiel 1otale. Cole doua componcnta sunt echilibrate in mod corespunalor si
componanta fixa reprezinia o propartie suficient de mare din remuncratia totala astfol incat =a permita aplicarea unei politici
carmplet flexibile priving componentele remuneratiel variabde, inctuzand posibilitatoa de o o plati nicio componenta a acestela,

Acoasita pofilics de remunerare se aplica acelar catogarnii de personal ale caror aclivitdli prolesionale 2w un imgact imporlant
asupra profilului e rise al SAL saw al DP.CNM-uriler pe care le administreaz acestoa, inclusiv porsonaiului din canduceres
supericard, persoanelor responsabile cu administrarea riscurilor, celor cu functiy de contral, precum i oriciror angajafi care
primess o remuneratio tatald care se incadreazd in treapla de semunedsre a persongiului din conducerea superioard 5 a

parsoanelor respossabie cu adminizbrares risceelor.

Politica de Remunerare a 54l Carpatica AM descrie principide generale de romunerare abifzate procum s modalitatea de
remunerare 3 personalului fdontificat,

Politice de remunerars poate fi abtinuta gratuit, 3 cerere, fa sediul SA1 Carpatica AN, sau poate B consultata pe paging de
INTAFECT! Wnle, 531 -CArpaties, ro

In conformitate cu prevederile legale, SAl Carpatica AN va respecta urmatoarele principiiz

1, Pantro stabifires eror pobitici si prackd de remunerare sanatoase Constiul deo Administratie a1 SA] CArpatica ARt se
asigura ca toate angafameniele referiloare |a remunerare sunt structurate corect si respansabil si ca politicite do remunorare
permil si promeoveaza o administrare cficienta a riscurifor fara a condice 13 o asumare de riscurt care sa depasoasca nivelul
tolerarted la rise al societatii.

2. falitica do remunerare corespunde strategiet de afaceri, obiectivelor, valorilar i inlereselor pe tormen fuag ale SA
Carpatica Ah s cupringe masurl pentru a evita conflictele de intorese,

3. Evaluares performanted este realizatd intr-un cadru anual, pontru a se asigura cd procesul de evaluare se bazeazd pa
misurarea perfarmantet pe tormen lung, iar plata efectivd a componentelor remuneratisi bazato pe performantd se ntinde pe
0 perfoadfd care Yine cant de riscurile specice.

4. Rermuneratia persoanedar care exercita functii-cheie nu trebuie sa fin legata de performanta activilatilor pe care
acestea le montorizedza si controloaza, o de atingerea obiectivelor legate de functiile respective.

In veckerea stabiling mivelutul de plata variabila, rezultatebe sunt analizate utilizand masurateri sk obiective Fnanciare. Ohicctivele
pot fi calitative sau cantitative. Princlplul acordarii banusurilor anuste po baza evalvarii performantel profesionale, pe criter
lranciare i non financiare. Rasplatirea performantelor superioare - o pertoemanta superioorn trobade rasplatita £ o suRka
destul de semnificativa, prie care sa se realizere diforenta fata de plata nodmala, dar suficient de prudenta, astfel incat sa nu
incurajerc asumarea de riscuri care depasesc nivelul tolerantei 13 fisc a SAL

Plala bonusurilor anuale de performanta, conform principiului ca arice plata care vizeaza performanta, atat pentry cotractele
in derulare, cat si pentru cele incetate anticipat, rocompensoezsa performanta ebtinuta tn timp, aidgdecum nereusita
freperformanta) sau conduita neprofesionals;

Ronusyd anval de performania poate fi zcordat pe baze performantei individuale 51 a rezaltatelor anuale ale SAl, considerand
responsabiitatile fiecared perscane si contribulia la rezultatul general al socteatii,

drice forma de resmuneratie varfabila st sistemul de stimulente se aviceaza de catre Constliul de Administratie prin Business Plan
si s apraba de catre Adumnarea Generala a Actionarilor.

1.5 GRUPLKL FINANCIAR DIN CARE FACE PARTE SOCIETATEA DE ADMHHSTRARE

SAl Carpatica Assot Management 5.4 face parte din Grupal Financiar Patria Bank care include si urmatoarele socketat;
Fatria fank 54
Patria Credit IFR 54
Patria Imvestmonts A
Grupuf Patria Bank esie detinut de Fondut de fvestitii Emerging Europe Accession Fund (EEAF), un fond de private equity 3




& fArupuli Bancii Eurapene pentroe lpvestitiil, DEG [Banca de Dezvaltare, parte a grupulut Bancar KR, BSTRE (Banca de
Dezvaltare a Regiund Marii Neare),

[ 3 IRTORRAATI DY CRRE DUPDRITAR

Depozitaral Fandulut este Raiffedsen Bank, cu sodiul in Calea Floreasca nr, 2400, sect 1, Bururesl, cod 014476, inmatriculati la
Registeul Comertudui sub nro M0/44/1991, cod unic do inregistrare nr. 361520, atribut fiseal RO, Regislrul BNR RB-FIR-J0-
091999, tel: HO4}21 3061270; 1289, 1226, 1272 120); Fax: +04]21 3130272, adresa web: wwwraiffeisen.ro

Raiffelsen Bank este auterizata ca depozitar de catre Camisia Nationals a Valorilor Mobiilare pen Docizia CMMM, nr,
54/08.01. 2004, nemita In continuare Depazitar, sioeste inscrisa in Aegistrul ASF. cu nr. PIRMIDERR/ADDOOS din data de
23062006, RaiHeisen Bank este o banca comerciala care efectueaza in mod curant loata gama de operatiuni bancdre pentru
carc a abtinut autorizatiz Bancii Mationale a Bomaniel.

Frin contrackul de depozitare Raiffeisen Bank se anpajeazs sa efectueze activitati de depositare pontru Fondul Deschis de
investitii Pateia STOCK cu respectarca provedorilor OUG ar 322012 si din Regulamentul ASF. nr 942014 si din Regulamentisd
Crelegal (UE} 2006/438 de completarn a Dircetivai Z0H9/65/CE 8 Parlamentului European si a ConsiBului in ceea e priveste
obligatiile depeeitarilor, Mu sunt transferate responsabilitati de depozitaro catro alti subdepozitari.

Clstodele glokal desemnat sa indoplineasca elligatiile oo privire la activele achivitionate pe pletels extrene este Raiffeisen Bank
Internaticnal AG,

3.1. IDENTITATEA FONDULLY

Denumirea Fondului este Fondual Beschis de Investit Patria STOCK siva fi denumil in conlinuare Fondil. Acesta 5-a canstituit pe
baza Contractului de societate din dete de 06.03.2008, fara personalitate juridica, i conformitate oo prevederile Legih g
282005 privind Codul Civil, SUG nr, 32/2012 4i ale Bepulamentolul A5 F. e, /2014, Dorata de oxistenta 2 Fondulu) esle
nelimitata. Forma prescurtata a denumini Fondului este FDI $ratria STOCK.

Ingtiativa constituirti Fondulut apariine exclusiv SAF CARPATICA ARSET RANAGEMENT S.A., in conformilate cu decizia arganelor
slatutare ale socictatii. Fondul a fost autorizat prin Decizia C MM, nro 123702406 2008 si este inscrs in Rogistrul A5F. sub nr.
CSCOOFIR 320052,

3.2 DESCRIEREA QRIECTIVELOR FOMOLULUL

3.2.1 Obfectivele financiore
Fondul se adreseszs in mod nediscrindnatoria uturar perscanelor fece sae juridice romane sau straing. Persaanele interesate

pot deveni investitard a1 Fordului dups ee au luat cunostinty de cantinueul Prospectulud de emisitee, 2 (ost de atord cu acesta
ai ad achilad contravaloasres unitatilor de Eond,

Fondu! srmareste atragerea resurselor finandare disponibile de ta perscane fizice si juridice prinkbr-o ofertz pubdica cantinug de
{itheri de participare {unitate de fond) si plasares acestor resurse pe pictale financiare, in spedial pe piata de capital, in condits
cal mrai bune de profitakilitate, pe principiuf diversificardi si diminwarii riscului si administrarii prudentiale, Oblectivil Fondului
este de & plasa resursele financiare in scopul obitinerii unei cresteri pe termen mediu si lung 8 capitalului investit 50 a unar
rentanilicati supedoare ratel inflatisi.
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Fondul are ca politica de investitii plasarea resurseior prepondereat in actiun, pans b 90% din activele Fondulal, cu rospectarea
conctititlar fogale, iar asigurarea lichidilatii pe termen seerl Hewd realicsta onin electuarea de plasamente in instrumentes ale
predei monetare Hehide. Fondul neineesteste in bilete 17 ordin sas instrusmente ale pletod monetare de 2pul electelor de comert,
rin politica <a de investilii, Fondul se adreseaza persoanetor fizice sijuddice dispuss sa isi asume un nival de risc mediv spre
ridicat awand £a obiecliv ebtinerea unor randamente superioare, datorita expunerii ridicats pe piata de capital.

2.2.3 Principnlele categorii de instruments fingnciore

A, Struectura investitidor
Strucidra investiliilor vealizate de catre Fond va respecta limitele stahilite de legislatia @ vignare 51 va cuprindo urmatoarele
cateparti de instrumerte financiare:

a.  watori mobiliare stinstrumente ale pietel monetare inscrise sad tranzactionate pe o plata reglernentata, astfel curm este
clefinita de legislatia in vigoare, din Romania saw ginta-un stet mem by,

b, wvalori mobillare 3i Instrimente ale pistel monetare admise ta cota ofitiala a wnet burse dintr-o {ara terta ssu negociate
pe o atta piata reglementata dintr-o tara terta, care operearza in mod regulat 1 este recunoscuta si deschisa publicului, cu
canditia ca alegerea bursed saua pigtel reglerreatate sa fie aprobata de ASF

¢ yalori mokilizre nou-emlse, cu conditia ca:

1. conditiife de emisizne so incheda wn angajament ferm, conform caruia se va cere admilerea fa tranzaclionare pe
bursa sau pe o alta piata reglemeniata care opereaza regeiat sieste recunostata si doschisa publicului, cu coneditia
ca alegerea bursef saua pieted reglemeniate sa fie aprobata de ASF;

2. aceasta admitene se fie asigurata intr-un termer de makkmmm un an de da emisieoe;

d. titluek de particlpare ale QP.LV.M sau AQP.C cu caracteristicile prevazate do dogislatia in vigoase, stabilite sau sl in
state membre, cu indeplinirea curmulativa s urmatoarelor condifii

EooAGRPLG sumtl autorizate, conform unei degislatil care provede ©a acestoa sunt subiectol unei supravephser
echivalate de catre ASF cu aceez prevautz de replemestarile legale in vigoare, isr intre ASF si autaritatos
competenta dm stabel do orgine exista incheiat un acord de conperare;

2. nivelul de proteclie 3 investitoritor in respectivele A QP.C. oste cchivalent ¢ acela ab investitorilor in QUP.C.3 M. 5,
in special, regulile referitoare la segrepare, imprurmutur si vanzard pe pozifia descoparita 2 valovilor mobilizre 5
inserwimentelor piefai monetare sunt similare prevedertlor reglementarfor fegale in vigoare,

1 activitatile &.0.P.C. fac ohicctul unor rapoarte semestriale s anuale, care permit o evaluare @ scbivului i
pasivib, a veniurilor si & opecatiunilor din perioada de raporkare,

4. maximum % din activele torale ale celoralte OFCWBA sifsau AOPC, in care se tntentioneaza sa s
investeasen, pot, potrivil vegulifor Fordului sag actului constitutiv at socfetafi de investipd, & fie investite in Ltloi
do participare emise de alte O CV.M. 4 AOLPC,

e, depozite constituite ka instituti de credit, care sunt rambursabHoe |a corere sau ofera drepiul de retragers, o o stadenta
care nu chepasoste 12 lum, cu condifia ca sediul social al instHuliel de credit sa fie situat i Romania ori intr-un stat
membri [e sitwatia in caro acesta se afla intr-o tara teria, institefia de eredit trebuie sa fie supuss unar reguli prudontiale
evirluate de calre ASF cy fiind oehivalente acolore emise de catre Uniunea Europeans;

f.  instrumente financlare derivate, inclurand 5i pe cele care implica decontarca finala a unor Fonduri banest,
tranzaclionate pe o piata reglomentata in sensul it a) si b), sifsaw instromente finuncare dedvate, negociate in afara
pietelor reglernentate, cu indaplinires cumulativa & urmatoarelor candifii;

1. activul suport consta in instrumeniete prevarate in prezestul arbicol, indici finangiary, rata dobanzii st cursad de
schimb, in care Fandud poate investi, patrivit obiectivelor sale de investilli, a3z com sunt prevazute in rogulite
Tondului saa: in actu! eonstitubiv af sacietatii de invastiti;

i contrapartile, in cadrul negocierit derulale in afara pietelor ceglementato, sunt ontitatf, subiect al supravegherii
prudeniizte, care apartin categesiifor aprobate de ASF;
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3. instrumentele financiare dedvate nepociate in afars pictelor reglementate fac obiect! wael evalvan zinice s
vertficabile i pok f, [0 inifiativa Fondului vandute, fickidale sau pozitia poate § inchisa, in orice moment, la
vaboarea lor justa, prinir-o tranzactie de sens contrar;

g instramente ale pietei monetare, slicle decat cele trantactionate pe o prata reglementata, care sunt lichide =5 au o
walpare care poate fi precls determinata in orice moment, oo conditin ca emisiunea sav emitentul sa fig supuse
reglemaentarilar referitoare [a protectia investitorilor 5i s ecanomidor acestora, ¢ conditia ca acestaa:

L safic emisc sau gararate de o agloritate administrativa, contrala, locata sau regionala, de o banca centrala dintr-
un stat membru, de Banca Centrala Europeana, de Univner Europeani sau de Banea Europeana de Investili, de o
bara lerla sau, in sibeatia statodor Foderale, de usad dintre membril componenti o fedaratici sau de un organism
public international, din care fac parte unul sau mai phste state membre; 5au

2. sufie emise do e organism ale carwi Litluri sunt negeciate pe pictele reglementate, mentionate ka lit ) 5i b); sau

3. s fie emise sav garantate de o entitate, subiect al sepravegherti prudontiale, potrivit oviteriilar definite de
legizlatia europeana, sau de o entitate care este subiect al vnor reguli prudeatiale =i se canformeaza acestors,
reguli validate de ASF ca fiind echivalente cu cele prevazute de legislatia europeana; sau

4 =2 fie emise de alte entitali care spartin categorilor aprobate de ASF, cu conditia ca investitiile in astfel de
instrurmcite sa fio subiect al unel protectii o investiterilor, echivalonte cu aceea prevazita la pot. 1, 24 3, I
enHtentyd s& He o societste ale corei capital si rozerve sa se ridice 13 cel putin echivalentul in fef o 10.000.000 cura,
carg Isi prezinta s1isk publica conturlle anuale, conform legislatiel earopene aplicabito, sau a entitate care, in cidrul
unui grup de societali care confine wna sau mai e societali listate, are rolul de a finanta grupul sau este o
criitate dedicala bantarii vehicalefor de securitizare care beneficiaza de o linie Bancara de finantarg.

Atocarea portofoliulut pe clase de active este (lexibila, In cazul unor conditii adverse ale piotefor financiare, Societales de
administrare poate decide cresterea ponderii instrumentalor cu venit e seu a titburilor ormise de stat, i scopul protectiel
trvestitorilor {in astfel de circumstande, este posibil ca fandud sa ny isi atinga obioctivele de investiti,

Foendul wa puted investi in valori mobifare si instrumente ale pietel monetare admise [a tranzactonare pe piele replfementite s
sisterne alternalive de branzacbonare natignale, sau pe alte piete reglementate din slate membre ale Lniunii Europene, I cazuf
in care fondul va investi in valeri maobiliare siinstrumente ale pietol monctare admise da cota oficials a unei burse dintr-un skat
Nemembru sau negociate pe ¢ alta pfata reglementata dintr-un stat cemembru, acesta va solicita acordul ASF cu eel putin o
luna inainte de efectuarea investitie respective.

Prin Becizia ASF. ar ! » Fandul a fost aulorizat sa detina, pe principiul dispersiei riscubui, pana la 100% din
activele sale in wabort mobiliare s instrumente ale pietel monetare emise sau garantate de statele membre ale UE sau

zpartinand Spativlel Economic Ewropean sau de aukaritatile publice lacale ate aceslora. ASF. acorda o astfel do derogare daca
ie considera ca nivelul de protectie al investitorilor Fondului este echivalent ci acela al investitorBor intrur O.P.C0 8. care
respecta limitele prevasvle de reglementarile A5.F aplicabile. Pentru dispersio sisculdl, Fonded trebuic sa detira valar
mediliare afereate 2 col patin sase emisivid diferile, cu conditia valaride mebiliare de 12 aricare dindre emisiant 58 nu depaseasca
0% din totalul activelor sale.

A, Limdte investitionale
Ponderea acestar instrumente financiare in active! Fonduiul este subiect al reglementarilar &.5.F. in vedorea reducerii fsculul s
protejerarii investitoritor, asefel:

L Fondul nu poate deine mai mult de 5% din activele sate in valor mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de
acelasi emitent. Fandul nu peate detine mai mulk de 2024 din aclivele sale in depozite constituite ba aceeast enlitate.
2. BErpumnered la riscul de contraparte al Fanduut intr-o Eranzactie cu instrumeate financiare derivato nepociate in afara
pietelar regtementate nu poate depas
A, 10% din activele sale, atund cand contrapacioa esfe o institutie de oredit de Bpul celor mestionate in legislalia in
ignare; sau
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3.

1.

11.

12,

13.

12,

b, 5% dir activele sale, in afte cazuri,
Lirmita de 5% provazuta fa aling (1) poeate 6 depasita pana la maximom 10% cu conditia ca valoavea totaln a valorilor
nabiliare 4 a4 instromentelor pietei moenetare detinute de Fond in ficcare din emitendil B care define peste 5% din
activeln sale sa nu dopaseasca, i icien cag, 40% din valosred activelor Fondubui.
Aeeasta Hmtita nu se aplica depozitolor sitranzactiilar ¢y instrumente financiare derivate negociate in afars pictelor
reglementate incheiate cu institugs financare care fac obicctul toei supravesier prudentiale,
In condifiile respectarii limitelor individuale stabiliee [aoalin. £3 <0 (2], un Fond nu poate combing intr-o proportie ma
reare de 20% din activete cale;

A dnvestitile s valar mabilizre saw instrementes ale piekel monpetaso cmiso de aceodsi entitate;

b, deporitele constituite |2 areeast enlitaliy sau

. mipunerile care decirrg din tranzactii cu instrumente finandiare dervate negocinte in afara pietelor reglomentate cu

aceaasi entitate.

tirnita de 5% prevazuta la aling {1] poate fi depasita, pana la maximum 325%, in situatia in care valorile mobiliare sau
instrureentele piefei monetare sunt emise arf garantate de un sta! membru, de aotoritalile publice lacale ale statisdui
rembru, de o tara terta sau de orgamizme pubiice intermatianale din care Fac parte unul e mai mudte state membre.
Limita de 5% prevazula la alin. (1) poate Fi depasita pana la maximum 25% pentre anumite abligatiun, daca acestea suni
efhise de catre o institubio de credit care isi are sediul sackal intr-un s1ak membru 3 care 2ste supuss unel supravegher
speciale efecluale de catre autoritatile pubfics, cu rolut de a protejs deginaterii de obligationt, In particular, sumeds
razuitate din emisiunea acestor olfigatiuni trebuie investite, conform logishaticd, in active care, pe toata durata de vista a
obligatiunttor, ver acoperi creantele rozultate din obligatiuni si care, in caz de insoleabilitate sau de fafimont al
omitentui, var H atilizate cu prierilabe pentru ramborsares principalului si plata dobangilor acumulaie,
Baca Fondul detine mai mult de 5% din activele safe in obligationile mentionate 12 alin. (6] & omise die catre un singur
ertent, valoarea totala 4 ackstor detiner! nu poate depasi 0% din valoarea activelor Fondului.
Valorile mobiliare 31 instrementele pietel monetare provazute 1z aling (5) 58 (6) nu suint luate in considerare pentru
aplicares limitei de 40% menticnate |z alin, {3}
Lisnitebe prevazute | abn. {13—{7} nu pok fi combinate, iar definerile de valesi mebiliare sau de instrumente ale pictos
monntarg emise de aceeasi enlitate, de depozite sau de instremonte financiare derivate, efectiate cu respectiva entitate
condorrn akin. {11—17] ne pot depasi, in nicien car, Lotalut de 35% din activele Fondului.
Societatie induse in cadrul unui grup tn scopul cansolidarii sttuatiilor financisre, potrvit legislatiel evropene siregulifor
cantahile recunoscute pe plan internationsl, sunt considerate ca fiind o singura entitate in scopul coloularti limitelor
prevazite in prezentul artical,
Sund permise investitiile cumulativa in valori mobiliare s1in instrurmente ale pietel monetare in cadrd sceluiasi grap pana
la o Bmita o 20%,
Fantdul poate detine Ktlud de participare ale unui adt O.F.CWA. sav A D PC, cu conditia 5a no plasere mai mull de 200
din activele sale in Bllurile de participsre ale accluiasi QP.CMM,, respectiv 10% i Gtlele de participare ale acchsiast
fOPC Detinerea do titluri de participare entise de A OFC nu poate depasi, in tatad, 30% din activele Fondului,
Fondid nu poate detine mai multde:

&. 102 chin actiunile Fara drept de vot He uad emitent:

b. 10% din abligatianile eaui emilent;

. 25% din titlurile de participare alo unui GUPL.CY. M. sau AOP.C. mentionate de legislatia n vigoare;

o 10 dietnstramentale pietei monetsre omise de un emitent,
Limitele provazete mai sus pol B depagite in momentul achizitiei numai dace valoarea bra o obligativndlor sau a
inslrumentelor pietei monetaro ori valearea neta a Gtluritor emise nu poate fi caloylata |a mamentul achizitiai.
Fencul poate sa deting conturi cesente st aarmerar in lei 5 i valuta in valoare de magimum 5% din actival saw, Acoasta
lirnita poate fi dopasita, pana ka maxirum 20%, cu indeplinirea cumulativa 8 sematearalor conditii;

a.sumele provin dis emisiunza de titluri de participare, din plasamente ajunse 43 scadenta sau din vanzarea de

instrumente financizre din portofoliu;

b, depasires fimiti nu se intinde pe e perioada mattarede 30 de zile.
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In ralculul acestei fimite nu se includ sumele aferente marielar constituite de Societotea de administrare in carul
inwestitiitar pentre Fand in insteumento finmeciare dervate,
15. Prin cxceptiede 3 prevederile pet. 14, limits do 20% poate fi degasita pana la masimum 0%, cu indepliniroa curmulativa
a urmaboarctar conditii;
dosumels sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore in Gtherile de periciparc {a fond
daw din dezinvestind majore de instrumente finsncare din portofolisg
bosumele depasind 20% sunt plasate |2 depozitar;
c. tlopesirea limitei de 60%, nu se intiade pe mai mult de 30 de sle;
d.orin exceptts de la conditifte prevazute la it B) i o), sumele respective pat fi plasate in depazite owernight fa
depozitar fara ca acest plasament sa fie considarat o depasire a limitei de expunero pe o banca.
16, Inconditile pet, 14, sumele oudstente in canturi curente nu sunt buate i cadculul limitel do copunere pe o banca.

0. Depasiri
Fondul poate sa depaseasca limitele de investitii mentionate imai sus, ls pet. 1-13, in cazal exercitan drepturilor de subscriere
aterpate instrumentelor financiare care suat incuse in aclivilb sau, cu conditiz ca depasirea respertiva 5a nu se intinda pe o
pericads mai mare de 99 do zila,

Daca limitele de detinere a instrumentelor firanciare, astfel cum sunt prevazute de degislatia in vigoare sunt depasite, din
mokive indepondente de controlut Fordului sou o rezultat al exertitarkt drepturilor de subscriere, acesta trebute sa adopte, ca
obicctiv priafitur o tranzackilar sale de vanzare, masuel de remediere in ool mai scurt Uimp a siteatied, o respeckarea interesalor
detirtatariior de titluri de participsre.

Fordul poate 53 foloseasca tehnici i instrumante de administrare 3 portofoliului in conditiile €i termeneale stabilite de
reglementarile A5 F cu conditia ca lehnicite st isstrurgntele respective sa die folosile pentru o administrare eficients s
prudentiala a portofaliului sau.
In eadrui strategisi de administrave activa a partofefiulu pot 11 fulosite urmatearele fohnic siinstrumentes specifice:
Anzliza fundamentaka - analiza factorilor st indicatoriler fundamentali (feclasiv a incicatorilor de piata) cum ar fi
analiza performantetor financiare, politica de dividend, analizz comparative sectogiala.
Analiza statlstica — analiza datelar istorice de trazactionare pentra determinares unor indicatori stakistici, curmn ar
fi: coeficiontd beta, dispers, corelatii, et
Anallza lichiditatit activelor - in vederes asigurarii uned lichiditati carespuneatoare si gsigurai in permanenta 3
posibilitatii restructurarii porkofoliului in sensul cresteriifdesoresterii ponderli activelor riscante si a celar oy risc
redus, Fondu! va urmar efectuares de plasemente in aclive lichide, reducorca concentrasilor mart in cadoul
portofaliulet de active (concewlrar legate de expunerea pe tpurk de insbrumente, pe un sings emitent);
Instrumente financtare derivate — tnvestitiile o inslrumente finsngare desivate de Ligs furares, fonward, optivng,
swap, tc, sunt efectuate, in genersd, vu scopul de agoperire a riscului st de gestiune prudenta a portefadiolui
Tehnici eficlente de administrare a portofoliulul, In conformitate cu prevederile art. 179 din Regtdamentul £.5.F.
nr.9f2004, respoctiv
a)  Tranzactic de cumparare — revanzare (Buy-sell back} sitranzactii de vanzare rocumparare {sell-tuy back) -
inseamna 0 franzactie prin care o Contraparle curnpara sau vinde instrumante financiare, fiing de acard sa
vanda sau, rospactiv, sa cumpere inapol instrurente financlare stmilare, la un pret specificat |a o data
ulterioara; zeeste tranzactii sunt tranzactii de cumparare-revanzare penatru contrapsriea care CUMpRA
inshearnantele fimanciare si tranzactii de vanzare-recumparare pentru contesparkea care le vinde;
B Tranzactit de rascumparare - acested reprerinta tranzactii care fac obiectul unar acorduri prin care o
cantraparle transkera instrumente financiare ou angajamentul de a ke rascumpara la un pret specificar, |a o
data wiitoare precizata, reprozentand un "amrd__ rlf_’pn" poninr contraparted care vindo instrumentele financizra
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st un "arard revesse repo” pentru contrapartca care le cumpara; acerdul nu permile unei contraparti sa
transfare anumite instrumeate financiare mai multor contraparti.
Utifizarea acestar tehnici eficients de administrre a persfalivlui are dropt scop administrarca lEchiditatii, precum & generarea
unor vonitie seplimentare pertru Fond,

Tipuride de aclive case vor face obicctul azestor tehaicl eficiente de administrare a oortfolivlee vor §i reprezenlate axtiysiv doe
valor mobiiare siinstrumentc ale picke monetare omise sau garantate de statele memibre ale Univns Europene sau aparlinand
Spariul Economle Eurapean sau de avtaritatic publico lacale ale acestora. Proportia maxima de active care pot face ahisctul
aperaliusitor de buy-sell back si a acardurilor reverse repo aste de 25% din activul total al fandului, in Gmp ce proportia
preconizats de active ce vor face obieelul acestora este de aproximativ 10%. Proportia maxima de active care pol face obibsctul
oparatiuniles de sadl-buy back =1 3 acordarilor repe este de 25% din sclivul total al fondului, in tmp ce proportia preconizats de
Gotive ce vor fuce obiectul acestora este Ao aproximatiy 10%.,

Contrapadiide vor [i selectate pe criterd legate de ovaluares riscului de credit aferent acestora, cuns ar fic penlre institelis Sew
grupul din care face parte raiting-ul de credit, indicelori financiari privind capitalul, activete, profitabilitate si lichiditate,

garantle asociate.

Garantiite acceptate in cadrul acestor Wanzactii (prin garantii 52 intebege toate activele primite de Fond in contexto? tehnicilor
eficiente de administrarea poartefoliului] sunt reprezestate de numesar, vatork mobiliare 5iinstrumante ale pieted monetare
emise sau garantate de statele membre alo Uniunit Eurapene sau apartinand Spatiul Economic European sau de autoritatile
publice locsle ale acestora, cu scadenta in penersd mai mica de 10 ani. Garantide acceptate vor fi emise de entitatt independente
de cantraparli, fiind asigurat un grad rodsss do corelare cu performantele contrapartii. In vederea asigurarii unyi sivel adocvat do
diversificare a garantiidor, acestea vor fi luate in caleul g werificarea respactarii fimitelar investitionale aplicabile Tondului,
Valoarea de plata & cofaterafidui la mamentul incheierii operatiunttor de boy-sell back si 2 acardurilor roverse repo treliie sa
darapere cel pulin contravalgares sumei plasate, Marfele de ajustare a garantiel vor {i sdabilite in funclie de riscul de orodis al
contrapartided, durata trangactiei, precum si tipul simatyritatea titlurilor folasito drept garantie,

Garanliile primite sul forma de valori mobiliare si instrumente ale pielel monetare vor fi tinate in costodio |z dopozitarul
Fendului. Garantiile vor i evaluate zinic in baza mekodot recuncasterii ziénice & dobanzii s amortizarea dscount-uluifprirmci
aferonte periadei scurse de fa data elfecluarii plasamentului.

Tipurde de branzactii mentionate mak ses sunk supuse riscHul legal, riscubul operational, rscet de lichiditate s riscul de
CoONTraparte sUNE prerentate mai jos. Aceste riscurni sunt mesitoizabe in cadeul procesului de administrare a viscuritor.

Toate wepdturile abtinute ta urmare a wtibzani tehaicitor eficionte de administrare a poftefaliolui revin Fondului. Secictatoa de
administrare nu realizeaza vendtur directfindirect din derulares acestor oparatiuni. Comisipanele aforonte ulikizarii tehnicilor
eficiente de administrare a portefolivled sunt cele specifice decomtarii instrurmentelor finangiare co fac obicct! acestor
opEeratiuni & suntincasate de catre banca depozitara, Raiffoison Bonk,

Sodietatea de sdministrare recomanda o durata mednima 7 investitiei de 5 anl. Recomandared are ¢ scop obtineres wnar

performants relevante, acopering eventuabele evoluth nefavorabile pe termene mai scurte. Degizia nrivind termenul investifis
aparting suciugiv imvestitarilor.

3.2.& Foctorii de risc

Investitia in fonduri deschise de investiti comparta avantaje specifice, dar si riseul nereatizarii ohiectivelor, faclusiv al dimimaarii
walorib unikare a activulul net. Randamentut unitatilor de Fond este, de repida, direcl groportional cu gradul de risc asociat si
dacpirede de politica dz investitii @ Fondulad, dar st do evolutia ;HHPa financiare. Yalparea unitatilor de Fond poate scadea fata de

vu

pretud de cumparare, in situatiz in care valoarea |rwe:~mu[cr efecluat& de Fand scade fata de momentul subscrierii.
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Societatea de admindsteare stahileste, implomenteaza i mentine o politica de administrare a rscului sdecvatz si dorumentata
care: identifica riscurile 1a care este sau ar puten fi expus Fondul, respectiv;
Riscul de plata - riscul inregistrani de pierderi sau & neealizarii profiturilor estimato, care apare din fuctuatiile pe
prata ale preturilor, ratlel dobanzii, cursulas valwetar,
Riscul da pret — componenta a risculel de phata, care apare din fluctuatiite pe piata ale preturilor valorilor
muobiliare, marferilor Instrumeatelor financiare derivate, titfurilor de pocticipars;
Riscul ratel dobanzii — compenenta 2 rscului de piata, care apare din fzctuatiile pe piata ale ratei dobanzi.
Riscul valutar -~ componenta a riscufel de piata, care apare din fluckantile pe piata ale cursului valutar,
Risred de centrapartida - siscul invegistrarii de pierden sau al nerealizarii prafiluriler estimate, ca urmare 2
neindeplinirii de catre contrapartida a abligatéilar contracteale,
Riscul de lichidikate — riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizard profitedlar estimate, ee rezelta din
imposibilitatea fandulut de @ onora in orice moment obligatiile de plata pe termen scurt, fara ca aceasta sa implice
costuri sau pierderi ce o pat fi suportade de fond,
Riscul gperatienal este definit ca fitnd probabilitotea ca factori inteeni {dorulares neadecvata a unor activitat
interne, existenta unw porsanat sau Unor sésteme pecorespuenzatozre e1c.) sau factord externd feonditil poonomica,
progrese tehnologice etc.] sa afectess nogativ activitates fondului, manifestandy se prin nereakitares obicckivetor
planificate sau profiturilor estimate, aparitis unor plerderi sau produreres aricaror alte efecte negative.
Riscl legal ~ tomponenta & riscebdl operational, aparut ta urmare a faptului €a deepturite s ahbligatiile
contrrctuale ale fandului au sunt stabilite in mad carespunzator sau datorita unor modificard tegislative braste, cu
impact direct asupra Fondlui;
Riscul reputational - riscul inregistrarii de prerdert sau al nerealizard profiturtlar estimate, ¢a uimare a pierderit
increderit publicului in integritates $A1 Carpatica AM.Exista de asernencn riscul tegislativ. reprezeslat de
posibilitaten ca o schimbrare brusca a legislatiel sa afecteze randamentul si conditile de functionare ale Fandulul,
Societatea do administrare evalueazs, monitorizeaza st revlzuieste periodic carscterul adecval 3 eficienta peliticii de
administrare a riscalui si notifica Autaritatii orice madificare importanta & politicll de administrare a riscului.

3.3. PERSQANE RESPONSABIE CUJ ANALIZAREA DPORTUNITATHOR DE INVESTITIE

Analiza oportunitatlion de investitie este ofectuata de catre Departamentul Ana%izs Inwestitionalz sb Plasarea Activolor, jar
daciziile de investitii sunt fuate de catre Comitetul de Analiza si Investibi. Comitetul do Ansliza si Imvestilil este format din
directerii socletatii, roprezentanti al Departamentului Analiza Investitionala si Plasarea Activelar, Admvinistratorol de risc
Birectorul Directiei Marketing 51 Coordonzre Retea Distributie.

3.4, UNITATILE DE FOND

Unitatea de fond reprezinta un Eitle do participare la Fond, care evidentiaza o detinere de capital in activele Fondului s 8 carei
achizitionire repreginta unica modalitate de investire i Fand.

UnrLatite de fond au urmatearele carackeristici:
sunt ermise in forrna dematertalizata, de un singur tip, fiind inrogistrate in conted investitorului si donaminate in e
sunt pfatite Integrs s maornentet subscrierii si contera detinatorilor lar drepturi egale;
nu ot fi tranzsctionate pe o piata regfementata sau In cadrul waui sistem alternativ de tranzactionarg,
fondul nu emite alte instrumenle financiare in afara unitatilor de fand;
calitales de investitor Ia Fond este canditionsta de mantinerea 3 cel putin ¢ unitate de fond;
unitatite de fond sunt rastwmparabite continuu din aclivele Fondutui, |a cererea detinatorilor;
valoares activuhyd total sia activulul net, pretud doemisiune si pretul de rascumparace sunt exprimale in lei:
valoarea nominala inibiala a wnitatii de fond esta de 10 |ei.




in cazul in care unela elemente de activ sunt derominate fa valuto liber convertibile, pentra transformarea in lei se wtilizeazn
cursul dee referinta comunicst de Banca Nationafa a Romaniei in ziug peatru care se electusaza caloulul v sitratia in care
elemoenteie do ackiv sunk deaaminate in valute pentre carc B.H.R, nu stabilesee curs de referinta se utilizeazs cersul de referinta
al monedel respective faka de EURG, comunicat de Banca Cenlrala atarii in moneds careia este denaminal elemeantal de activ, si
cursul EURCHRON comunicat do B.MUR, In ziva pentru care se efesiuesza caloulut,

In siteeatis iet care valpares unitara a activaivi nel creste susdinut pe o pedoada de 1 an, SAL poale solicita ASF. aprobarca
convarsiel unitatilor de fosd, Factarel de conversie trebuie astfel stahilit astfel incat valoarea wnef unitali de Yond si nu scada
sith walparea de 10 lei

Investilarii Fondulul beneficiaza de toate drepiurite s obligatie asociate detinerii unitatilor de fond, din momenkd emiteri
titluriler de particinare aferente prirmel subscrier.

Investitorii Fondului ae armatoarele drepturi:
sa obting graiuit prospectut de emisiune si regulile fonduluf inainte de aderarea la Fond precurn siinformatiilo
cheige destinate investitorilor;
52 vhting gratuit, 1a cerere, rapoartele periodice grivind valoarss activilis net si valosrea unitara 8 activului net 5i
rapoartche semestriale st anuale;
sa obing grabeit, da coreen, po suport duraks, istaricul operatiunilor cy unitati de fond efectuate;
sa sobicite 51 52 abting valoarea la zi o unitatifor de fond;
Sd FACUMPEETE O parte sau tate unltatile de fond detinute;
£a-5i transtere unitatile de fond la up alt fond administrat de Sodetatea de administrare;
sapeneficiers, in fimitele siconditiile prevazute de lege, de secretul aperatiunilor din contd persanal,
$ir garanteze, ou unitatite de fond cdetinute, pentry crodite acordate de catre Patria Bank 5.4, cu acordul acesteia,
Titularul contubud sau Patria Bank, 5.A. va notifics cu promptibedine S.AL Carpatica Assel Management S.A cu
privive {3 incheierea contractului de gaj inchelat intre rele doua partl. Incepand cu data notificarii, 5.4 Carpatica
Asset Managemaent 54, va Dloca operaliunile de rascumparare efectuate din contul investitorului. Deblocarea
operatiunller de rascumpasare sc face ka primirea de calre 3.4 Carpotica Assot Management 5.4, a documentelar
care atesta ridicarea gajuled,

3.4.2. Onfigatiile Investitoriior
Investitarit Fandului au urmatoarele obligatii:

sd-8FInsuseasca prevederte Documentelar Foadului:

za verifice corectitudinea dalelor personale cu cele do pe cererile de subscriere) rascumparare a unitatilor de fond
in momentul in cere acestea vor fi completate;

s se infarmeze cantinuu despre madificarile intorvenite in Bacumentele Fondoiui

s informeze Societatoa do administrare cu privire la modificarile datelor personale;

s achite comisivanele de subscriers sl rasgumparare daca esle cazul,

3.4.3, Protectio investitorlfor nrlvind prefucroren dotelor cu caracter pecsanafl

In conformitate cu prevederile Legi nr. 67772001 pentru protectia persoancior privind prelucrarea datelor cu caracter
personal 5 libera drculatic a acestor date, Sodetatea de administrare este inregistrata ca operator die date personale cu nr.
G805 la Autoritatea Nationala de Supraveghere a Prelucradi Datelor cu Caracter Personal. Astiel, prelucreaza datele
investitoriler cu caracter personal in scopul exclusiv de prestare de servicii in confarmitate cu prevederile QUG nr. 3272012 5i a
Repulamentului ASF. nr. 972014, in baza sutorizatici eliberate de catre ASF. Datole var B desvaluite institutitfor implicate in
tesfasurarea de activitati po piata de capital, la cererea motivata a acestara, si anume: agentt custode, dopazitar, operator de
piata/oporatar de sistemn, Depozitary] Contral, Casa de Compensare, 8.5.F., ¢

Peinv aderarea la Fong st semnarea cererli de subscriere invostitarul declara ca;
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a. esle de acord cu prelucrarea datelor 2 caracter personal furnizate distribuitoruiui sifsau Societatii de administrag in
seopul desfasurasdi activitatii de administrare & tnvestitilor, stocarea si transmiterea aveslord onor terte parti, peatru
folosrren confidontiala, iniepalura cu prestares acoshal seryiciy, 5

B aluat b cunostinta despre prevederile Legii nr. 6774200 ponteu protoctia persoanelor cu privire le prelucrarea datelor cu
caracter personal » Hbers dirculatic a acestor date, modifteata s completata, veferitoare |o groptad de acces ta date,
treptat de intenientie ssupra datelor, dreptul de a nu fi sepos unet decizi individuale, dreptul de opozitie, precum si ca
steste drepturi pot fi exercitate printr-o cerere serisa advesala Socictatii de administrare, Ja sediul din Bucorest, Soseaua
Pipera, nr, 42, Carmerele 6 50 8, o1aj 7, Sector 2, inteemita in confarmitate cu dispozitiile Legii ne, 67 /2001, si dreptul de a

se adresa festitiel,

Avard in vedore provederile Foeeign Account Tax Compliance Act [FATCA} - Actul de canformitate referitor 1a impozitarea
vertiluritar din strafnatate obtinute de persounele affate sun jurisdictia Statelor Unite ale Amarici, omis de Guvernut Slatear

Unite ale Americii, persoanele nou intrate nu pok iveesti direct sau indiroct in Fand,

3.5 INFORMATIF PRIVIND EMITEREA/RASCUMPARAREA UNITATILOR DE FOND

Participarea ta fond este nediscriminatarie, find deschisa tuturor categoriilor de investitort, romani sau straini, care subscriu la
prevoederile Prospectolui de emisiune, De asemenea, pot fi investitor ai Fonduls perseanele mingre, prin reprerentantii legali.
in situatia in care arordul autaritakii wetelare oste salivitat de legislatio, rascurmpararea unitatilor de fond subscrise in pumels
rincsulud se va face doar doapa obdinerea acestui angrd.

Investitorii care doresc sa deving mondar & Fondului, vor semna o Cerere de stbscriere ka Fond. Cerorea do subscriere la Pond
cuprinde mentiunea: ,Frin prezentas cortific ca am primit, am cilit si am inteles prevederile Prospectulul de emisiune al Fandulyi
caschis de investili Patria STOCR”,

In cazud perspanelor fizice, cercres de subsoriere itiala este depusa de catee tHwdar, Jar in cazul subscrizrilor ulerteare poate fi
depusa st de catre Enouterticiii desernnati de catre acesta (daca titularul nu si-a dak acardul ca semnatura do e cerered initiala
sa fie valabita si pentry subscrieriie ulterioare). Cererea so dopune Fa sedilde administratorului/distribuitorior iIMpresna cu copia
actului de identitate al titularului si @ imputernicitiler, daca este cazul, Adaugarile de persoanc imputernicite se pot efectua de
catre titular, atat l& subscrierea initiala, cat si ulterior prin completaren in mad caraspunzatar a unel cereri scrise |a care va stasa
copiite  acielor de identitate. Im mod similar, anulasile de perscane imputernicite se pot efeciua de catre titular prin
comnletarea wnel cereri serise,

In cazal perscanclor juridice, cererca de subscriere poste H depuse do catre feprezentantii legali sau do catre pecsoanele
Wnputernicite in acesk sens. Piin cerered de subscricne, Tnvestitonii pot nominakiza el putin o persoana fizica imputemicita sa
opereze in numele, pe seamda siope riscil titularsdut, Investitorul, persoana juridica sse entitate fara personalitate juridica, va
prezenta urmatoarele documente:

acted constitutiv/contractul de socielate si statutul:

impulernivirea pentry perscans care reprezinta clientul, daca acedsta nu este reprezentamtul legal;

certificat de intregistrare

certificat constatator eliborat de catre Oficiul National al Registrutui Comertutui (pentru societatile cormergiala) say

awtorikati similare din stalul de origing si docurnente echividonte pentru celelalte tipuri de porsoare juridice sau

entitali fara personalitate juridica, care sa ataste informatiile care tin de identificarea clientulu;

o declaratie senwiatla de catre reprezentantii legali cu privire la activitatea desfasurata de cliont si la functionaren

lepala a acestuia.

Actul de ideatitate al reprezentantului legal sifsaw al imputernicitului.
Operatiunile de subscrierefrascimparare de unitati de fond pol fi efectuate de catre reprezentstul legal sau de catre
impasterniciti, cw respactares conditiod de impulemicire.
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Participeres initiplo se poate faee ol mimmurm o unilate de fond, ulkerior investitorul avand Bhertatea de a subscrie cu orice
sumad [minim valgarea unci unitati de fond), inregistrarea facsndu-ce i pe fractiuni de anitati de fond [cu pana 1a dous
racimatel. Qrice investiter al fondului are abligatis de a detine in permanenta cel pusin o unitate de fond pentru o pastea
calitatea de imvestiter, Unitatile de fond var fi platite integral Lo monentul suiscriorii,

In situatia in care o parscana care intentionesza sa deving imvestitor al wewl Fond depune o sumta mai mica decat suma minima
abligatorie de subscris, S.A L wa initia, in zivg publicari valorii unitare a activulsd net valahile fa data depunerii sumel initiale,
demersurile necesare pentre a relurna sau pentru o salicita complotarca acestei sume, v cazul in care se solicits rompletarea
surnei initiale, valoarea activabul not unitar luata In caleul este eaa aferenta 2iet in care se roalizeaza completarea sumei initiale
depuse. In siuatia In care suma nu poato {7 refiernata din auze neimputabile 540 timp de 3 and, ssemele noidentificate var fi
inregistrate ca venituri ale Fandwului, impredna cn toato sumele aflate pe poritia "Sume o curs de rezolvare” care nu pot fi
returnstefrecoperate din diverse motive,

FPretul de envisivae ol undatii do fond este pretul plaidl de inveslitar si este Tarmat din valoaroa undtara 3 activului net calegiat de
Societatea de administrare s certificat do depositar, pe bara activelor din ziug in care s.a Facot oroditarea contului
colectar/contunilar colectosare alfate Fondului, [a care se adauga comisicned de sebscrinre, daca ecle razul, Emikeres BHurilor de
participare s face in ztug lucratoare urmatoare celel in care s-a fagot croditarca contulud cofectar al Fondului. Plata uaitatilor de
fond se face nuaai in dof, in numerar la ghiseeds Distribuitoriior sau Sacietati de administrare sau prin virgment bancar din
cantul imvestitorulid in conte Fondudul. Agentii de distributio nu pot B imgiicati in operatiunile de incasari si plati de 13, sav catro

investitord Fondolui,

Pe perioack: dintre data creditarii conteffud coloctor! conturilor tofectoare ale Fondulul inclusiv, 5 data emiteni tithurisar de
participare, exclusiv, sumele nealorale din conlul cofectorfconturio calectaara nu vor fi parle si nick incluse in caleulul activului
net gl Fondului. Sumele aflate in cantid calectar/conturile colectoare ale Fondueled pot fi remunasate cu dobands de cont curent,
situatic in care dobanda reprezinta venit al respectivului Fond,

in cazdd subscrierilor Witerioare realizale atat prin virament bancar cat i prin pemerar, {ara completares unet not cerer de
subscriore, este valabila spmnaturs invostiterului de pe cererea de subsoriere completata la data sebserierd Initiale 1 Fand, In
cazul in care acesty si-a exprimit acordul in scris iv acest sens, O persoana care & cumparst unitati de fond devine investitor 2
Fondului in mamentul emiterd] titluriler de participare aferente primel subscrisri, 0 casa subserierilor uiteriopre realizate pris
numkerar, socielatea de administrare si distribuitoni fandului, cu exceptia agentilar do distributie, wor elibera, concomitent
perimirii sumelor respective din partea investisorubul, dovada efectuarii acestor varsaminke.

Diferento dintre sema virata si sume investita, rezvitata de reguta din eotunjlel o care este coprinsa intre 0,01 -~ 0,3 fei, va
rarmane fa dispozitia Fondului. Subscricrile ulievioare se pol efectua si prin cumpararoa de wnitati de fond subenitare,

Dupa intrarea efective a banilor in contul Fondubut - fie prin depunere in numerar, fie prin viramente bancar - 51 caledlarea
numasulul ge ualati de fond cumparate, Societetea vir remite investitorsiui prine fax, prin posta sau prin comat! un extras de cont
¢z canstituie Certificatul de investitar carg atesta participarea fa Fond. Disteibuitorii au oblizgatiz de & transmite Cererile de
subscrice inregistrate in cursul fiecarei zde Societatii, care Fa randid sau le va transmike Depozitarulul, in vederea evidentied
acestora in coniul Fondului.

3.5.2 Programal prestabilit de subscried

Investitarii fondului FOI Patria Stack pot adera fa programul prestabilit de subscrierl. Acest program presupune ca rrvestitord
sa stableasca 0 suma pe care o wa subscrie lunar {minim 100 fel) si pericada de investico fminint un anh. Asttel, investiton
plateste, lunar, in contul fondulkd suma stabilita, in numerar sau prin virament, In perioada de investire sp praate subscrie o
suma mal mare decat ced conwenita intial, Rascumpararile sunk permise doar oy conditia jesirii din programul prestabilit do

subpsoroer.
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Pentru a recompenss respectarea programului, fa finele pericadei de inwestive, SAF Carpatica Asset Managoment ofera
imecstitoris un premic in unitatl de fond, Iz wnul din fandurilo administrate de azeasta. Fremiol in unitati do fond so
calcuweara astfel:

Mumar unitati de fand = {swma preslabilita a 8 platita lunar¥20%¥ M, ani] AYUAR

SAl Carpatica Assct ilanagement va acorda premiok in tormen de 15 2ilo fireratozre de |2 finele perioadei de invostire siowa
supovta teste costurile sferente premiiler acordale. De asemenea, la data acordarii prentului se va aplica prevederile legafe
referiloare ld impozitarea voeniturilor persoanelor lizlee.

3.5.3 Procedura de rascumparare
Unitatife de fond vor fi rasgumparate in med obligatoriy de fond, | cererea investitorulss sau imprternicitilor desemnati de
accstad, dnvestitordi Forduluvd au dreptuf de o salicita rascumparares in oriee moment, a ovcargl aemar din unitati#e de fond

detinule.

In cazul persoanelar Nece rascumpararea se poate face de catre ttsdarul unilatilor de Fosd sau de catre Emputerniciti nurmili de
acestia. dn cazul mostenitosilos si svccesorilar fegali, rascumpararea se poate solicita numai pe baza documentelor care atesta
aceasia caliate.

i gazd perseanelor juridice operaticnie de rascumparare de unitati de fond pot fi efectuate de catre reprezentatul legal sau de
catre imputernkciti, oo respectares conditici de imputernicire, by cazu? dizolvarii perscanetor juridice invostiton ai Fondule,
rascumprarared unitatilor de fond o pot solicita doac lichidatorii respectivel persoane juridice, Lichidatarii trebwie sa proginte
toate documentele care atesta aceasta calitate.

Retragerea are toc prin sermnarea si predarca 7 ghiseele Distribuitoritors agentilor de distributie sau Societalii a Cererdl de
FRicumparore prin care se solicita nuwnardl de enilati sau valoarea care se rascumpara, La rascurnparares de unitati de fond se
v pre7enta in mod obldigalorie originalul documentule de idendficare al detinatorald de unitati de fond sau al imputericitilor
acestuie. Cereren de rascumparare semnala st depuss do dotinatorul unitalilor de Totd sav imputersiciti 88 acestuia este
irevocahila.,

In cazal in carc, ¢a urmare & unei cererl de rascumparare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond. in mod
abligatoriv, tu aceeasi ocazie, va fi rascumparala s fractiunes reziduala,

Fregul de erseamperarce ab unel uaitstii o fond este calculat pe baza activelor din ziua in rare s-2 inregistrat corores de
rascumparare. Din valoarea totala rascumparata se scade comisionul de rascumparare precum Sioorice alte taxe legale si
combsicane Bancare. Anularea unitatilor de fond se realizeaziin ziva lucratoare imediat urmatoare dated di inregistrare a cererii
te rascumparare,

Dupa anulates unitatitor de fond ca wrmare a cererii de rascumparare, Societates va remite investitorului prin fax, posta sau e
mad, un Cortificat de Brvestitor care confirma anularea unitatidor de fond. Bistribuitorii au obligatia de 8 transmite Cererile de
rasclmparare invegistrate v curstd fecared zile Societatii, care 1a randud saw te va tranamite Depozitaruul, in vederea evideniieri
acestara in contuf Fondufut.

Pe perigade dintre data anularii unitetiler do fond si data platit sumelar aferente rascumpararilor, sumele respective sunt
eviderdiate i cadrul pozitiel , Rassumparari de platit”, in cadrul obligatilor OUP.CW.M.

Piata umitatlor de fond rascumparate se face prin virament bascar in contof titdarului sau al imputernicieulul, indicat pe cererea

de rascUmparare,

Atunci cand se solicita plata in numersr sau in alt cont decat cel indical in cererea de sebscriero initialz a sumelor aferente
rascempararilor, Oistribuitoriifagentil de distribulie sau Societatos vor retine o copie de pe documentul de identicate al
delinatarului de anitatt de fond sau s imputernicituled acestuia sau va vorifica spectmenul de semnatura 2 dotinatorului de
unitati de fondfizmputernicitului acestuia,
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lwwestitoryf poate opta peatru plata in numerar la ghiseuf de distribotie al fonduind la care & fost depusa cereres de
rascumprardre, peotru sumo mal mich de 3.000 lei. In carul rascumpararilor in premerar, dupa retineres comisionalul de
raseumparare mentionat la punctul 3.7, s5e va percepe un comision de 0,5% din valoargs aeta peatry & compensa comisionul
bancar aferent retragerilor in numerar.

Conform prevederitor legale, pretul de rascurnparare va fi platit in lesnen de maximam 10 zile fucratoare de la datz primirii

rospoctivel cereri de rascumparare. Rascuempararea unitatiar de Tond 81 impheil anelared acostara so face dupa principiol FIFO
unde primele unitati cumparate suat sk primele rascumparate,

Pentru protectia mileresulu public sioa investirarilor, A5.F, poate decide temporar suspendaren sau kmitarea smisiuni s1,/5au
cascumpararii Wtluriloe de pasticipare ale Fendului. Acte] deo suspendare va specifica lermenii si snotivel suspondari.
Suspendzrea poste fi prefungita st dupa ce termenul stabilit initval 8 expirat, in cazul i caro motivebs suspeadarii se menlin,

freprul de emisivne s rascumparare a unitatilor de fond poate fi suspendat de A5.F. 5§ in armatoarele situatii;
#oincagul feziunii Fondwlui cuun alt Fend deschis do fnvessitil, para la tinalizarea procesubui de fuziune;
b. oo urmare a3 formedi depozilarului despre refuzul Sodietati de adminisirare de a fumiza informatile sifsao
documentele solicHate de depositar pentru aprecierea legalitatii operatiunilor de eliberare & activelor Fondului,
suspendarea putand N dispusa pentri o pericads de cel mult doua zile fucrateare.

3.5.5 Suspendorea aperativailor de subscrigre/rascurmporare de catre 5,44
i situztii exceptionale (suspendarea temparara a tranzactiilor pe o piata reglementata, evenimente politice, mikitare rare pot
impiedica evaluarea corecta a activelor Fondului] si nwmal pentry protejarea interesului detinstorilor de unitati de fond
Societated de administrare poate suspenda temperar rascumpdrares unitatitor de fond, cu respectarea prevederilor Repulilor
Fondwdui sia reglementarilor A5.F,

Conditiile si situatiile in care se limiteaza operatiunile de rascumparare pot fi;

A- Investitedi care detier mai mult de 10% activul fandului pol solicita, in decursul e saptamar, rascumpararea unei same
reprezentand cel mult 234 din activul net a1 Fondului, pubiicat in zlua lueratoare antoripars depunerd cererii de
rastiMparare;

B dnsituatia in care, i cursul enei zile, contravataarea cererilor de rascomparare depaseste 10% din activul el af Fondiui,
publicat in zium lucratoare anterkosrs depurerii cererilor de rascumparare, Sociekates de administraro isi rezerva dreptul
de a suspenda aperatiunile do rascumparare pe o perioads de 10 2o, incepand cu 2ids Jucrateare urmataare,

Spcictatea de administrare tebuin sa comunice AS.F, fara intarziere, dedzia sa de suspeedare lemporars a rascumpararii
unitatiler de fand, precum si informatii despre termenit 5i motlvele suspendarii. Accasta decidie va 6 publicats pe wehsite-ul
Societaln de aciministrare i va fi transmisa, de asemenea, catre Distribuitar,

In cazul in care A.5.F, aprecisza ca suspendarea dispissa de Sodietstea de administrare nu s-a facut cu respectargs provaderibor
aplicahile sav predungirea acesteis afectears Interesele investitarilor, ASF. este in drept sa dispuna ridicarea suspendarii.
Fondul este infintat pe o durats nefimitata si implicit nu exista o data finafa pentry achiziticnatea si rascumpararca de unitati de
Fonc.

3.5.6 Distribisitordi unitatifor de Fond
Distributia titduritar de perticipare emise de Fond ¢e poate face direct de ralre Societatea de Administrare fa sediul sau din
Dercurestl, Soseaua Fipera, ar. 42, Camerede 6 51 8, etaj 7, Sector 2, tel: 9212/228740, Fax: 0372/007634, |a punctul de tuerw din
Sisia, judetul Sibi, B-dul General vasile Milea, 07,1, tel: 0369/430532 si prin intermediul unor societaii comerciale (distribeitori)
awlorizate sx prestezo activitati de distributie in conformitate cu prevederibe logislatici in vigoare, in baza contractelor de

distitbutie pe care aceastha lo inchoie U Societales de administrare si cu avidul A5.F,

Societatea de administrare a incheiat un contract de distributje @ apitatilor de fond cu Patsia Bank 5.4, cu sediul social in
Bucuresti, Str. Brezoipnmy fon, Actor, nr.31, ent, 2 u mansqr_d'{aj ‘tod ﬁibl?ii Sector 1 si sediul real in Bucurosh, Soseaua Fipera
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nr. 42, Cladirea Globalworth Plaza, etojele 7, 8 <810, sector 2, inmatriculata la Regisired Comertului sub nr, JA0/9252/ 2016, tod
i deinrepistrare ROI1447021, BB - PIR — 32 — 04571999, Corerile de subseriere si rascumparare g pritatilor de fond se depun
Lo seefille Distribuitarilor, pe toata durata programartui de lucru, cu exceptia sarbatarilor legale, Distribulia unitatilor de fond prin
unitatite Desteibuilorilor se face, pe baza metadolegied, 3 instrucliunilor =i cereritar ce se var pune fa dispositia for de catre
Societatea do administrare, Distribuitogii trebuie sa remits investitorului s mod obligatoric Prospectut de emisiune si Rogulio
Fondului, care precizeaza ca orice investitie se lace pe riseut clierduloi, precum si Infarmatiile Cheio destinate Investitorilor,

Societatea mai poato desfasura activitalea de distrebutie prin agenki do distributie, perspane firice, avizate de catre ASF. 5
ingcrise in Registrul A5.F, Lista agentiles de distributie 2 Societatt va §i publicata pe site-ul werw . sai-carpalica. ro.

3.6. DETERMINAREA VALORI ACTIVELOR NETE ALE FONDULUS

Valoarea lotala a activelar Fondului se caleuleaza zilsie prin insemarea valorii tuturor activelor sfiate in portofodiv acestuia
evaluate inconformitate cu prevederile Fegulamentel ASF e 32004 precum st cu reglermentarite cantahile in vipoare

3.6} Requlf de evdafuare a activelor
i Instrumentele financiare admise la tranzactionare si tranzactionate in ulbtimele 30 de zile de tranzactlensre (zil:

lucratoare) pe o pidta reglementata sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv

in cadri? unui sistern alternativ de tranzactionare din Romania, procum s cefe admise la cota oficiaba 2 wnei burse sau

unui sistern alternativ de tranzactionare dintr-un skat tert seal evaluate conform metodelor demai jos:

a. Actiunife st walorite mrobilicere se evalucaza fa pretut de mchidere a! sectiunii de plata considerata piata principala,
aterent zilei pentru care se efectuesrs calculul, in cazul actiunilor admise la trenzactionare pe respectiva plaka
reglementata din statu? membrufbursa din statul nemembrya sau fa prelul de referinta aferent zilel pentru care se
efectueaza caloulul, n carul actiunilor lranesctionate in cadrid altor sisterne de tranzactionare decat pictelo
reglementale, inchusiv in cadiil alkar sisteme alternative de Eranzactionare:

i- Actiunile suspendate de o tranzactionare pentru o periada de cel putin 30 do zife de tranzactionare {zile
tacratoare), vor fi evaluate ka pretul mediv ponderat aferent ultimelor 20 de zile de tranzactionare (file
lucratgaret caloulat pana 13 data aparitiel unul asemenca eveniment ca medie aritmetica a preturilar modii
ponderate din fiecare din ultimele 30 de rile de tranzactionare. In cazut in care suspendares de o
traneactionare are loc in Bmpd sodintet de tranzactionare, penteo ealoalul valorii activului zilel respeactive
actiunile sunt evaluate da pretd de inchidere/de referinta, dupa caz, wrmand ea in scopul nuaararii cefor 30 de
zile de tranzacBonare [zibe lucratoare), prima 2 sa fe constderata swematoares zi lucratoare ulterioars
suspendarii, In cazud in care suspendarea are loc chiar de fa debutul sedinkei de tranzactionare, prima 2l este
considerata ziaa suspendarii,

if. Actiundle adrmidse la tronzactionase st netranzactionate in ultimele 20 de rile de tranzactionare (zte lutratoare),
ale caror situatii financiare nu stint obtinute in termen de 90 de sile de la datele begale die depuncore, st
inciuse in actw la valoarea zoro,

fil.  Actiunile societatitor replementate de Legea pr. 3171990 aflate in pracedwo de nsolventa sau reorganizare
sunt incluse in activul et al Fondebul fs vedosrea zoro, de fa date la care anuntul # fost facut public e site-ul
web al pietei reglemeniate sae sistemulid alternativ de ranzactionare pe care se transactionsaza,

iv. Actiunite societatifor reglementale de Legea or. 3171990 aflate in procedura de lichidare judiciara sao in alte
forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporara san dofinitiva de activitate sunt incluse in activul
net al Fonduled Ja valoures zers, de |3 data 13 care anunlul 2 fost facut public pe sitetd web al piete
reglomentate o al sistemului dternativ de tranzactionare pe care se iranzaclioneaza.

V. In cazul societatiar aflate in procedera de tosolventa saw reorganizare, ale caror actiund av fost readmise
tranzaclionare pe o pata roplementata sad sistem alternativ de tranzactionare ra wrmsre @ emiteri unei
hetarari judecatoresti definitive privind confirmarea de cetre judecatorul-sindic desemnat a planuui de
reprganizarg a respectivilui emilent si e:__,._u:_-;r'_'rnfinr'r'riét'f_ri__-_ din pariea emitentoduifoperaterulut de piata sau de
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il

Wi,

sisters privind neatacarea cu rocurs a sentintel privind confirmarea planeiui de reorganizare, evaluares
respectivelar ackund se va face cu respectarea pot TG 5 in cazul in care respeclivele actiuni qu pret de piata,
inzensul ca au inregistral tranzactii de la data readmiteri s ranzactionare, Daca activunde nu sw pred de piata,
acesten vor fi evaluate, pana la data inregistrarii unui pret de refedints disponibil, confosm prevederilor pet. 2
it a,

Actiznite societatiler reglementate de Legea nr. 31/195%0 admise |3 tranzactionare pe o piala reglermentata, in
cudrul wnui siskem storaativ 5au in cadrub abtor sisterme de tranesctionare, dinte-sm stat mambru, inclesiv in
cadrul weswi sitem alternativ de tranzactionare din Romania, precirm si cele admize la cota oficiala & unci burse
sau sistem alternativ de tranzaclionare dintrun stat tort dar netranzactionate In ultimele 30 de zile de
tranzactianare {zile lucratoare), cu vakart segative ale capitalulyt propriv, sunt inctuse in cateuls?! activulu nel
I3 valoures zera.

In situatia divizadifconsolidarii valerii nominale 2 uner actiuni admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzicionare docat pietele reglementate, sctionile rezultate prin
divizare se cvalweaza, anterior Introducerii 1a ranzactiosare a acestora, prin impartirea prelului anterior
divizagii |a cocficienta! di divizare, respectiv prin tnmedlirea co coeficientul do consohidare.

Dividendele, precurn si actnile distribuite fara contraprestalie in bani rezultate i wima pacticiparii 1a
ruajeratile de capital surt inregistrate in activul Fondulut in prima zi in care investitorii care cumpari actiunils
nu mai benefictzea de dividend sauin prima zi in care investitarii care cumpara activnile nu maf pot participz ba
majorarea de capital.

In situatiz in care actiunile distribuite Fara contraprestatio in bani nu sunt platitefalocate in Lermenis
lfegalftermenul stabilit in hotarares AGA, acestea wor 0 inelese in attiv la valogrea zoro, Daca termenut
legalfstabilit in hotararea AGA de platafde alocare a dividendelor cade intr-o zi aelucraboare, acosta so
predungeste pana ba sfarsited priemed zile lucratoaee,

Evaluarea activaitor delinute de Fond ca urmare 8 parlicipart la majorarea de capital sociat fara
centraprestatia in bant, procum st a celor cu contraprestatie in bani inregistrate in activ caonforrn prevedsrilor
pcl. 9 situalia 1, se realizeaza la pretul de inchidere ab sectiunii de piata considorata piata peincipada sau la
preted de referinta furnizat in cadrul altor sistome decal pietele reglementate, inclusiy in cadruf sistemelar
alternative de tranzactionare de catre Oparatorul resgectivului sistem de tranzactionare, aforent zilei pentru
care se efectueaza caloubul

b Instrimentele financiore cu venit fixn seovalucaza prin metods bazata pe recunoastorea zilnica a dobanaii si armortizares

discountului/primei aferente peripadel seurse de fa data efectuarii plasamentului:

Chbligaliunile now-emisc care crprind wWn anpajament de listare st evaluate pana ta datz admitedi 3
tranzactionare prin medods bazata pe recungaskerea tilnics 3 dobaneii si smortizarea discountuluifprimei
aferente perioadel scurse de da data efectearii plasameantilyi.

In situatia in care principedud si cupoanele aferente instrumentefor cu venit fie nu sunt platite in termen de 10 zile

Pacratoare de ba termenul prevazet in prospeclul de emisigne, acesteea vor fiinclase ia activ 3 valoaresa rero.

. tRsirlimentele pieted monetare se evatueaza similar prevederilor de la Bt b

i frsérumentele financiare devivote se evalueaza similar provederilor de la it al
& Titiurile de participare emise de QP C VAL se evalueaza simitar provederilor de fa litah
F. Produsele structurete vor fi evolunte o pretu! de referinta (sferent unci emisisni individuale de produse structurate,

respectiv unei sedinte de tranzactionare) caleafat do operatorul de piata pe cane sootranzaclioneaza respectivele

instrumernte, dupa cum wrmeaza;

1.

media sritmedica, calculata pe bazs celei mat bune cotatii de comparare [ask] si o celer mat bune cotati de
vanzarg (bid) introdusefsdministrate de catre fuenizoredfFurnizosit do lichiditate ssu de catre market
raker/market makeri, dups caz, existente in piata dupa inchelerea sedintel curente de ranzactionare, in
situatia in care au exiskat cotatii ale furnizordluifurdzorilar de lichiditate sau ale market makonduifmarket
makerdar, iar simbolut & fost disponibil [ tranzactionare. Yaloares respectiva se rotunjeste ba cei mai aprosiat
pas de prot corespunzator sinbeludui respecti
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2. prebul doinchidere inrogistrat in pizta princioala # simbolului in sedinta de tranzactionare cureintz daca acesta
a fast disponibil |3 tranzactionsre, in situabia in care nu erista cotatii dispenibiie ole furnizorglyd de
lichicktate/furnizarilor de fichiditate sau ale market mekeruluifmarket makerilos, conform pot, §, si s Tost
inregislrate tranzacti in scdinta o tranzactionare respectlva;
i cof mai recent pred de referinda af simbotului (pretul de reforinta ramane nemodificat], insituatia in cire sunt
indeplinite cumulabiv ermatoarels cerinte:
[iinw au Fost Inrepistrate tranzactii in cea mai recenta sedinta de teanzactionare i care simbolul fespecliv
it fost disponikid fa tranzactionare;
[iilnu au existal codatii ale furaizoruluiffuraizorilor de lichiditate sau ale markel makeroburfmarket
makevilar, dupa caz, 153 incheierea celed mat recents sedinte de tranzactionare ia care simbolul respectiv a
fust disponibil la tranzactionare,
Instrementele financiare mentionate mai sus asdmise la tranzactionsre pe mai mulle piete reglernentate sifsau in cadrd
mai multor sisterne de tranzactionare, altede decat pietele reglemantate, dinte-un stat membrs, iclusiv sislemele
alternative de franzactionare din Fomania, tranzactionate in ullimele 30 de zife de tranzactionare (zila lucratoars), se
evalueaza ba pretul de inchidere al sectiunii de piate considerate piata principaka sav la pretul de referinta farnizat in
cadeul sistemetar alternative avand cel mal mare grad de lichiditate si frecventa a tranzaclionardl acelui instrument
finantiar determinats pe baza valumului 57 a numaruui de traszacki inregistrate in anut calendaristic antesior, I cazul in
care instrementede financiare mentionate sunt admese 5F pe burse sau sisleme altermnative de tranzactionaro dintr-un stat
tert, se wa avaa Invedere pretul pietei co cel mai mare grad de lichiditate si frocventa a tranzactionadii,

Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o pista reglementats sau in cadmb sltor sisteme de
tranzactiotare decal pietele reglementaba, inchusiv sistemele alternative de branziclionare din fomania, dintr-un stat
rnembru sau tort, precum si cele admise 1a tranzactionare pe a piata reglenontata, in cadrul o sistemn alternativ sau in
catirul altar sisteme decat pietele reglomentate, dintr-un stat membru, inchesiv in cadrgl unui sistorn afternativ e
tramzactiondro din Roemanla var 1 evaluate astfel:

a Aciunide se wor evalun 13 valearea rontabils pe aclivune, astfel cum rezebta din witima situatie financiara anuala
aprobats & entitatil respective. In cazal institutiifor de credit, valoarea contabila pe actiune are ¢a baza de caleul
vatoarea capitalulud propriv cuprinsa invaportarile lunare tronsmisa s TRLR,;

i Actiunile sociotatilor neadmise |a tranzactionare rezaltate din majorarile do capital social cu conlraprestatie in
hani se vor evalua astfel:
= paa la data operarii majorarii de capital social Iz OUNR.C., b2 valoarea sibscriss;
B dela data operarii majorarii de capital social Ya ON.R.C., similar prevederilor de la pot. 2 it a) coroborat
cupet 1Ol a) pot. d-vi

B Actiunile socielstiler reglementate do Logea ny, 3171990 neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in
cadrul altor sistemo do tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv sistemete alternative de tranzactionare din
Rontania), cu valort segative ale capHaldul prapo, seent incluse in caloubul activului net la valoarea zero

. nstramentele finarciore cu venit fix sl instrumentele pictel monetore vor i evaluate conform prevederilor de 1a pet, 1
lit.k

d.tnstrumentele fingnciere derfeate vor fi cvaluate la valoarea determinata prin aplicarena snor metode de evaluare in
care aste utilizat principiul vaterit juste si aprobate de catre conduceres Societatii de Administrare prin procedurile
interme, care au lr baza Wehnict consacrate pe pietele financiare

. Tithuri de participare ermise de QLP.Cvor fi evaluate b ultima valoaee enilara s activolui net calodata sipublicata.

Prevedertle pek. 11k a) por fi-vi se aplica si societatilor neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sas in cadral
altor siskerne de tranzactionare, dinte-un stat membre, inclusiv in cadrul une sistern aliernativ de tranzactionare din
Fomania, precum & celor neadmise 17 oota oficiala a unei burse sau a unwi sistom aloreativ de tranzactiongre dintr un
stal tert, incepand cu dats comunicari depeozitarutui de cabre Fond a informatiilor privind evenirmentelo respactive.
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Instrumenteie financtare neadmise {a tranzactionars, emise de acernsi entitate, dar achizitionate in trsnse diferite, wor fi

evafuale ssmdar provoedofar de la pot, 2,

Detingrile din conturile curante se evdlueaza pein luares in constderare a soldului dispanibil da data pentru care se
efectugaza clculul, Sumole existente In contesile curente ale Foduriler L institatilo de credic caro so afla in procedura de

faliment vor i inciuse in activul notla valoarea rera,

Depozlte bancare sf certificatele de depoazit sunt evalute felosind metoda hDazata pe recuncasterea zilnica o dobanzii
aferente pericadet scurse de ba data efectuarii plasameniului. In cazgl in care poptry deposite s-au efeclusl incasan da
dobanda inaintc do scadenta, sumele astfel incasate sunt deduse din valeares caloulata, Depozitele cu plata dobanzii in
avans, indiferent de durata deporitulul, se evalueaza la valoarea sumei initisle constituite ca depozit pe toata perioada
depazitului.

Deporitele structurate sunt evalvate pe baza principivtui de rectnoastere zilnica & dobanzii minime garantato a
respectividul dopozit structusal care va i bonificata de banca. In situatia negarantari unet dobanzi minime evaluarea so
vi face da debanda minima de cant cucent. ba scatleata, daca evolubia sctivului-suport -3 incadrat in condiliile canstituin
deporitiiul, se va recunoaste difecenia pozitiva de dobanda pentru loats pericada de la momentul consticuii
depezitaiui. Maodalitatea de evaluare va fi mentinuts pe toata durata depositedul,

Bividendeale sunt inregistrate in activul Fondubol in prima i in care imeestitorii care eumpara activnile nuy mai beneliciaza
de dividend sauin primna & in core investitorli care cumpara actiunile nu mal pat parlicipa la majorarea de capital.

In cazel in care din lipsa de infermatii, inregistrarea in activ a dividendelor aferonte detinerdi de actiuni fistate pe picte
gulerne nU se poate rediza tn conformitate ©y prevederile primului paragraf, contravaloarea dividendelor respective
trebuie inregistrata in acliv la data |a care administratorul Fondului sau depozitarul activelor aceskyig inbra in POsREIa
informatiilar privind dats ex-dividend, fapt dovedil pe baza unoy documente/extrase/pulilicatii,

In situatia in care dividendale ne seat platitefalocaie in termend legaiftermenal stabilit in hotararea AGA, acestes vor fi
incluse in activ {a valoarea zero. Paca termenul legal fStabilit in hotarares AGA de platafde alocare a dividendelor cade
intr-0 2 nelucratoare, acesta se prelungeste para | sFarsitul primed zilo lucratoare,

In caxul majorarilor de capital soctal ce presupun o contraprestatie in bani din partes investitarilar, fara emiterea de
drepturi de preferinta, daca sotietatea de administrare decide sa participe la majorarea de capttab social a emitentului,
actiunile cuvenite si surma datorata de Fond ca urmare a participarii 1a rmajorares capitalului social sunl inregisteate in
actvul Fonduelus, ssthal:
# in prima zi in care inveskilorii care cumpara actiusife e mai pat participa |a mdforares de capital, in
situatia in care protul de piata este mai mare decat pretul de sebscriere;
B 1a dats platii efective a atliunilor subscrise la majorares de capital sodial, in siteatia in care pratul de piats
esle mai mic decat pretul de subscoriere,
Sunra detorata ca wemaro 2 particigardi la majorsrea capitalului social inregistrata in activ conform provedorilor de mai sus
s evatueads 1a valoesrea de subscriceg,

Pana ka momentul admiteni 13 tranzaclionare, actiunile subscrlse de catre Fond in cadrul unei oferte publice initiale de
vantare de actiuni sunt considarate "valari mobilizre now-emise” 51 sunt evaluate pe bara preteui de achizitie a actiunilor
subserise in cadrul ofestet publice. In cazal in care atmiterea la tranzactionare # respoctivelor actiunl nu se realizeaza in
termen de maimum 12 luad de 13 data initeri pedoadei de desulare a olerlai, actiunile vor fi evaluate similar actiunilor
neadmise Fa tranzactionare, confarm metedelor precizate ba pet, 2.

In cazul in care oferta publica de valord mobiliare implica emiterea do dreptur de alotars tranzactionahila, deoptirile de
dlocare care revin Fondawwilor care au subscris sioplatit integesd actiuni in cadrul ofertsi, rospectiv in cadrul perioadei de
exertitare a dreptului de proferinta, st evaluate astfel:
# intre data emiledi si dets eventvalei sdmiteri fa Uaszactisnire a drepturilor de slocare pe bara pratului
de achizitio a actiungar subscrise in cadruldfertel publico:
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# intre data eventuatel admiteri |2 tranzactionare a deepturiler de alocare si data efectiva 2 admiterii la
rrangactionare a scliunifor, pe bazs evalwardi respactivelor drepturi de alocare canfarm pet. 11t a.

12, In cagul in care Fonduribe care au subsers siplatit integral actiuni in cadrul oferlel indicate [a pet, BD si care detin sstiuni
ale respectivel secietati anterior derutari oferted publice si adnsiterii la transactionarne o respectivi or activn, acestea sknt
evaluato astéol;

% sntre data ermterii si dala eventualel admited fa tranzactionare a drepturilor de alocare, conform

metodaler procizake |a pet. 2 13t a;

intre data eventuabel admiter] la tranzaclionare a deepturilor de alocare =i data efectiva a admsiterii s

trandackionare a actiunifar, pe baze evaluard respactivelor drepturi de alocare confarm pet, 115 a,

13. in ¢azul majorarilor de capltal soctal ce presupun o contraprestatie in bani din parlea investitorifor, cu emiterza de
droptust de preferinde, actiunile cuvenite sunt inregistiate in actived Fondurilor la data platii efective 2 actiunilor subscrise

12 majerarea de capital socal.

14, Brepturi de preferinte vor fi inregistrate in activid fonduui in prima 2i in care investilarii care cumpsara actionile nu ms
pot particips la majoraren de capital, Pana la momeatul primei zile de tranzactionare, evaluarez drepturilor de preforinta
sorealizezea ba waloareas tearetice, Valearea tearetica o dreptulut de preferinga se calculesza conform formule:

# walonrea teoretica a dreplului de preferinka = [pretul de piata al acliuvnilor vechi - pretul do subscriers de
acliued nol pe baza drepturilor de preferinta) *[numar de activni noifsumar de acliuni vechi + ngmar do
actiuni nai)t "inumar de actiunf vechifnumar de drepluer de preferinta emise],

unde pretul de piata al actiunitor vechi este reprecental de pretul evaluat confanm pel. 1 it o, din witima 2t in care cei
care cmpara actiuni au dreplul de o participa I majorarea de capital,
Ulrerior admiterii 43 tranzactionare, drepturile de preferinta var fi evaluate ba pretul evaluat conform pet. 3 lita o Ziua
pontru care se efectueaza calvulul. o cazul in care na se vor invegistra tranzactii, se va mealine evaluarea |z valoarea
Legreticg.
Utterior pericadel de tranzactionars & dreplurilor de preferinta si pana la momentul exercitadi seestora, dregturile de
preferinta var 1 evaluate fa witimul prot de inchidere din pericada da tranzactionare si evidentiate in cadng unei pozitii
diztincte "Dividende sou alle dreptudi de incasat”,
La momentul exercitarii drepturitor de preferinta vor fi invegistrate in mod carespunzator in ackivyl Fendurilor actiunile
cuvemte.

Cateularea valorii activului nat si 3 valorii unitare a activului net al Foadului se face de cabe Societatea de administrare si oste
certificata de catre Deparitar pe buza documentelor 51 3 instructiunilor Eransmise acestuia de catre Societatea do adminisirare.
Vatparea activului nel al unui Fond se calcuteara prein scaderes obligatiilor din valoarea tatata ¢ activelor

Vatoarea activului net al Fesdului = Valoarea totala a aclivelar Fondubii - Vatoarea obligatiilor
Memarul de unitati do fond allate in tirculatic se stabileste ca diferenta intre numadul de unital de fand ermise si nurtarul de
unitati de fond rascumparste la o anumita data,
Caleudul valarii unitare a activuluf net ab unui Fond daschis de investitii b o anumita data se realizeazq A Urmatoaced fermula;

Valoarea nela a activelor Fandubui o aces data

Valoarea unitard a activulul net la acea dats =
turnar tatal de unitati de fond in ciroutatie 1a acea data

Mumarui de zecimale |a care se rotunjests valoarea unitara @ activului net a Fonsdurilor este de 4, tar numarul de zoeimale cu

care 52 calcilnaza fractiunile de unitati de fond este de 2. Criteriul de rolunjire |a valoarea unitara a activului net este la cel m

apropiat intreg, iar o umitatila de fone se wliffzeaza rotunjires prin trunchiere.
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Pentru efectuarea operabiunilor de rascumparare, sunia rezuftata in urma inmuoltin valorii unitare a activull net, oo sumtaryl de
unitati de fond rascumparele va Ti rotungite la doun zecimale, 0 situatia in care se rascumpara ¢ swma tixa, numarul de unitati
de fond instate se cabouloaza prin impartrea sumei respective b gretul de rascumparare 5§ 5o rotunjeste 1a namaret de zedimele

CUCare se oXprima umktates de lond.

Waloarea activului net si valoarea vnitara a activalui net soovor caloula giksie prin insurmares tutwror aclivelar aflate in portofoliu
Acestuin evaluate confarm pet, 3.6.1, Erorie idenlificate in calowlul zilnic al valoril enitare a activaiel net, constatato ulterios

raportari acestar wator, soovar corecta sise vor regulariza la data conskatardi lor,

In procesui de corectars o valogii wnitare a activului net al Fondulwd se wa awea in vedere principiul probejarii intereselor
irvestitorilar,

Pragul de matedalitate pealiu eventuale corectii ale aperatiunilor de subscriere si de rescumparare i constitvio variatia valar
unilare a acthvebed net cu ool putin 8,1%. In cazul operatienilar de rascumparare, piata diferentelor cuvenile investitarilor se
ofectupaza doar pentru seane de cel putin 1 ROM.

Valoorea activulid net, valoarea unitars 3 activeted not si pamard de investiton, cidoulate de Sodickaten do zdministrare si
cerlificate de Depazitar, vor fi publicate zinic, ta data cectificarii, pe pagina de web a Societalii de adminisbrarn {wWaw.sai-
carpaticsy reb, afisate zilnic |z sediul sau si la unitatite Bistribuitordlor in Ziua heoratoare Urmatoare ceetificarii indicato mai sus |

Lo stebsoriered de unitati de fond nu se percepe comision de suhsorigre

La rascatmpararea unitatilor de fond comisionul de rascumparare eske slabilit astfel:
3% din valoarea unitalii de fond, dica rascempardrea unitatii de fond este solicitata intr-o pedoada mal mics sau
egala cu 90 do zile de 1 achititionarea acesteia;
1,5% din valeares unitatii de fond, daca rascumpararea vaitatil de fond este soficitata intr-o perioada mai mare de
80 de zile stmai mica sas egala oo 180 de zile de 1a achizilicnares acestaia;
0% din valoarea unitatii de fond, daca rascumparacea unitatii de fond este salicitata intr-o periosda mai mare de
180 dhe aile:
0% in cazed in care rascumparares este efectyata in scopul subseriedit de unitati de fond |3 o entitale adminisboats
de Societates de administrare dupa o perioads mai mare de 30 zle, perioada in care nu s-au maf Facul alte
FasCUmMaarar;
3% din valoarea unitatii de fond, daca rascumpararea unitatii de fond este solicitaty pentra subscrierea ia alla

entitate administrata de Secietates de administrare, intr-o peripada mai mica sau egada cu 30 de zite de fa
achiziticiares aoestars;

Sumele tncasate din comisioanale de rascurnparane a witatilor de ford sunt incasate de Fond, intrand in activul acestiia,

In cazd rascurparariler in numerar, dupa retinerea comisionulz de rascomparare mentionat 1o punctul 3.7, se v pereepe un
comtision de 0,5% din valoares neta puntru a compensa tomisioaal hancar aferent reteagerion in numerar,

Socetates de administrare m are alte surse de venit sau alte bonelici monetare sifsau nemonetare provenite din administrarea
drorganisme de plasament calectiv, sub alta forma decat comisioancle de adminiztrare.

3. 7.2 Cheltufalf suportate de cotre Fond
Conform UG nr. 32/2012 =i fegulamaontizly] ASF pe, 942014, ;hcrtuielile legaie de functionares Fondului care sunt suportate
din activele sale sunt;
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cheluieli privind plata comisipanclor datarate Societatii de administrare;

cheltuied privind plata comisicanelar datarato Doporitzeelyi;

chedbariell cu comizicanele datorate Intermediarilor si alte cheltuicli tegate diroet sau indirect de trangactionare:
cheltuieli cu combsiganche do ralaj sialte seqvicit bancare;

chefluieli cz dotknzi, in cazsd contractarii de catre Fond a imprumutusilor in conditiile impuse do Regolaments
ASF nr, 92014;

civaltuieli ra comisioanele si tarifele datorate A5 F,

choltuiedi de emisiune / maokficare ale docurmentolor Foreduluis

cheltuich oo audiewd financiar pentre Fond.

cantravaloarea sumetar daterate in conted imprumutaritor contractate is conditiile Tmpuse de Regulementul nr.
9/2014;

contravatoares unitatilor de fond anulate (ls pretsd do rascumiparsre) si care nu su fost inca achitate invostLorlor

Cheltuielile se inregiskreaza zitnic, avand in vedere urmatoarele:
repaslizares cheltuiedilor nu conduee (2 varialii sernniftcative in velozmea activelor unitare
cheltuiefile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii actividui vot st reguladzate da sfemsitul lunii
teheltuiedi de administrare, cheliuieli de depozitars)
cheltufelife sunt esfimate filnic, inregistrale <i regularizate pedadic (ehaltvieli de emisiunet

Comisionul de paminiitrore efectiv este de 3,2 % pe kana aplicat 13 valvares medie lunara a activelor tolale ale Fandules.
Cornisionul de adrministrare skahbilit prin Cantraclul de socictate este do maximum 6,4% pe luna aplicat la votoarea medie lunara
a activolor totale ale Fonduli. Aresta peate fi modificat in sensul crested sau doscrestordl, Daca  modificares are loc in sensul
staderii sau cresterii sub valoares maximala de 34%, aceasta se face cu notificares A5.F. si se splica la doua zie dupa
merhilicarea unet note de informare a tavestitoritor, by cazul majorarii comisionului de administrare peste Fmita de 0,4%, in urma
deciziei sacictatii de administrare si dupa autorizarca A5.F, aplicarea comistenului se face la 10 zite dusa publicarea nowlui nival
in cortformitale cu prevederile fegale,

tortistonul de depozitare reprezinta 0074 din valoarea medie lunara a activelor totade ate Fondului {minirm 1000 ROMY, plus
Fva, aplicat 43 valoarea medie lunara 3 activelor totale ake Fandului, Comision! este suportat de Fond 5i esle platit bunar.

Comisionwl de rustedie se aplica la valoarea dinica a activelor afinte in custogie, Acesta e Factureaza lunar, astfal;
Actiupi/Obligatiuni mentinute in sistemele Bepozitarului Contral: 0,08% pe an;
Titluri de stat mentinuie in sistemele Safir-BNR/ Depoitaned Central: O,01% pe an,;
Euwrobond. urk, Austria si Germanda: 0,05% pe an;
Actiuni, Unilati de fond si Obbgatiuni incegistrale in UE si SUA: 0,05% pe an,
Pentru alee picte sau instrumentie, comisioanels soyor negocs separat

Cormisionul de decartarne se tactureaza lanar astfel:
ActiunifGbligatiuni/Titdurt de stat decontate prin intermodhd Depostarufui Coeatesl: 10 RONfranzactie +
comisionul de decontase perceput da Deporitard Centrak da data transforului,
Titturs diz stat decoatate pe sistemul SAF-BNR: 10 RON/tranzactie + comisionul de decontare perceput! de Safir-
BRA [a date transferulai;
Titluei oe stak — piata primara: 90,10% din vatoarea alocats;
Ackiuni. Unitati de fand sf Obligatiund decantate in LIE 5i 5UA 30 EDRS lranzactio;
Pentiv alte phate sau instrumente, comisicanele se vor acgacia separat
Comisicanels mentianate anterior au cantin TVA sisunt supuse prevederilor kegalo privind taxa oe valgarea adaugata,

Pertru informares investitorilor, situata comitiooulu cuvenit Societalli de administeare, respectiv Depozitarului va § prezentata
in rapoartelo periodice, semestrialo 5F anuate,
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Cheltuielile de infiintare, de distrilutie, de publicitate ale fondului sunk suportate de catee Societates de administrare.

Cosdurile legate de vanzarea sifsau cinparares de instrumente isvastitionale apartinand Fondulul sunt achitate sociotatilar
intermedkare care efectueaza tranzactiile si sunt suporlale integrzl de catre Fone, Fondul va plati cheltuielile st speeele lngate do
operatiznile specific bancare (wiramente, deschideri de conteri curente, de depozite, retraged, ete) stabilite cu fiecare banca in
prarle,

3.8. FUZILINEA 51 LICHIDAREA FONDULYI

Fandhal poate fuzlona cu all fond deschis de investiti, prin absorbtis sse prin contopire, in conditile indicate de QUG ar
3272002 si de Regulamentul A5 F ne 2014, Initiativa fuzivndl 2 doua sau mai multe fondurl deschise e investitii apartine
sotielsliifsodietatilor de administrare @ investiilor care administreaza respeclivele fonduri. Prin Fuziune, sodetatea/ socielatile
de administrare a investitiitor vafver urmari exclusiv protejarea intereselor invostitaribar fondurilor ce urmeazr o fuziona.

Fuziunes prin absorbtie se realizesza prin transferut tuturor activeler care apartin ungia sac mat multor fonduri deschise de
investitil catre all fond. fandul absorhant, si atrage dizodvaren fanchluifFondurilor incorporate.

Fugivnea prin contopire a loc prin constituirea unui now fond deschis de investitih, caruia fondurite care fuzioweaza i translera
inintregime activels lar, avand loc astfel dizolvarca acestora,

Societated va tranemite la ASF nolificarea privind intentia de Feziune a Fonduriler insotita de proiectul pe baza earvia se
realizeaza fuziunea si de un cortificar constatates emis de depozitar priving numarul investitonilor si valearoa activului net ale
Fanduritar implicate ia fuziune, In termen de maximum 39 zile de la dala depuneril acostar dociimente, ASE emite o decizie de
sluspendare 3 ermisivnii si rascempararii unitatilor de fond ale fondwrilor implicate in procesul de fuziune, cu exceptia
fascumpararilos integrate de unitati de fond, pana la finslizerea fuziunit, dac nu mak malt de 99 de zile de 13 data SUsperdarii.

Dacizia de suspendars intra in vigoare 1a 30 zile de 13 data comunicars ei catre 5.8 implicata, |n termen de cinci zilo de fa data
acestel cemuricart, Societates este obligata sa publice si sa transmita da ASF dovada publicarii anuntului privind intentia de
furtunec si z datel la care este suspendata emiziunes sl rascumpararea unitatilar de fond.

In vederea protecticd investitortor, societatea/soctotatile de administrare a investititor are/ac obligatia de a preciza in anuntut
privind {uziunea faptud ca, i urma proceduri de fuziune, nu oste garantata o valoars a unitati de fond egala cu ces detineta
anterior, Societatesf sacietatile de administrare & investitiiler arefas obfigetia de a onora toate cevorile de rascumparare
depuse in pevioada dintre publicarer anuntului privind fuziunea si data intrarii in vigaare a suspendari: smisiunii sf rascumpararii
unitztiler de fond ale fandutitor implicate in procesul de fuziune, grecum o cererile de rascumparare integrala depuse in
poricada suspendarni.

In sttaatia fuziunii prin sbsorbtie, ASF va retrage autorizatia fondului absorhit, fondul abserbent conkinuand sa functioneze in
conditiile Regulamentului A.S.F nr. 5/2014, In ¢zzul in care fuziunea so realizeaza prin contopirea mai madior Tonduri autorizate,
ASF retrage auterizatis de functionare a Fondurifor implicale in procesul de fuzinne si autorizeaza fondu! rezoflat, Fonelurite
aslfel fuzionste sunt admirdstrate de catre o singura societate de administrase a investitiilor,

Socictatea do administare o fonduld rezultat in urma Feziunii depune B3 ASFE. un cerlificat constatator emis de depozitar in
wmataares 2i lucratoare ulterinara fuziunii din Lare sa relasa situatia noului fons rezultat in urma fuziunii similas celot depus 1
morments inregistrarii notificars privind fuziunea,

Data calcului rated de conversie 7 onitatior de fond este considorata data Fuzivn,

In cazub in care fondurite implicate in procesul de fuziune av depazitar diferiti, certificatul constaker oste insotit de procesul
verbal de predare-primire incheiat cu ocazia transferstul activelor fondusilar deschise de inwvestitii implicake la depozitarne
fxachului rezultat in urma fuziunii.

Migi un cost suplimentar s este impetit investiterilor, ca wimace 3 procesului de fiune,
Este interzisa divizares Fandului,
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Lichidarea Fondului are loc in cazul retragerii de catre ASF a autorizatiel fondului. ASF retrage autariarea Fondudui in
urmatoarelo sthuatii;
a. lacerecea Socictatii, pe bara transmiterii unel fundamentari riauroase, in siluatia in care se constato ca valosrea activelor
nu mai jaskifica din punct de vedere econamic operares acelui fond;
b. insituatia in care nu e peato memi ug nou administeator, ulterioe retragerii autorizatiel Societaii.

In termen de moximum 15 zile Tucratoare e fa data comunicanii do catre ASE a deciziel de retragore & autorizatiel Fondului,
sociatates da administrare va incheia un eontract cu wnauditor financiar, membru al ©AGER. in vedersa dosamnadi acostiia o3
administratar @ lichidart Fondului. Obligatia fundamentala a acinistratoraiui Achidard este de a acliona in interesul
detinatesilor de unitati de fend, Administeatorul lickidarii pune sub sipilia loate aclivele si iz masurile necesare pentiu
tonservaraa aceslora. fa in custedie capiite tueturor incegistrariler si cvidentelor contabile seferitoare |a Fondul supus lichidari,
pastrite ge catre Societate i de catve Depozitarud Fondubut, Administratora? lichidarii are obligatia sa Behideze activele Fondului
la valoarea maxima oforita de piata,

Dugpa incheierea lichidurdi tuturor activelos, adminsstratorul lichidarii plateste toale cheltuielile logato de lichidare, grecum s
aricer alte casturi i datorii restante ale Fonduled, urmand a tine evidonta pentru toti banii retrssi in acest SO din sumiede
obiténute in urma lichidarii, Ulkerior, admimstrator lichidarit incepe procesul de repartizare a sumelar rezultate din lichidare, in
conformitate co datele esatonate in cadrul raportului de inventariere, Administostorul lichidarii repartizeszy sumede rezultate
din wanzarea aclivelor detinatorilor de unitati de Fond, in tormen de maximune 10 zile lucratoare de |3 terminares lchidarii
Sumele nete sunt repartizate strict pe baza nmemaruhd de unitali de fond detinute de ficcare investitor 1a data inceporii lichidarii
sieu rospectarea principivt bratamentului egal, echitabil si nedizcriminatosiu al tuteror investitoriar, indepandent de orce afte
cideri.

3.9. REGHIUL FISCAL

fonctul nu plateste imporite pe cresterile realizate din investiti,

Pentrd investitorii persoane Azice, pentri castipul/pierderea rezultaty ca urmare 3 rascunmparacii de tidlur de participare,
determinata ca diferenta dintre protul de rascumparare st pretul de comparare, se aplica reglementarife in wEZORME, TOSpRCTY
Legea ne 57172003 {Cod Fiscall, cu modificarilo si completasite uilerioare si reglementarile A% F, aplicabite. Doctararea s plata
impozitelor corespunzatoare veniturilor realizake de investitonii persoane fizice sk ofectueaza conform prevederilar aplicabile
din begea nr. 57172003 (Cod Fiscal), cu modificarile si compdetarile ulterioare, in vlgoare.

Pentru investitorii persoane furidice, castigul / pierderea rezultata ca urmare a vascumparanii de titluri de partitipare,
determinata ca diferenta dintre pretul de rascumparare si pretul de cumparare, reprezinta venit / pierdere financiarda s intra
sub incidenta prevedertor aceleiasi logh, respectiv Legea ne. 57172003 {Cod Fiseal) cu modificarile si completarile uiterigare, in
vighare. Invastitoril entitati Fars personalitate juridica se supun regimsdui fiscal aplicabil conform provederifar lepale specHice.

In cazul esistentet unor alte taxe sifsae impozite datorate de Fond, taxe sau impedite reglementate prin disposti legale
adoptate vlterior aproberii prezentului Prospect de emisiung, acestea se vor plati confarm |egii,

3.10. AUDITORUE FONDULUI

In vederea auditasii siteatior anuale priving operativnile Fondedi, Societatea de administrare a incheiat un cantract de audit cu
socelated yudit KPMG Awdit $RL, cu sediul in Brcurests, Sector 1, Wictoria Business Park, DL, sosoaua Buclireysti - Ploiosti, ny,
68-71, tel. +40{741] 800 800, fax. +40{741] 200 700, e-mail; kpmgrod@kpmg.ae, inregistrata in Registrid Cormertului oo nr
120/34439/2000, cod unic de inregistrare RO1IGYY279, societate membra a Camerel Auditorilor Finantiard din Romamia oy
autorizatia pr, 009/11,07 2000
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Sacietatea de admiristrare Inteomeste si transmite fa ASF. raportar saptamanale cu dotalierea activelor, 2 numarulod de
imvestitoe S0 a walorib activului nel, pealru fiecare 2i |lucratoare precum s siteatin detaliala & investitiilar pentrd ellime 2
fucrataare din saptamanz, in forma provasunta in Regalamentul A5 F. ne, 972004, Aceste raportar sunt certificle de Dopozitared

Eendului & sunt transmisn gratuil, la cererea inveskitartlor,

Societaten do admvnistrare o Fondudd intocmeste, publica si transmite la A5 F. pentru Foad, in terrensle, forma si condiliite
prevazuie de regleinentarile A S F.invigoare, urmatoareis docements:
Rapartul anual cere cuprinde situzatia activetar si obligatiilor Fondului, precum si situatia detafiata 2 investitiitar,
Acest raport se transmite la AS5F. si se publica in termen de 4 luni de Ta sfarsitul anuis prenbiu care se face
faporizres;
Raparttd semestrial eske transmis la A5.F, si se publica in termen de 2 luai de la inchoiorea semestrofus,
Aceste rapoarte se publica in Buletingl AS . st pe website-td societatii de administrare.

Raportel anual esto insotit de siteatia fnanciara anusta intocmita in conformitate e Reglementarile contabile in vipnare =i este
zuditar de auditorul Fondelis, membru & Camere Avditorilor Firancian din Romania.

In terrieen de brei zile de 3 intocmires raportelui seimestrial sau anual, Societaten de admisistrare va pablica in colidiane] Bursa
wt anuni destinat investitariler Fondalui in care se mentioncaza aparitia acestor FApoarte precurn si modalitatea in care e pot
oltine aceste rapoarte da corere. in mod gratuit,

Societatea de administrare oste obdigala sa informeze contisuy investitord Fondutul cu privire [a activitatea ncostuiz s da
modificarile intervenite in cuprinsul prospectelul de emisivne, prin notele de informare, avtorizate do ASF, & publicate in
cabidianul Bursa in termen do dowa zile lucratoare de |a data comunicarii de calre AS.F. 3 diciziel de autorizare & modificaritor.
Medificarile autarizate intra in vigoare |1z 10 zle dupa publicares notei de informare, interval in care este PETis 3
rascuUrmprardres numai integral @ detineriior paoror invastitordor carn nu sunt de scord cu rmodificarile respichive, Societlates de
adrministrace va transrmile la ASFE., intermen de 24 de ore, dovads publicarii notei de informara,

[ 5. BISCREREA REGULYOR PRI DTTERMINARENS! BREARTAREAVERITLRIOR = e ) J

Detesminarea venituridor Fondwlui se face zilnic prin ovalvarea activelor Fondulul aplicand regulile de evatuare descrise in
prezontul Prospect de emisiune 1s capitolul 3,6, Reparbizares acostor vemiturl se cfrotueaza prin calcitarpa valorii activatui pok
si valorii unitare a activului net ale fandului conform melodel deserisa ta capilolul 3.6.1 Acoste valori sunt detarminale zifnic de
catre 544, Carpatica Asiet Managament 5.4, sfsunt cortificate de catre Depozitar,

Fondul nu distribuic dividende, castiguf din plasamente regasindu-se in crosterea valori anitati de fand.

COMBULTANT $E ALTC PRRSCANE JLRInYT -
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Sacietates de administrare ny are incheiate contracta cu consultant persoane fizice sau Juridice care ofera consultanta pe haza

de contract cu privire |3 administrarea Fondalui.

E

Farta majora apara de raspundere partea care o inveca. Prin forta majora s¢ intelege toate evenimentele sifsau impreiscariic
independenty de vointa partii care o inveca, imprevizibile si e neinlaturat, st care, survenind dupa incheieren contractului,
impiedica sau intarzie total sau in parte indephnirea oblipatilor izvgrate din acest Contract,




Partea care woca forta rajore este oblipata sa noGfice celeilalte partt prin e-mail/fax sifsae serisoare recamandata, in termen
de 10 zile, existents si data de incepers a evenimantetor sau imprejurarilor coasiderate 2a lorta majora, trimitand totodats, in
termen de 60 de zile do la dars aparitiel evesimontului, un act confirmatiy eliberat de Camera de Comort arl alta autaritate
competenta din proprich kicel, prin care sa se certifice realisalea si exactitates faptelor si imprejurariar cuprinse in notificarea
meationata.

In cazud in care forks majora dureaza pe o pericada mai mare de 60 de zile de la declansares sa, oricare din parti poate salifics
rezilierea do plin drept a Contractedlf. Socielatea de udministraro va aves, fata de evenimantele Inuocate, o compaortarn activa,
i sensul ta @ peertizat siinformal investitorii Fondwui 5i e depos eforturi pentie a readuce relatilo contractuale 4 sityata
nermasta o penstro 3 eoduce pierderile.

Unitatile de fond sunt indivizibile, respectiv nu se recunoaste detcat un singur proprielar pentru ficcaro G In cazual decesy e
bvastitoruks perscans fizica sau al reorganizars, diizasddi sau lichiderii investitorb perseand juridica, prezeatul Contract va
centinua ¢ mostenitorii sau succesorii in dreptur af acestora, care vor avea abligatia sa facs dovada legada a calilatid lor
succasorale. In cazul in care, prin efectul maosteninii sau suceesionii, una sau mai multe unitati de fond var deven proprictatea
cormita & mai mullor persoane, acestea vor desemnna pe una dintre ele s le reprezinte fata de Societatea de sdministrare in
caftate de titular al dreptului de propriekate sicare va exercita drepturilo si chlizalile aferente unitatii de tand.

7.3UTIGH

Lidtgiide privied interpretarea si executares prezentubl Contract, daca nu wor putea li rezolvate pe cale amiabila in termen de 20
tle vile data aparitiei litigilon, se vor inninta spre selelionare instante judecatorest competente din Romania.

Creditorii Socketatii de administrare, ai depozitarubsd sau at detinatorilor do titluri de participare nu pot urmark in jastitio activele
Fandubu, in tob sau in parte.
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Conditiile care au stot |2 baza autesizatiel emise de ASE trebule mentinute pe toata durata de existenta a Fondului, Orice
motificare a acestara este supusa i prealebi autorizard ASFE. Pe parcursub Tunctionard sale, Fondul se wa stpune
reglamentanilor legale aparute fn acest domeniu, Peatru a asigura infarmares carocta a publicedul, ASF, poale cers, in aricg
mosment, modificares informatiei din Prospectul de emislune.

La data autorizarii prezeaiului prospect de amisiune, investitosii actuali a Foadului devin implicit parte a contraclelu cadrg do
adeziune reprezental de Contractul de Socketate al Fandului, avand drapturite si tited tinuk de obligatii'e stipulate prin acestea.
Regulite Fendului fac parle integranta din prezeatul Prospect de emisiune.

frezenta] praspect de emisiune a Fost intocmit 43 data de 06.03.2008 5 este rescris ta dats e e Gu toate moditicarilo |a
2

Al Carpalica Asset Managmment S.4.
[Hrector General,

Razvan Faorin Pasol
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