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&y T | [ Raiffeisen
x BANK

Investitiile i fordurile deschise de investitii nu sunt depozite bancare, iar bancile, in calitates lor de actionar al un=ei socistati de
administrare a investitiilor, nu ofera sfei o parantie investitoruhsi cu privire |a receperares sumelor investite.

Aprobarea intierii si derularii afertei publice continue de titluri de participare de catre A.5.F. au imglica in nici un fe] aprobarea sau
evaluarea de catre A.5.F. a calitatii plasamentului in respectivele titluri de participare, i evidentiaza resperctarea de catre ofertant a
prevederiler OUG nr. 32/2012 privind arganismefe de plasament colectiv in walari mobiliare si societatiie de administrare a
investitilor, precumn si pentru modiicarea s completarea Leghi nr. 297/2004 privind piata de cagital si ale BEegulamentului A.5.E. ar,
972014 privind autarizarea si functioharea societatilor de administare a investitiilor, 3 arganismelor de plazament colectiv in vatori
maobiltare si a depozitarilor organismelar de plasament colectiv in valor mabiliare,

Fondurile de investiti comporda nu numal avantaiele ce e sunt specifice, dar si riseol nerealizari obiectivefor, incusiv al wnor
pierderi pentru investitari, veniturile atrase din investitie fiind, de regula, proportionate ci riscal,




PRﬂiFgCI’ OF FARSILINE
at Fendului deschis de investitii Patria GLOBAL

Prezentul prospect de ermiziune al fandului deschis de investitii Patria GLOBAL, denumit in continuare Fondul, 3 fast autorizat prin
Decizia Corndsiei Mationzle a Valorilor Mobiliare (CMY M} nr. 127517 06 2008, in prezent Avtoritates de Supraveghere Financiara,
denumita in continuare ASF, si contine toate informatiile necesare pentrue ca investitorii potentizli 57 poata evalua calitates
investitiei si pentru a ajunge la o decizie rationala privind oferta facuta.

Rescris la data de ey toate modificarile |a & in conformitate cu prevederife OUG nr. 32/2012 privind organismala de
plasament colectiv in valori mobitiare si societatile de adwinistrare 3 investitiilor, precwmn si pentra modificares si completarea Legh
nr. 237/2004 privind piata de capital, denumit in continuare OUG nr. 32/20132, 2le Regulamentului ASF nr. 92014 privind
autgrizarea 51 funclionarea societatilor de administrare a wnvestitiilor, a organismelor de plasament coledtiv in valori mobifiare =i a
depozitarilor arganismelor de plasament colectiv i valord mohiliare, denurmit in continuare Regudarmentud ASE o, 972014,
Regulameniul Delegat [UE) 2016/438 de complatare a Directivei 200%/65/CE a Parlamentulul European s a Consiliului in ceea ce
priveste obligatile depozitarilor, Regulamentul 2365/2015 privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente
financiare s transparenta reutilizarii si de modificare 2 Regulamentului 64872012, Regulile fondulvi daschis de fmvestini si constitete
parte integranta a prezentulul prospect, fiind anexate la acesta.

Infarmatii cormplete privind Fondul deschis de investitii Patria SGLOBAL se pot obtine de la sediul Societatii de Administrare a
tvestitiitor CARPATICA ASSET MANAGEMENMT 5.4 cu sediulfin Bucuresti, Soseaua Pipera, nr. 42, Camerele 6 5i 8, etaj 7, Sector 2 tel.
HA0N212 228745, fax: +H{40)372 Q07694 13 punciul de lucru 5l soctetatii din Sibio, B-dul General Vasile Milea, nr.1, judetul Sihiu, 2
unitatile Patria Bank 5.4, la agentii de distributie si la punctele de lucru ale distribuitorilor autorizati, pe website-ul www sai-
cerpatica.fo sal la adresa de e-mail office@sai-carpatica. ro.

Rapoartele anuale si semestriale sunt furnizate gratuit, la cererez investitorilor fondului, si vor fi puse la dispozitia acestora fa toate
unitatife Patria Bank 5.A., I3 punctul de jucru al societati din Sibiu, la agentii de distributie i la punctele de lucru ale distribuitorilor
autorizati. Publicarea acestor rapoarte se fage in Buletinul A5, st pe website-ul wiww.sai-carpatica.ro. Motificari ale societatii de
administrare catre investitori cu privire la acthvitatea fondeblyi deschis de investitii Patria GLOBAL wvor fi publicate in cotidianul
LBursa”,

1 SOCETATER BEADMINIS

1.1 DATE GEMNERALE

Sorietatea de administrare a Fondutui deschis de investitii Patrfa GLOBAL este SA| CARPATICA ASSET MAMNAGEMENT 5.4., derumita
in continuare, Societatea de administrare, =1 25te inregistrata la Oficiul Registrolui Comertului Bucuresti, sub nr, 1407210782017,
Cod Unic de inregistrare 22227862, avand o durata nelimitata de functionare,

Sediul social a] 541 CARPATICA ASSET MAMNAGEWMENT 5.A. este in Bucuresti, Sosesua Pipera, nr. 42, Camerele & si §, etaj 7, Sectar 2,
tel: O213/228749, {ax: 0372/007694, adresa de web: www sai-carpaticare , e-mail: office@sai-carpaticare. La data intocmirdi
prezentului prospect, Soctetatea de administrare are un sediu secundar sub forma unut punct de leerw in Sibiu, judetul Sibju, B-dul
General Vasile Milea, nr.1, tel: G369/430532.

241 CARPATICA ASSET MANAGERENT S A. a fost constituita sub forma de societate pe actiuni in conformitate cu: Legea nr. 31/1530
republicata, privind societatile comersiale, QWG nr. 32/2012, Regﬂla_l.cg__gn | 4.5.F. nr. 92014 i a prevederilar AS F. in vigoare care
reglementeaza activitatea de administrare a investitiilor. R

5Al Carpatica Asset Management §




Societatea de administrare a fost autorizata de CNV.M, in prezent Awtoritatea de Supraveghere Financiara, prin Decizia nr.
2754 12.02.2008 siinscrisa in Registrul Publical A %F. sub nr. PIROSSAIRSI20025 din data de 13.02. 2008,

hganismele de plasament colectiy administrate de Societatea de edministrare sunt:

Fondul deschis de investitii Patriz GLOBAL

Fondul deschis de investitii Patria 5TOCK

Fondul deschis de investitii Patria OBLIGATIUMI
Confarm Actului Constitutiv Societatea de administrare nu desfasoara activitates de administrare & portofelilor individuale de
investifii, insa poate desfasura activitatea de administrarea a fonderitor de pensii facultative conform legisiatie: aplicakile.

1.2 CAPITAL SQCIAL

Capitalul social al Societatii de administrare este de 800,100 lei subseris si varsat integrat

1.3, CONSILUL QF ADMINISTRATIE, CONDUCATORII S1INLOCUITORH ACESTORA

Consiivl de administratie al Societatii de adminTstrare este compus din el membri i anume:
Pasol Razwan Florin, Presedinte al Consiliului de Administratie, ocupa in prezent functia de Director General al Sa1
Carpatica Aszet Manapement 5A si are o experienta profesionala de peste 16 ani in management cu forus pe servici
financiare, consultante si investment banking.
Dumitru Tica, membru 2l Consilivhsi de Administratie, ccupa in prezent functia de Directar Directia Comerciala Retail
dir cadrul Patria Bank si are experienta profesionala de peste 20 ani in domeniul financiar-hancar,
MNeamtu Flarentina Alexandring (revacata prin hotararea AGA din 29.31.2017]), ccupa in prezent functia de Director
Directia Marketing &i Coordonare Retea Distributie af 581 Carpatica Asset Management 5.4 =i are o experienta
profesionala de peste 13 ani in domenick financiar-bancar.

Consiliul de administratie este responsabil pentru definirea strategisi investitionale pentru Fondul deschis de imvestiti Patria Glabal,
strategie care va fi conforma cu prevederile prezentului Prospect de emisiuneg, ale Regulilor fondulu, respectiv ale Contractubul de
societate al fonduiui.

Conducerea efectiva a activitatii Societatil de administrare este asigurata de doua persoane firice denumite Director, investite oo
cornpetenta de 3 angaja raspunderes societath si a fendurilor administrate de aceasta:
Pasol Razvan Florin, Director General, are experienta profesionala de peste 16 in management cu focus pe servici
financiare, consubtanta si investment banking.
Cojocar Adrian-lonut, are experienta profesionzla de peste 10 ani in domeniul pietei de capital si al analizei

inwestitiilor.

[ndacatcrl Directorului General siab Directorulot Seneral Adjunct este D-na Neamiu Florenting Alexandrina, care este notificat AS.F
si cara trebuie sa indeplineasca conditiile prevazute in legislatia aplicabila directorilor, inlacuitorul poate indeplini aceasta calitate
aliernativ pentru persoanele care realizeaza conduceres efectiva a 54! Carpatice Ald, fara a putea insa sa inlocuiased in acelasi timp
mai mul de una dintre acests persoane.

1.4 POLITICA DE REMEINERARE A SOCIETATI DE ADMIMISTRARE

Politica de remunerare a 38l Carpatica AM este elaborata in interesul respectarii cadrului legislativ 5f are ca obiectiv principat
reglernentarea principiifor ce guverneazd remunerarea angajatilor societdtii, inclusiv pentre acele categorii de personal ale ciror
activitafl profesionale au un impact semnificativ asupra profilului de risc al secietdtil saw al fondurilor adnnistrate, 57 aplicarea unor
practici de repunerare care promoveazd si sunt compatibite cu o administrare solidd si eficace a riscurilor, care nu ncurajesza




ASUIMarea WAor risturi exeesive, care nu sumt incompatibile eu prevederile regolilor sau dacumentelar constitutive ale fandurilor de
investitii administrate 5i nu afecteaz obligatia SAl Carpatica Al de a actiona in interesul investitorilor acestara,

Politica de Remunerare se refera atat la componentele fixe cat si la cele varizbile, urmarindu-se asigtrarea echilibrely intre
componentele fixa si variabila ale remuneratiei totale. Cele douz componente sunt echilibrate in mod corespunzator si componenta
fixa reprezinta o proportie seficient de mare din rermeneraba totala astfel incat sa permita aplicarea unel politicl complet flexibile
priving componentele remuneratiei variabile, incluzand posibilitatea de a pu plati nicie componenta & acesteia.

Aceasta politice de remunerare se aplica acelor categoni de persenal ale caror activitati profesionale au un impact impostant asupra
profilului de rst al 5.A. 1 sau 3l Q. P.CV M-urilar pe care le administreaza acestea, inclusiv personalului din conducerea superioard,
persaanelor responsabile co administrarea riscariter, celor cu funclii de conteol, precum 5 oricdror angajati care primesc o
remuneratie totald care se incadreaza i tréapta de remunerare a2 personalului din conducerea superivara § 3 persoanelor
responsahile cu administraraea riscuridor.

Politica de Reminerare a SAF Carpatica AR descrie principiile generale de remunerare utilizate precum si modalitatea de
remungrare a persenalubui identificat,
Politica de remunarare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la sediul SAl Carpatica AM, sau poate fi consuftata pe pagina de internet:
ww sai-carpatica.ro

in conformitate cu prevederile legale, 541 Carpatica AM va respecta urmatoarele principii:

1. Pentru stabilirea unor politici i practici de remunerare sapatoase Consiliul de Administratie al SAF CArpatica Al se
asigura ca toete angaiamentele referitoare {a remunerare sunt structurate corect si responszbil si ca politicile de remunerare permit
si promaoveaza ¢ administrare eficienta a riscurilor fara a conduce o aswmare de risown care sa depasessca nivelul tolerantei la risc

al societatii.

2 Folitica de remunerare corespuntde strategiei de afaceri, obiectivelar, valorilor si intereselor pe termen lung ale SAl
Carpatica AN 3| cuprinde masuri pentra a evita canflictele de interese.

3. Evaluarea performantel este realrzati intr-un cadru anval, pentru a se asipura e proceswl de evaluare se bazeaza

pe masurarea performantei pe termen ling, iar platz efectivd a componentalor rermuneratisi bazate pe performantd se intinde pe o
pericada care fine cont de riscusile specifice.

4, Remuneratia persoanelor care exercita functii-cheie ne trebuie sa fie legata de performanta activitatilor pe care
acestea le monitorizeaza 5i contraleaza, o de atingerea obiectivelor legate de functifle respective,

In vederea stabilirdi nivelulut de plata variabila, rezultatele sunt analizate utiizand masurator 51 oblective financiara,

Chtectivele pat fi calitative sau cantitative. Principiul acordarii bonusurilor anuale pe baza evaluaril performantei profesionafe, pe
ctiterii financiare 5 non financiare. Rasplatires performantelor supericare — o performanta superigara trebuie rasplatita cu 0 suma
destul de semnificativa, prin care sa se reatizeze diferenta fata de plata normala, dar suficient de prudenta, astfal incat sa no
incurajeze asumarea de riscuti care depasese nivelul tolerantei fa rist a SAl;

PFlata bonusurilor anuale de performanta, conform principiului ca orice plata care vizeaza performanta, atat pentru contractele in
derulare, cat si penfru cele incetate anticipat, recompenseaza performantz obtineta in thnp, Ricidecum nereusita {neperformanta)
sau conduita neprafesionala;

Bonusul anual de performanta poste §i acordat pe baza performantei individuate si 3 rezaltatelor anuale afe SAY, considerand
responsabiiitatife fiecarei persoane si contributia 13 rezultatuf general & societatii.

Orice forma de remuneratie variabila si sistemut de stimulente e avizeaza de catre Consiliul de Administratie prin Bustness Plan si sg
aproba de catre Adunarea Generala a Acticnarilor,

15 GRUPLIL FINANCIAR DN CARE FACE PARTE SOCIETATEA DE ARMINISTRARE
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SAl Carpatica Asser Management 5.4 Face parte din Grepul Finj}flariﬂ?a‘mgeﬁank care include si urmatoarele societati:

SAl Carpatica Asset Managemtent




Pairia Bank 5A

Patria Credit IFM 54

Patria fnvestments 54
Grupul Fatria Bank este detinut de Fondul de Investisii Emerging Europe Accession Fund (EEAF), un fond de private equity ai carui
principall investitor sent BERD (Banca Europeana de Reconstructie si Dexvoltare], FEI {Fordul European de Investiti, parie a
Grupului Bancdi Eurapene pentru Investitii}, DEG (Banca de Bezvedtare, parte a grupului bancar ¥FW), BSTDB [Banca de Dezvoltare a
Regiunii bYarii Megre),

(Camromanrs v origamn

Depozitarul Fondului este Raiffeisen Bank, cu sediul in Catea Floreasca nr, 2465, sect 1, Bucuresti, eod 014476, inmatricidata la
Registrul Comertului sub nr. 1404441991, cod unic de inregistrare or. 261820, atribut fiscal RO, Registrul BNR RE-PIR-40-0009,/199%,
tel: +021 306 1289; 1226; Fax: 021 312 02 72, adresa web: wowwe raiffeisen ro, email: cutody @raiffeisen.ro

Raiffeizen Bank este autorizata ca depozitar de catre Camisia Nationala a Valorilor Bobifiare prin Decizia C N M. 54708 012004,
faumdta in continuare Depotitar, si este inscrisa in Registiul ASE. cu nr, FIRIODEPR /400009 din data de 27062008, Raiffeisen Bank
este ¢ banca comerciala care efectueaza in mod curent toata gama de operatiuni bancare pentru care a abtinug awtorizatia Bancii
Maticnale & Romaniel,

Prin contractul de depozitare Raiffeisen Bank se anpajeaza sa efectusze activitati de depozitare pentru Fandu! Deschis de investitii
Patria GLOBAL cu respectares prevederitar din QUG nr. 3272012 din Regutamentul 4.5.F, iir. 972014 51 din Pegulamentu] Delegat (UF)
2015/438 de completare o Directivel 2009/65/CE & Parfameantului Evropean si &8 Constfiulei in ceea ce priveste obligatiite
depaozitarilor. Wu sunt transferate responsabilitati de depozitare catre alti subdepozitari.

Custodele global desermnat sa indeplineasca obligatiile tu privire la activele achizitionate pe pietele extrene este Raiffeizen Bank
International AG.

(-3 iNEORMATE €U PRIVIRELAFOND

3.3 IDENTITATEA FONDLIELH

Denumirea fondului este Fondut Deschis de lnvestitil Patria GLOBAL 51 va fi danumit in continuare Fondul. Acesta s-a constituit pe
baza Contraciului de societate din data de 06,03.2008, fara personalitate juridica, in conformitate cu prevederile Legii nr. 2872002
privind Codul Civil, ale OUG ar. 322012 & ale Repulamentulu A SF. nr. 92014 Durata de existentz 3 Fondedui este nelbmitata.
Forma prescurtata a denumidi Fondulyi este FDI Patria GLOBAL

Initiativa censtituidi Fondulei aparting exclusiv SAl CARPATICA ASSET MANAGEMENT S.A., in conformitate cu decizia erganelor
statutare ale sorigtatii, Fondul & fost autorizat prin Deczia TNV nr. 1275370602008 =i este inscris in Registrud A5 F. sub nr.
CSCOeFDIR 320053,

3.2, DESCRIEREA QBECTIVELOR FOMDULL

3.2.1 Gbiectivele finunciare
Fendul s2 adreseaza in mod nediscriminatoriu tuturor perseanelar fizice sau juridice romane sau straine, Persganele interesate pot
deveni investitari a3 Fondului dupa ce a1 luat cunostinta de continutut Prospectului de emisiune, au fast de acord £o acesta si au
achitat contravafoarea unitatilor de fond.

Fondul wrmareste etrageres resurselor fingntiare disponibile de la persoane fizice si juridice printr-o oferta peblica continua de
titheri de participare {unitati de fond} si plasarea acestor resurse preponderent in instrumente cu lichiditate ridieata, pe principiol
administrarit prudentiale, 2 diversificarid si diminuarii visculu, in eenfarmitate co normele ASF. si 2 politicii de investitii 3 Fondulut.




Ohiectivele Fondului sunt concretizate in oresterea valosii czpitalului investit B vedered obtineri wnor rentabiliteti ridicate,
suparioare ratel inflatiel, in conditii da lichiditate ridicata.

2.2 2 Politica de investili
Pentru indeplinerea ohisctivelor Fondului, cu ressectares conditilor legafe impuse de reglementarile A.5.F., pofitica de investitii a
Fandului va urmari efectuarea plasamentelor in principal, in coaditite mentinerii uned lichiditati ridicate, in instrumenia ale piste
menetare, in obligativni tranzactionate saw nw pe 0 piata reglementata, certificete de trezorerie, titlure de stat, contracte report
avand ca suport astfel de active, Fondul mu investeste in bilete |3 ordin sau mstrethente ale pietel monetare de tipul efectelor de
comert,

in scoped imbunatativi perfomantsl Fondulul, pana ta maxim 40% din active pot fi investite in actiuni tranzactionate saw carg
urrneaza a fi tractzactionate pe o piata reglementata.

Prin palitica s de investitii, Fondul se adreseaza, cu precaders investitoriloy dispusé sa-5i asume un nivel de rise mediu-scazut si care
doresc obtinerea unor randamente superioare rated inflatiei.

3.2.3. Frincipadele categorii de instrumente financiare
A, Structura investitilor

Structura investitilor realizate de catre Fond va respecta limitele stabilite de legislatia in vigoare si va cuprinde urmatoarele categorii
de instrumente financire:

a. wvalen mobiliare si instrumente ale pietel monatare inscrise sau tranzactionate pe o piata reglementata, astfel cum este
definita de legislatia in vigoare, din Romanta sau dinte-un stat membru;

b.  waler mobilizre giinstrumente zle pietel monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-0 tara terta sau negaciate pe o
alta piata reglementata dintr-o tara teris, care opereaza in mod regulat =i este recunoscuta i deschisa publicalui, cu condifia
ca aleperea bursel sau 3 piajei reglementate sa fie aprabata de ASF;

c. vatori mokiliare nou-emise, cu conditia ca:

1. conditile de emisiune sa incleda un angajament ferm, conform caruvie se va cere admiterea 3 tranzactionare pe bursa
sau pe o alta piate reglementats care opereaza regulat §i este recunoscuta 1 deschisa publiculul, cu conditiz <a
alegerea bursei sau a pielel reglementate sa fie aprohata de ASF;

2. aceasta admitere 53 fie asigurata intr-un termen de maximuorn un an de la emisiune;

d. titluri de participare ale O.P.L.V.M sau AQP.C cu caracteristicile prevarote de legisfatia in vigoare, stabilite 2au nu in state
membre, cu indepinires comufativa 2 wrmatoarelor conditii:

1. AQ.P.L sunt autorizate, conform wnel legiskafii care prevede ca acestea sunt subiectuf unet sepraveghert echivalate de
catre ASF cu acees prevezuta de reglementarile legale in vigoare, iar intre ASF si autoritalea competenta din statel de
origing exista incheiat un acord de cooperare;

2. nivel de protectie a tnvestitorilor in respectivele 8 0P este echivalent oo acela al investitorilor in O.PCWV.M. 5, in
special, regulibe referitoare la segregare, imprumuten $3 vanzari pe podtla descoperita a valarilar mnbiliare s
instrumentelor pietel monetare sunt similare prevederilor reglementarilor legale in vigoare;

3. activitatile AOPC fac obiectu! unor rapoarte semestriate 5i anuale, care penmit o evaloare a activalui 5 a pasivului, 3
weniturilor 513 operatiunilor din pericada de raportare;

4. rmaximum 6% din activele totale ale celondalte OP.CV AL sifsau AQP.C, in care se intentioneaza sa se investeasca,
pot, potrivit regulilor fonduwlui say actuiul constituiiv al soctetatii de investitii, sa fie investite in titlurd de participare
emise de alte Q.P.CV.M,. 51 AQPC;

€. depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile 1z cerere sau ofera dreptu! de retragere, Cu o scadenta care
nu depaseste 12 |luni, tu conditia ca sediud social al institutiel de eradit sa fie situat in Ramania o intr-en stat membro_ in
siteratia in care acesta se afla intr-o tara terta, institutia de credit trebuie sa fie supusa uner reguli prudentiale evaluate de
ratre ASE ca fiind echivafente acefora emise e catre Uniunea Curopeana;




f.  instrumente financiare derivate, incluzand i pe cele care implice decontarea finala a unor fondur banesti, tranzactionate pe
o piata reglementata in sensul it. 8} si b}, 5i/=au instrumente financiare derivate, negociate in afara pietelor reglementate, cu
indepliniresz cumulativa a urmateareter condifii:

1 activel supert consta in instrumentele prevazute in prezentel articol, indici financian, rata debanzii 5§ cursul de schimb,
in care Fondul poate investi, potrivit ohiectivefor sale de investitii, asa cum sunt prevazute in regulile fondului sau in
actul constitutiv al societatii de investitii;

2. contrapartle, in cadrul negodiesii derulate in 2fara pietelor reglementate, sunt entitati, subiect al supravegherd
prudentiale, care apartin categoriflor aprobate de ASF

3. imstrumentele financlare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac obigctul unei evaluar zilnice si
verificebile si pot fi, la initiativa Fonduful, vanduete, lichidate sau pozifia poate fi inchisa, inorice moment, 12 valoarea lor
pesta, printe-o tranactie de sens contear;

g. instrumente ale pietei monetare, altele dacat cele tranzactionate pe o piata reglementata, care sunt ichide st au o valozre
care poate fi precis determinzia in orice moment, cu conditia ca emisiunea sau emitentul 53 fie supuse reglementarilor
referiteare la protectia investitorilor si a economiifor acestora, cu conditiz ca acestes:

1. sa fie emise sau garvantate de o autoritate administrativa, centrala, locafa sau regionafa, de o kanca centrala dintr-un
stat membre, de Banca Centrala Evropeana, de Uniunea Eurgpesna sau de Bapea Europeana de Investifii, de o fara
terta sa4, in siteatia statelor federale, de urd dintre membeil componenti ai federatiel sauv de un organisim public
international, din care fac parte unul sau mai multe state membre; sau

2. safie emise de un organism ale carui fitlori sunt negociate pe pietele reglementate, mentionate ka lit, a) 5i b); sau

3. sa fie emise sau garantate de o entitate, sublect al supravegherii prudentiale, potrivit criterfilor definite de |egislatia
eunFapeana, sau de o entitate care este subiect al wnar reguli prudentiale si se conformeaza acestara, reguli validate de
ASF ca fiind echivalente cu cele prevazate de legislzfia europeana; sau

4. safie emise de alte entitati care apartin categoriilor aprobate de ASF, cu condifia ca investitiile in astfel de instrumente
sa fie subiect 2l unei protectii a investitorilor, echivalente cu aceea prevazuta da pet. 1, 2 =i 3, s ca emitentul 53 fie o
societate ale carel capital 51 rezerve 53 se ridice 12 cel piin echivalentul m@ fei a 30.000.000 ewro, care isi prezinta silsi
pukblica conturile anuate, conform legisfatiei europens aplicabite, sau o eatitate care, In cadrul unui grup de societat
care condine ung sau mai mulie societati iistate, are rolul de a finanta grupul ssu este o entifaie dedicata finantarii

wehivulelor de securitizare care beneficizza de o linie bancara de finantare.

Alocarea portofolivln pe clase de active este flexibila, 1o cazul wnor conditii adverse abe pietelor financiare, Societatea de
adminiztrare poate deckde cresterea ponderi instrumentelor oo venit fix sau a titlurilor emize de stat, in scopul protectiel
investitorilor {in astfel de circumstante, este posibil ea fondul sa nu isi atinga obiectivele de investitiij,

Fondul va putea investi in valor mobiliare si instrumente ale pistei monetare admise la tranzactionare pe piete reglementate si
sistemie alternative de tranzactionare nationale, sau pe alie piete reglementate din state membire ale Univnii Europene. Inocazul in
care fondul va investt 10 valori mobiliare si insttumente ale pietel monetare admise la cota oficiala & unel burse dintr-un stat
nemembry sau negociate pe ¢ alta piata reglementata dinkr-un stat nemembru, acesta va solicita acordul &.5.F cu cel putin o luaa
inzinte de efectuarea investittel respective.

Prin Decizia A.5.F. or. { » Fondul a fost autorizat sa detina, pe principiy dispersiai riscuful, pana la 190% din activels
sale in valon mobiliare s instrumente ale pigtei monetare emise sau garantate de statele membre ale UE sau apartinand Spatiole
Econoiic Eurobean sau de autoritatile publice iocale ale arestora. ASF acords o astfel de deropare daca se considera ca niveiul de
protectie al investitorilor Fondului este echivalent cu acela al investitorilor intr-un QUERCVM, care respecta limitefe prevezute de
reglementariie ASF aplicabile. Peatru dispersia rizcului, Fondul trebuie sa deting valor mobiffare aferente a cel pufin sase emisioei
difarite, cu conditta vatorile mobifiare de |2 oricsre dintre emisiuni sa ni depaseasca 30% din totalul activelor sale,

B. timite investitionale
Fonderea acestor instrumente financiare in actival fondulu eizce;ﬁ.ﬁ i

- - - . e
protejerarii investitardor, astiel: ‘,/ o
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13.

Fondd nu pozte detine mal mult de 5% din activete sale in valori maohiliare sau instrumente ale piete] monetare emise de
acelasi emitent. Fondul nu poate detine maid mutt de 20% din activele sale in deposite constituite fa aceeasi epditate,
Expuneres la riscul de contraparte al Fondului intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate negociate in afara pielelor
reglementate nu poate depasi:

a. 10% din activefe sale, atunci cand contrapartes este o institutie de credit de tipul celor mentionate de fegisiatis in

viggare; sau

b. 5% din activele sale, i alte cazuri,
Limita de 5% prevazuta 1z alin. (1) poate fi depasita pana ta maxbmuem 0% cu conditia ca valoarea totala a valorifor mobilizee
i a instrumentelor pietei monetare detinute de Fond in fiecare din emitentit in care detine peste 5% din activele sale 5a nu
depaseasca, in niciun caz, 40% din valoarea activelor Fondulug
Aceasta limita nu se aplica depozitelor st tranzactilor cu instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor
reglementate incheiate cu institulit financiare care fac obiectul unet supravesherd prudentiale.
In conditiife respectarit imitelor individuzte stabifite la alin, (1) 57(2), un Fond ma peate combina intr-o propodie mai mare de
0% din activels sale:

a.investitiife in valod mohiliare sau instrumenie ale pistel monetare emise de areassi entitate;

b depozitele constituite 1a aceeasi entitate; sau

C. expunerile care decurg din tranzactii o instrumente financdare derivate negociate in afara pieelor reglementate cu

aresasi entitate.

Limita de 5% prevazuta la alin. (1] poate i depasiia, pana la madimum 35%, 0 sitvatiz in care valorile mobiliare sau
instrumentale pietei monetare sunt emise o garantate de un stat membre, de autoritatile publice {ocale ate statulwd
membru, de o tara terta sau de organisme publice internationale din care fac parte unod ori mai multe state membre.
Limita de 5% prevazuta la aline 11} poate fi depasita pana lz maximum 25% pentra anumite obfigatiuni, daca acestea sunt
ernise de catre o institutie de credit care isi are sediul soctal intr-un stat membru si care este supasa ungi supravegher
sperizle efectuate de catre auteritatile publice, cu roful de a protefa detinatori de obligatiunt In particular, sumele rezuftate
din emisiunea acestar ohligafiuni trebute investitz, conform legislatied, in active care, pe teata durata de viata a obligatiunilor,
vor acoper creantete rezuliate din ebligatiuni 51 care, in caz de insolvabilitate sau de faliment al emitentului, vor fi vtilizage cu
prigeitate pentrd rambursarea principalului i plata debansior acormulate.
Baca Fondul detine mai raul de 5% din activele sale in obligatiunile mentionste |a alin. (&) 5i emise de catre un singur emitent,
valpzarea totala a acestor detineri no poate depasi 805% din vatoarea activelor Fondului.
Valortile mohiliare & instrementele pietel monetare prevazate 1a aling {5§ 2i {6} nu sunt Juate in considerare pentru aplicares
limitai de 40% mentionate la alin, (3}
Limitelez prevazute la alin, (1—{7} nu pot fi combinate, iar detinerile de valon mobiliare sau de instrumente ale piete
monetars emise de aceeasi entitate, de deporite sau de instrumente financiare derivate, efectuate cu respectiva entitate
confarm alin, §1)—{7) nu pot depasi, in niciun caz, tolalul de 35% din activels Fondula.
Societatile inthuse it cadrul wnui grup in scopul consolidarhi siteatilor financiace, potrivit legislatiel evropene s regulifar
contabile recunoscute pe plan nternational, sunt considerate ca fiingd o singura entitate in scopul calcwlarii imitelor prevazute
in prezentud articel.
Sunt permise ivestifiile curmulative in valor mobilizre $ 00 instromente ale peetei monetare in cadrul aceluiasi grup panala o
fimita de 20%,
Fondu] poate detine tithari de padicipare ale unui alt DPCY.M. sau AQP.C, cu conditia sa nu plaseze mai mult de 20% din
activele sale in titlurile de participare ale aceluiasi O.P.CVM,, respectiv 10% in titlerile de participare ale aceluasi AOLPC
Detinersa de tithwrf de paiticipare emise de A QP.C nd poate depasi, in total, 30% din activele Fondului,
Fondul nu poate define mat melt de:

a. 10% din actiunile fara drept de vot ale unui emitent;
k. 10% din abligatiunile unui emitent;
€. 25% din titlurile de participare ale unwi O.P.CY.M. sau A.QP.C mentionate de legiskatia in vigoare;




Limitele prevezute mai sus pot fi depasite in momentul achizitiei numai daca valoarea bruta 2 ohligativnilor sau a
instrurmnentelor pietei monetare ari valoarea neta a titlurilor emize nu poate fi caledlata |a momentud achizitiet
14. Fondul poate sa detina conturi curente s numerar in lei siin valta in valeare de maximum 5% din activel sau. Aceasta limita
poate fi depasita, pana la maximum 20%, cu indeplinirea cumufativa a urmatsarelor conditiiz
a.sumele provin din emisiunea de tithur de participare, din plasamente ajunse 1a scadenta sau din vanzarea de instrumende
financiare din portofoliv;
t. depasirea lienitel ni se intinde pe o perioada mai mare de 30 de zile.
in caloulud acestei limite nu se inchad sumele aferente marjelor constituite de Societatea de administrare in cazul investitilos
pentrg Fond in instrumente finznaiare derivate.
15, Prin exceptie de 13 prevederile pet. 14, limita de 20% poate i depasits pana 1z maximum 609%, cu indeplinirea comuolativa 2
urrmatoaralor conditii:
a. sumefe sunt determinate de activitatea de constituire, provin din nvestitii majore in titlurile de participare la Fond sau
din dezinvestiri majore de instrumente financiare din portofoliu;
b_sumefe depasingd 20% sunt plasate |z depozitar;
¢ depasires limitei de 50% no se intinde pe mat mult de 30 de zile;
d. prin exceptie de la conditiile prevazute |a fit. B) si ), sumeale respeetive pot fi plasate in depozite overnight la depozitar
fara ca acest plasament s& fie considerat o depasire a limitei de expunere pe o banca.
16. In conditiile pot. 14, sumete existente in conturi curente nu sunt uate in caleulul lirmitei de expunere pe o banca.

C. Depasiri
Fondul poate sa depaseasca limitele de investitii rmentionate mai sus, la pet. 1-13, in cazol exercitari drepturilor de subscriere
aferente instrumentelor financiare care sunt incluse in activul sau, oo conditia ca depasirea respectiva 5a nu seintinda pe o paricada
mai mare de Hide zile.

Dara limitete de detinere a instrumentelor financiare, astfel cum sunt prevazute de legislatia in vigeare sunt depasite, din metive
independente do contrelul Fondului sau ca rezuliat al exercitarii drepturilor de subseriere, acedta trebuie sa adople, ca obiectiv
prioritar al tranzactiilor sale de vanzare, masur de remediere in cel mal scurt iimp a situratiel, o respectarea intereselor detinatoritor
de tithun de participare.

3.2.4 Instrumente fehnice care sunt folosite in gdministrarea portgfoliulpi
Fondul poate sa foloseasca tehnicd stinstrementie de administrare a portofofiului in conditiile si termenele stabilite de reglementarile

ASF, cu conditia ca tehnicile si instrumentele respective sz fie folosite peatru o administrare eficienta si prudentiala a portofaliului

tau.

In cadril strategrm de admimstrare activa a portofoliviu pot fi folosite vrmatoarele tebinici siinstrumente specifice:

Analiza fundamentala — analiza facterilor s indicatarifer fundamentali {inclusiv 2 indicatorilor de pistal cum ar fic

analiza performantelor financare, palitica de dividend, analiza comparativa sectoriala;

Analiza statistica — analiza datelor istorice de trazastionsre pentru determinarea unor indicatord statistica, cem ar fic

coeficientul beta, dispersi, corelatii, efc;

Analiza lichiditafii activeler - in vederea asigurarif unel fichiditati corespunzatoare si asigurardi in permananta a

posibifitatii restructurarti portofoliului iee sensel crestertifdescresterii ponderii activelor riscante si a celor ew risc redus,

Fondub va urmart efectuarea de pfazamente in active lichide, reducerea concentrarilar mari in cadrul portofoliului de

active fconcentrar legate de expunerea pe tipuri de instrumente, pe wn singur emitent].

Instrumente financiare derivate — investitile in instrumente financiare derivate de fip futures, forward, optiam, swap,

ete., sunt efectuate, in general, cu scopul de acoperire a riscului si de gestiune prudenta a portofaliului;

Tehnici afigente de administrare a portofelivlul, in conformitate cu prevadarile art179 din Regefamentul A.5.F.

Br.9/2014, respectiv

a} Tranzactii de cemparare — revanzare (buy-sell back) si tranzackii de vanzare recumparare (sell-buy back) —
inseamna o tranzactie prin care o cantraparte }i@mrﬁ instrumente financiare, fiind de acord s5a vanda
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say, respectiv, 53 cumpere inapei instrumente financiare similare, |2 un pret specificat la o data ubtericara; aceste
tranzactii sunt tranzacti de cumparare-revanzare pendru contrapartea cere cufmpara instrumentels financiare si
tranzactii de vanzare-recmparare pentro contrapariea care le vinde;

b} TFraomzactii de rascumparare - acestea reprerinta tranzactii care fac obiectul wnor acordurt prin care o contraparte
transfera instrumente financiate cu angajarmentuf de a le rascumpera la un pret specificat, le o data vitoare
precizata, reprezentand wn “acord repo” pentru condrapartea <are vinde instturmentele financiare si wn “acord
reverse repo” pentey contrapartea care le cumpara; zcordul ne permite unel contraparti sa transfere anumite
instrornente financiare mai mulior contraparti,

Utilizarea acestar tehnici eficiente de administrare a portfolicig are drept scop administrarea lichiditatil, precum si generares umnor
venitur seplimentare pentre Fond,

Tipurile de sctive care vor face obiectul acestar tehnici eficiente de administrare & portfeliului vor fi reprezentate exclusiv de valori
maobiliare 3 instrumente ale pigtei monetare emise sap garantéte de statefe membre ale Univeti Europene sau apartinand Spativl
Econamic Eurapean sau de autoritatile publice |ocale ale acestors. Proportia maxima de active care pot face obiectut operatiunilor
de buy-sell back si a acordurilor reverse repo este de 25% din activul total al fonduled, in timp ce propertia preconizata de active ce
vior face obiectu] goestora este de aproximativ 130%. Proportia maxima de active care pot face obiectul operativnilor de sell-buy back
si @ acordusilor repo gske de 25% din actival total al fondului, in fimp ce proportia preconizata de active c& vor face abiectu] acestora

este de aproximativ T0%.

Contrapartile var f selectate pe criterii legate de evaluarea riscului de credit aferent acestora, cum ar fe: pentru institutia sau grupud
din care face parte raiting-of de credit, indicatori financiari privind capitaly!, activele, profitabilitate si lichiditate, garantile asociate,

Garantiile acceptate in cadrdd acestor tranzactit (prin garantil se intelege toate activele primite de Fond in contextul tehnicilar
eficignte de administrarga portofoliviul] sunt reprezentate de numerar, vafcr mobiliare si instrumente ale pistei monetare emise
sau garantate de statele membre ale Uniunti Europene sau apartinand Spatiul Economic European sau de avtoritatile publice focale
ale acestora, ou scadents in general mal mica de 10 ani. Garantiile acceptate vor §i amise de entitati independente de contraparti,
fiind asigurat un grad redus de corelare cu performantele contrapartii. In vederea asipurardi wnui nivel adeqvat de diversificare a
garantiifor, acestea var fi lvate in caleol 1a verifitarea respectarii mitelor investitionale aplieabile fandulul. Valoarea de piata 2
colateralului la momentul incheterii operativndor de buy-sell back si 2 acordurilor reverse repo trebuie sa acopers cel putin
contravaloarea sumei plazate. Marjele de ajustare a garantiei var fi stabilite in functie de riseul de credit al contrapartidei, durata
tranzactiel, precumn si tipul si maturitates tturilor folosite drept garantie.

Garantiile primite sub forma de valori mobiliare & instrumente ale pietel monetare vor fi tinute in custodie la depozitarut Fonduul.
Garantille vor § evaluate zilnic in baza metodel recunoasterd zilnice a dobanzii 51 amortizarea discount-uluifprimei aferente
perioadei scurse de fa data efectuarii plasamenteli.

Tipurile de tranzacti mentionate mai sus sunt supuse risculai iegal, risculul operational, rizcul de lichiditate & riscul de contraparte
sunt prerentate mai jos. Aceste riscuri sunt monitodizate in cadrd procesului de administrare & riscurilar.

Toate venitwrile ohtinute ca urmare a utibzarii tehnicilor eficiente de administrare & portofoticlui revire Fonduloi, Secietates de
administrare nu realizeaza venituri directfindirect din derularea acesior operativni. Comisioanele aferente wtilizarii tehnicilor
eficiente de administrare a portofolivlui sunt cefe specifice decontarit instrumentetor financiare ce fac ohiettul acestor operatiuni si
sunt ingasate de catre banca depozitara, Raiffeisen Bank.

2.2.5 Duralo rminima recormnondalo a fovestitiilor




Societatea de administrare recomanda o durgia minima a investitiel de 2 ast. Recomandarea are ca scop obtinerea unor
performante relevante, acoperind eventuzlele evelutii nefavorabite pe termene mai scurte. Decizia privind termenul investitie
apartine exclusiv investitorior,

3.2.8 Foctovii de rise
Investitia in fandurd deschise de investifii comporta avantaje specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv af diminuarii
valorib unitare 2 activulul net. Randamentul unitatilor de Fand este, de repula, direct proportional ce graduf de risc asoctat si depinde
de politica de investitit a Fondului, dar =i de evolutia ptetel financiare. Valoarea unitatilor de Fond poate scadea fata de pretud de

cumparare, in siteatia in care vafoarea investitiifor efectuate de Fond scade fata de momentul subscrierii,

Socictatea de administrare stabjleste, implementeaza si mentine o politica de adminkstrare a riseohyl adecvala si documentata care
idertifica viscurie a care este sau ar potea fi expos Fondal, respedtiv:

Riscut de piata — riscul inregistrarii de plerderi sau ol nerealizarii profitudlor estimate, care apare din fluctuatiile pe
piata ale preturitor, ratei dobanzh, cursului valutar,

Riscul de pret = componenta a riscelui de piata, care apare din fluctuatile pe piate afe preturifor valorilor mobiliare,
marfurilar, instrumentetor financiare derivate, titlurilor de participare;

fiscu! ratei dobanzi - carmponenta a risculu ge pizta, care apare din fluctustiile pe piata ale ratel dobanzii

Riscu! valutar — componenta a riscubui de piata, care apare din fluctuatiile pe piata ale cursului valutar.

Riscul de contrapartida — risced invegistrarii de pierderi sau a2l nerealizani profiturilor estimate, ca urmare 2
neindeplinirik de catre contrapartida a obligatiiloe contractuale.

Riscul de fichiditate - riscwl integistearii de pierderi sau 8] nerealizani profiterlor estimate, ce rezulta din
imposibilitatea fondului de a onora in orice mement obligatiile de plata pe termen scort, fara ca aceasts sa implice
coOStUr sau perderi ce ny pot fi suportate de fond.

Riscul operationat este definit ca flind probabilitatea ca Factori interni {derufarea neadecvata & Unor activitati interne,
existenta unui personal sau unor sisteme necorespunzatoare efc) sau facteri externi [conditii economice, progrese
tehnologice ete.) sa afecteze negativ activitatea fondului, manifestandu-se prin nereakizarea chiectivelor planificate sau
profiturilor estimate, agaritia unor pierderd sat producerea cricaror alte efecte negative.,

Riscal legat — componenta a riscului operational, aperst ca urmare & faptului ca drepturile si ebligatiile contractuale ale
foodulyi ne surd stabilite in mod corespunzator sau datorita unor reodificari legislative bruste, cu impact direct asupra
Fondedug;

Riscul reputational — riscul invegistrardi de pierderi saug al nerealizarii profitudlor estimate, ca urmare 2 pierderd
increderii publicului v integritatea SA| Carpatica Al Exista de asemenea riscul legislativ, reprecentat de posibilitates €a
o schimhare brusca 2 legislatie sa afecteze randamentul si condititle de functionare ale Fonduplui.

Societates de administrare evalusaza, monitorizeaza st revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta politicli de administrare a
riscului si notifica Autaritatii crice modificare importanta a politicii de administrare a riseuie.

3.3. PERSOANE RESPCNSABILE CUF ANALIZAREA QOPORTUMITATILOR DE INVESTITIE

Analiza pporfunitatifor de mvestitie este efectuata de cabre Departamentul Analiza Investitionala si Plasares Activelor, iar deciziile de
inv2stitii sunt [wate de catre Comitetul de Analiza si Investitit. Comitetul de Analize si Investitli este format din directorsii societatii,
reprezentanti a1 Departamentului Analiza Kwvestitiongla si Plasarea Activelor, Admintstratorul de risc 51 Directorul Directie
tAarketing st Coordonare Retea Distributie.

3.4. UNITATILE DE FOND

Unitates de fond reprezinta un titly de participare 1a Fond, care evidentiaza o detinere de capital in activele Foodului & a carel

achizitionare reprezinta unica modalitate de investire in Fond,

Unitatile de fond zu urmatoarele carackeristicl:
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yalparea nominalz initiala a unitati de fond este de 10 [ei,

sunt emdse in forma dematerializata, de un singur tip, fiind inregistrate in contul investitorubui sidenominate in lel;
sunt platite integral la maomeniul subscrierdi si confera detinataridar lor drepturi egale;

nu pot fi tranzadtionate pe o piata reglementata sav in cadrul unui sistem zlternativ de tranzactionare;

fondul nu emite alte instrumente financiare in afara unitatior de fond;

calitatea de investitor |3 Fond este conditionata de mentinerea a cel putin o witate de fond;

unitatile de fond sunt rascumparabile continwg dis activele Fondolod, [a cererea detinatorilor;

valogrea activalui totad si a activalul net, pretul de emisiune 7 pretul de rascumparare sunt exprimate in lei;

In cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pendru transformarea in lei se utilizeaza cursul
de referinta comunicat de Banca Mationala 8 Romaniei in ziua pentry care se efectueaza calculul. In situatia in care elemantele de
activ sunt denominate in valute pentru care B.N.R. nu stahileste curs de referinta se ufilizeaza cersel de referinta al monedst
respective fata de EURG, comunicat de banca centrala a tarl in moneda careia este denominat elernentul de activ, si cussul
EURC/RON comunicat e 8 M.8. in ziug pentru care se efectueara catouhdd,

In situztiz in care valoarea unitara a achivului net creste sustinut pe o perigada de 1 ap, 5,4 L poate solicita ASF. aprobarea
conversien unitatilor de fond. Factorul de conversie trebuie astfel stabilit astfel incat valoarea une unitate de fond sa nu scada sub
valoarea de 10 lei .

Q4 persoana care & cumparat titlari de participare |a Fond devine investitor al acestuiza din momentusl emiterii titlerilor de participare

aferente privnei subscried si benefitiaza de toate drepturile si obligatitfe asociate detinerii unitatitor de fond.

3.4.1. Dreptunile investftarilor

Investiterii Fondelui au uimatoarele drepturi:
53 abtina pratuit prospectuf de emisiune si reguolile fondube inainte de aderarea la Fond, precum si informatille cheie
destinate irsestitarlor;
sa obtina gratuit, la cerere, rapoartefe pericdice priving valoarea activalui net s valoarea unitara a zctivului net si
rapoartele semestriale si anvale;

= s@obting gratuit, la cerere, pe suport durabil, istoricul operativnidor cu unitati de fond efectuats;

sa solicite =1 52 obting valoarea 12 zi a unitatiler de fond;
$& rastumpere o parke sau toate enitatile de fond detingte;
sa-5i transfere unitatile de fond |a un alt fond administrat de Societatea de administrare;
sz beneficiezs, in lindtele si conditiile prevazute de lege, de secretul gperatiunifar din contud personal
sa garante:e, fu unitatile de fond detinute, pentre credite acordate de catre Patria Bank 5.4, cu acordul acesteia,
Titalaru contului sau Fatria Bank 5.A. va notifica cu prompiitudine 54,0, Carpatice Asset Management 5.4 U privire [a
incheierea contractulyi de gaj incheiat intre cele doua parti. Incepand cu data notificarii, 581 Carpatica Asset
Management S.A. va bloca aperatiunile de rascumparare efectuate din contud investitorului. Dellocarea operatianilor
de rascumparare se face la primirea de catre 5.AL Carpalica Asset Management 5.4 a documentelor care atesta
ridicarea pajuhui.

3.4.2. Obligutifle investitorilor
investitorii Fondului au urmatoare|e obligatik:
53-8 insuseasca prevederile Dotumentelar Fandule;
sa verifice corectitudinesa datelor personale cu cele de pe cererile de subscrieref rascumparare 2 unitatitor de fond i

marmentul in care acestes vor i completate;

ta se informeze continuu despre modificarile intervenite in Documentefe Fondului;
sa informeze Societatea de administrare cu privire |3 modificarile datetor personale;
sa achite comisicanele de subsoriere 51 rascumparare daca este cazul,

2.4.2. Protectia investitorilor privind prelucrarea dutelor cu coracter personal

SAl Carpatica Asset Managerment




it conforinitate cu prevederile Legid nr. 67772001 pentru protectia persoanelor priving prelucrarea datelor cu caracter personal si
libera circulatie & acestor date, Societatea de administrare este invegistrata ca operator de date personale cu ny, 9805 la Autoritatea
Nationala de Supraveghere 2 Pretucrarii Datelor cur Caracter Personal. Astiel, prelucreaza datele investitorilor cu caracter persanal in
scopul exclusiv de prestare de servicii in conformitate cu prevederile QUG nr. 3272022 si a Regulamentului & 8 F. nr. 972004, in baza
autarizatiel efiberate de catre A5 F. Datele vor fi dezvaluite institetiilor impiicate in desfastirarea de activitati pe piata de capital, 2
cererea motivata 3 acestorg, si anurte: agenti cestode, depozitard, operator de piatafoperator de sistem, Depoziteru| Central, Casa
de Compensare, A5 F,, et

Prin aderarea iz Fond si semnarea cererii de subscriere investitorul declara ea:

3. este de acord cu prefucrarea datelor cu caracter persenal furnizate distribuitorului sifsau Societatii de administrag in scopul
desfasurarii activitatii de administrare a investitiilor, stocarea st transmiterea acestora unor terte parti, pentru folosirea
confidentiala, in fegatura cu prestarea acesta servicie, si

b. = luat la ecnostinta despre prevederile begh nr. 577/2001 pentry protectia persoanelor cu privire ba prelucrarea datelor cu
caracter parsanal st libera circulatie a acestor date, modificata si completata, referitoare |a dreptul de acces |a date, dreptul
de interventie asupra datelor, dreptul de & nu fi swpus wunei decizli dividoale, dreptoed de opozitie, precurm si &3 aceste
drepturi pot fi exercitate printr-o cerere scrisa adresata Societatii de administrare, la sedid din Bucuresti, Soseaus Pipeia, nr.
42 Camercle 6 si 8, etaj 7, sector 2, intocmita in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 6772001, si dreptal de o se adress
justitied.

fvand in vedere prevederile Foretgn Account Tax Compliance Act (FATCAL - Actul de conformitate referitor la impozitarea veniturifor
din strainatate obfinute de persoanele aflate sub jurisdickss Statelor Unite ale Americii, emis de Guvernal Statelor Unite ale Americie,
persaanele now inteate no pot nvesti direct sau indirectin Fond,

3.5 INFORMATIE PRIVIND EMITEREASRASCLIMPARAREA UNITATILOR DE FOND

2.5.1 Procedura de subscriere
Participarea la fond este nedisciminatorie, fiind deschisa tuturer categoriilor de investitor, romani sau straini, care subscriu lz
prevederie Prospectului de emisiune, De asemenea, pot fi mvestitord ai Fondului persoanele minare, prn representantii fegali. o
situatia in care acordul autoritafll tutelare este solicitat de legiskatie, rascumpararea wnitatifor de fond subscrise in numele mingrului
s& va face doar dupa obtinerea acestud acord.

Investitorit care darese 52 deving membei 2 Fandului, vor semna o Cerere de spbserfere 1a Fond, Cererea de subseriere B Fond
cuprinds mentiunea: Prin prezenta certific ca am primit, am citit si am inteles prevederile Prospectedui de emisiune al Fondului
deschis de investitii Patriz GLOBAL " Cererea de subscriere Iz Fond odate depusa la sedille administrateruluif/distribuitorilor, dupa
caz, este irevocabila,

I cazul perseanelor fizice, cererea de subscriere initiala este depusa de catre titufar, iar in cazul subscrieribor ultericare poate fi
depusa si de catre irnputernicitii desemnati de catre acesta [daca titularul oo si-a dat acordul ea semnatura de pe cerersa initizla sa
fie valahila si pentry subscrierite witerioare). Cererea se depune la sediite administratoruluifdistribuitorilor impreuna o copia actului
de identitate al titefarului si al imputernicitiler, daca este cazul. Adaugarile de perscane imputernicite se pot efectua de catre fitular,
afal B subscrierea initiala, cat si ultedor prin completares in mod corespunzator 4 unei cereri scrise la care va atasa copiile actelor
de identitate. Im mod similar, anularile de persoane imputernicite se pot efecua de catre titular pHin completares enei cereri sorise.

In cazul perseanelor juridice, cererea de subscriere poate fi depuss de catre reprezentantid legali sau de catre persoanele
imputeraiciie in acest sens. Prin cererea de subscrigre, investitorii pot nominaliza cef putin o persgana fizica impeteimicita sa
opereze In numele, pe seama 51 pe Hscul sitularuloi levestitorad, persoana juridica sad entitate fara persanafitate juridica, va
prezenta urmatoarele docemente:

actuf constitutiv/ocontractul de societate 1 statutud;

iImputertcirea pentra perscana care reprezimgﬁ:iggml;hdaca aceasta nu este reprezentantul legal;

[

certificat de intragistears ‘s Lo




certificat constatator eliberat de catre Oficiul Matianal af Registrului Comertuly (pentru secietatile comerciale} sau
autoritati similare din statul de origine 3 documente echivalente pentru cefelalie Hipuri de persoane jusidice sau
entitati fara personalitaie juridica, care sa ateste infarmatiile care tin de identificarea clientului;
o declaratie semnata de catre reprazentantii legali cu privire la activitatea desfasurztz de cient si la functionarea tegala
a acestuia.
actul de identitate 2l reprezentantulul legat s3fsau ab imputernicitului.
Operatiunile de subseriersfrascumparare de unitati de fond pot h efectuate de catre reprezentatul legal sau de catre imputerniciti,
turespectares conditiel de imputernicre.

Porficipores inftinlo se poate face cu minimum o unitate de fond, ulierier investitorul avand libertatea de 2 subcorie o orice suma
[rminim valoarea unei wnitati de fond), inregistrarea facandu-ce s pe fractiuni de unitati de fand fcu pana la doua zecimale). Crice
investitar at fandwlui are abligatia de 3 detine in permanentia cel putin o unitate de fond peniru a pastra calitatea de investitor,
Urnitatife de fond vor fi platite integral bz momentul subsorierii.

In situatia it care o persoana care intentioneaza sa devina investitor al vnui Fond depune o sema mak mica decat sema mingma
oblipatorie de subscris, SAL va initia, in ziua publicadi walorii unitare 3 sctivului net valabile la data depunerii sumei initiale,
demersurile necesare pentry a refurna sau pentru a solicita completarea acestet sume. In cazul in care se salicita completarea sumei
initiale, valoares activalui net ukitar luata in esloyl este cea aferenta zilel in care se realizeaza completarea sumet initiale depuse. n
situgfia in care suma nu poate fi returnata din cauze peimputabile S.A.L timp de 3 ani, sumele neidentificate vor fi inregistrate ca
venituri ale Foadulu, impreuna co toate surmele aflate pe pozitia "Suma in cors de rezolvare” care nu pot §i returpatefrecuperate din
diverse motiva,

Pretuf de ernis/une al unitatii de fond este pretul platit de investitor si este format din valoarea unitara 3 activalu net cateulat de
Societatea de administrare si certificat de depozitar, pe baza acivelor din rmiva in care 32 facut coreditarea contului
cotectarfeonturidor colectoare alfale Fondului, fa care se adauga comisionul de subscriere, daca este cazul. Emiterea titlurilor de
participare se face in zivz lucratoare urmatoare celei in care s-a facut ereditarea contului colector al Fendulyl, Plata unitatilor de
fond se face noemal in lel, in numerar la ghiseele Distribuitorilor saw Societatii de administrare sau prin virament bancar din contuf
irvestitorului in contul Fordulul Agenti de distributie ne pot fi implicati in operatiunile de incasari si plati de la, sau catre vestitorii
Fandului.

Pe perioada dintre data creditarid contalui codectar/ conturilor colecteare ale Fondului inclusiv, si data emiterii fitlurilor de
participare, exclusiv, sumele nealocate din contul eolectorfeonturile caleetoare nu vor i parte si nick induse in calcul activelui net
al Fandulut. Sumele aflate in contul colectarfoonturile colectoare ale Fondulut pot fi repunerate cu dobanda de cont curent, sitlatie
inn care dobanrda reprezinta venit al respectiviui Fapd.

In cazul subscrierilor uterioore realizate atat prin virament bancar ¢at si prin numerar, fara completarea unei noi cereri de
subscriers, este valabila semnatura investitorulul de pe cererea de subscriere completata la data subscrierii initiale |z fond, in cazut
in tare acesta si-a exprimat acordul in scris in acest sens, © petsoana care a cumparat unitati de fond deving investiter al Fondului in
momentul emiterii tithurilor de particpare aterente primei subscriert. In cazul subserierifor ulericare realizate prin numerar,
soctetates de administrare &1 distribuitorii fondului, cu exceptia agentilor de distributie, vor elibera, concamitent primiri sumelar
respective din partea investiforulul, dovada efectuarii acestor varsaminte.

Diferento dintre suma virata 51 suma investita, rezultata de regula din eotunjid si care este cuprinsa intre 0,01 — 0,2 let, va ramane la
dispazitiz Fondului. Subscrisrile witerioare 5o pot efectua s prin cumpararea de wnitati de fond subunitare.

Pupa intrarea efectiva a banilor in contul Fondului- fie prin depanere in numerar, fie prin viramente bancar - st calcolarea numarului
de unitati de fond cumparate, Societatea va remite investitorului prin fax, prin posta sau prin e-mail un extras de cont ce constifuie
Certificotul de favestitor care atesta participarea |a Fond. Distrtbuitorii au obligatia de 3 transmite Cererile de subscriere inregistrate
in cursul fiscarei zile Sccietatl, care {a randul sau e va transmite Depezitarylui, in vederea evidentierti acestora in contul Fondului.

2.5.2 Programiuf prestabilit de subscrigrf
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Investitorii fondulyi FOI Carpatica Global pot adera |a programa] prestabifit de subscrieri. Acest program presupung ca investitorsd
1 stabileasca o suma pe care o va subserie lunar iminim 2040 et} si perioada de investire (minim un an). Astfel, investitarul plateste,
lunar, in contul fondului stema stabilita, in numerar sau prin virament, o perioads de investire se poate subscrie 0 suma mal mare
decat cea convenits intial. Bascumpararile sent permise doar eu conditia iesiri din programul prestabilit de subscrieri,

Pentru a recompensa respectares programadui, 12 finele pericadei de iwvestire, 5Al Carpatica Asset Management ofera investitorelu
un premiy in unitati de fond, 1a unw din fondurile administrate de aceasta. Premiul in unitati de fond se caloubeaza actfel;

Mumar unitsti de fond = {swma grestshilita a fi platita lupar*10%*Nr. ani),/VUAN

54l Carpatica Asset Management va acorda premiud in termen de 15 zile lucratoare de la finele pericaded de investire 51 va suporta
toate costurile aferente premiilar acordate. De asemenea, fa data acordarii preméului se vor aplica prevederile legale referitoare |a
impozitarea veniturilor perscanelor fizice.

3.5.3 Procedura de rascumpaore

Unitatile de fond vor fi rascumparate in mod obligatoriu de Fond, ba cererea investitoroiud sau imputernicitilor desemnatt de acesta.
Investitordi Fondulut au drepiul de 2 solicita raseurnpararea in orice moment, a oricaryl numar din unitatile de fond detinwte.

I cazul perspanelor fizice rascumpararea se paate face de catre titwlarul unitatilor de fond sau de catre impeterniciti numiti de
acestia. In cazol mostenitorilor si succesommor legali, rascumpararez se poate solicita numai pe baza docurmentelor care atesta
aredsta calitate.

In cazu! persoanelor juridice operatiunile de rascumparare de vnitati de fond pot fi efectuate de catre reprezentatu) fegal saw de
calre impedernicith, tu respectarea conditiel de imputernicire, In cazul dizolvardi persoanelor juridice investitori ai Fandului,
rascumpararez unitatiler de fond o pot solicita dear lickidatorii respectivei persoane juridice. Lichidatorii trebuie sa prezinte toate
documentaia care atesta aceasta calitate,

Retragerea are loc prin semnares st predarea |3 ghiseele Distrbuitororfagentilor de distributie sau Societsth 3 Cererli de
rascumporaee prin care se solicita numarul de unitati sau valearea care se rascumpara. La rascumparzrea de unitati de fond se va
prezentz in mod obligatoriu originalul decementulul de identificare al detinatorului de unitati de fond sau al impedericitilor acesiuia.
Cererea e rascumparare sempata sk depusa de detinatored unitatidor de fond sauv imputerpiciti ak acestuia este irevocahila,

In cazul in care, ca urmare a unei cereri de rascumparare, investitorul ar ramane to ma putin de ¢ unitate de fond, In mod
obligatariu, cu aceeasi ocazie, va fi rascumparata si fractiunea reziduala.

Pretuf de rascumparare 3l woet unitatii de fond este calculat pe baza activelor din ziwa in care s-a inregistrat cererea de
rascumparare. Din valoarea fotala rascumparata se seade comisiontl de rascumparare, precum si arice alte taxe legale si comisioane
bancare. Anubarea unitatilor de fond se reslizeaza i ziva lucratcare imediat urmatoare datei de inregistrare @ cerer de
rRsCUMRAraneg.

Dupa anularaa unitatilor de fond ea urmare a cererd de rascumparare, Societatea va remite investitorulul prin fax, posta sau e-mail,
un Certificat de investitor care confirms anularea unitatilor de fond., Distribuitoni e oblgatia de a transmite Cerarile de

rascumparare inregistrate in cursyl fiecared zile Societalii, care 12 randul sau le va transmite Depozitarulad, in vederes evidentieri

acestara in contel Fandubui.

Pe pericada dintre data amflanii unitatilor de fond 51 data platii sumelor aferente rascumpararilon, surmebe respective sunt evidentiate
in cadruf pozitiei , Rascumparar de platit”, in cadrul cbligatiilor O.P.CV. 0.

Plate unitatilor de fond rascumparate se face prin virzment bancar in contul ttularubui sau al imputermicitului, indicat pe cererea de
TasCUMparane,

Atunci cand se solicita plata in numerar sau in alt cont decat cel indicat in cererea de subscriere initiala a sumelor aferente
razcumparanior, Distribuitordifagentii de distributie sau Societatea var re_i‘:j_rlf o copie de pe documentul de identitate al detinatorglui
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de unitati de fond saw al mmpoterpicitului acestuia sau va verifica specimenul de semnatera a detinatorului de unitati de
fondfimputesnicitului acestua,

Investitordl poate cpta pentsu plata in numersi |2 ghiseul de distributie al fondului [z care a fost depuss cererea de rascumparare,
pentru sume mai mici de 2000 lei in cazul rascumparariter in nurmerar, dupa retinerea comisionulut de rascumparare mentionat ka
punciyl 3.7, se va percepe un comidsian de 0,5% din valoarea sieta pentru a compensa comisionel bancar aferent retragerilor in
nemerar. In cazul unor neconcardante/aror in datele transrmise de investitar privind transferul sumelor prin virament, comisioaneles
suplimentare aferente operatiunilor efectuate dotorita erorilor se recupereaza integral de a investitar.

Confarm prevederilor legzle, plata unitatilor de fond rascumparate s va efectuain termen de maxiraum 10 zile lucraioare de la data
primicii respectivei cereri de rascumparare. Rascumpararea unitatilor de fond si implicit anularea acestara se face dupa principiui
FIFD unde primele unitati cemparate sent st primele rascumparate,

3.5.4 Syspendoreg aperofipnfior de subscrierefroscomporare g eatre A.5.F

Pentrie protectiz interesulud public si a investitorilor, AS.F. poate decide temporar suspendarea sau limitarea emisiunii si/sauy
rascumparandi tithuritor de participare ate Fonduluk, Actul de suspendare va specifica termenii st motival suspendarii. Suspendarea
poate fi prelungita si dupa ce termenil stabilitinitial a expirat, in cazul in care motivele suspendarii se mentin,

Breptul de emisiune si rascumparare a unitatilor de fond poate fi suspendat de AS.F. 5iin urmatoarele situatii:
a. incazul fuziunfi Fandului cu un akt fond deschis de investitii, pana ia finalizares procesului de fuziune;
b. 3 unmare 3 infarmarit depozitarulei despre refuzul Societatii de administrare de a furniza informatiile sifsau documentele
solicitate de depozitar pentru aprecieres legalitatii operatiuniter de eliberare a activelor Fondului, suspendarea putand fi
dispusa pentru o perioada de cel mult doua zile lucratoare.

3. 5.5 Suspendored operotivniiar de subscriere/rascumpararg de catre 5.A.1,
Irt situatii exceptionate (suspendarea temporara o tranzactiilor pe o piata reglementata, evenimente politice, mifitare care pot
impiedica evaluarea corecta a activelor Fondulul) si numai pentra grotejarea interesulyi detinatorilor de unitati de fond Societatez

de administrare poate suspenda temporar rascumparar2a unitatilor de fond, cu respectarea prevederilor Begulilor Fondutui si a
reglementarilor AS.F.

Conditiile si situatiile in care se limiteaza eperatiunile de rascumparare pot fi:
a. Investitori care detin mal muft de 10% activol fondului pot seficits, in decursul unel saptamani, rascumpararaa UnNel sume
reprezentand cel molt 2% din activul net al Fondului, publicat in ziva lucrateare anteriozra depunerdi cereril de rastumparare;
b. In situatia in care, in cursul unei zile, contravaloarea cerverilar de rascumparare depaseste 10% din activel net al Fondului,
publicat in ziua jutratoare antericara depunerii cererilor de rascumparare, Socletatea de administrare isi rezerva dreptul de 3
suspends operativnile de rascumparare pe ¢ perigada de 10 zile, incepand cu ziua lucrateare wrrmatoares,
Societatesa de administrare trebuie sa comuonice AS.F, fara intarziere, decizia sa de suspendare termporvara a rascumpararii unitatitor
da fond, precum si informati despre termenil si motivele suspendarii. Aceasta decizie va fi publicata pe website-ul Socketatil de
administrare si va fi fransmisa, de asemenea, catre Bistribuitor.

in cazul in care AS.F. aprecizza ca suspendarea dispusa de Societatea de administrare nu 5-a facui cu respectarea prevederilor
aplicabile sau prefungirea acesteia afecteaza interesele investitoribor, AS.F., este in drept sa dispuna ridicarea suspandarii, Fondul
este infiintat pe o durata nelimitata si bimplicit nu exista o data finzla pentru achizitionarea si rascumpararea de unitati de fond.

3.5.6 Distribuitorii unitatifor de Fond
Distributia titlurilor de paricipare emise de Fond se poate face direct de catee Societatea de Administrare la sediul sau din
Bucuresti, Soseaus Pipers, ne, 42, Camerele 6 si 8, etaj 7, Sector 2, tel: 0242/228749, fax: 0372/007594, la punciul de lucu din Sibiu,
jrderal Siviy, B-dul General Vasile Milea, nrl, tel 0268/420532 si prin intermediul uner societati comerciale {distribuitori}
autarizate sa presteze activitati de distributie in conformitate cu prevederife legislatied in vigoare, in baza contractelor de distributie

pe care aceastiz le incheie cr Societates de administrare si cu avizol A5
i




Societatea de administrare a incheiat un contract de distributie a unitatilor de fond cu Patria Bank 5.4., cu sediu] sockal in Bucuresti,
Str. Srezaianu lan, Actor, nr.3l, ell, ? si mansards, cod 010131, Sectar 1 si sedidd reat in Bucuresti, Soseaua Pipera nr. 42, Cladirea
Globalworth $aza, etajele 7, & =i 10, sector 2, inmatriculata |a Registrul Comertului sub ar. 140/9252/2016, cod unic de inregistrare
RO11447021, RE -~ PIR - 32 -~ 045/1999, Cererile de subscriere si rascumpsarare a unitatilor de fond se depun 1z sediile
bistribuitorlor, pe toata durata programului de lucre, eu exceptia sarbatorlor 1egale. Distributia unitatifor de fand prin unitatile
Bistribuitorilar se face, pe baza metodologiei, a Instructiunilor si cererilor ce se vor pune fa dispozitia lor de catre Soctstatea de
administrare. Distribuitort trebuie sa remita investitorulod in mod ohbligatoriu Prospecte] de emisiune =i Regulile Fondudu, care
precizeaza £3 ofice investitie se face pe riscd] clientulul, precurmn si Informatiile Cheie destinate Investitorilar,

Societatea mai poate desfasura activitatea de distributie prin agenti de distributie, perseane fizice, avizate de catre A SF_ s inscrise
in Registrul A.5.F.. Lista agentilor de distributie @ Societatii va fi publicata pe site-ul wenw sai-carpatica.re.

3.5. 7 Calendarul operotiunilor cu unitali de fond

In zilele calendaristice nefucratoare (sambata si duminical, in zilele de sarbatori legate declarate zile nelucratoare, nu se vor efectua
oparatiuni de subscrieri si rascumparari |a sedivl Societatii de adrministrare si 12 sediile distribuitordlor. Pentru sumele virate in
conturile colectoare ale Fondului in zilele nelucratoare mentionte, 5e var emite tithari de participare la pretul de ermisiune cateulat pe

baza activelor din urmatoarea 2i Idcratoare.

3.6. DETERMINAREA VALORIACTIVELDR METE ALE FONDULELI

Yaloarea totala a activeler Fondului se catculeaza zilnic prin insumarea valorii toturor ackivelor aflate in portofoliu acestuia evaluate
in conformitate cu prevederile Begulamentul A5 F. nr.9¢2004 precurn siou reglementarile contahile in vigoare,

3.6.1 Reguli de evalvare a activeler

1. Instrumentele financiare admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare}
pe o piatzs reglementata sau in cadoul aktar sisteme decat pietele reglementate, dintr-un stat mernbru, inclusiv in cadrd unuai
sistem alternativ de tranzactinnare din Romania, precom si cele admise la cota oficiala a unei burse sau unwi sistem afternativ
de tranzactionare dintr-un stat tert sunt evafuate conform metodelor de mai jos:

a. Actiunife sf volorile mohitfore se evalueaza la pretud de inchidere al sectiunii de piata considerata piata prindpala, aferent
zilel pentru care se efectusaza calculuf, in cazul actiunifor admise {2 ranzactionare pe respectiva piata reglementata din
statul mermbra/burse din statul nemembru sau la pretyl de referinta aferent zilei pentru care se efectusaza calculul, in cazl
actiuniler tranzactionate in cadrub altor sisterne de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrol altor
sisferme alternative de tranzactinnare;

i Actiunife suspendate de la tranzactionare pentru o perisada de cel putin 30 de zile de tranzactionare {2ile
lucrataare), vor fi evaluate fa pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoara]
caleulat pana 2 data aparitiel unui asemenea everiment ca medie aritmetica a preturilor medii ponderate din
fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare. o cazul in care suspendarea de la tranzactionare are |oc i thmpul
sedintei de tranzactionare, pentru calculul valarii activalu zilel respective activnile sunt evaloate la gretul de
inchidere/de referinta, dupa caz, urmand ca in scopul rumarardi celor 30 de zile de trenzactionara {zite licratoare),
prima zi sa fie considerata urmatoarea zi lucratpare wlterioara suspendarii. In cazul in care suspendarea are loc
chiar de la debutul sedintei de tranzactianare, prirma 2i este considerata ziva suspendarii.

iii. Actiunile adrise ka tranzactionare si netranzactionaie in ultimele 29 de 21le de tranzackiponare {zile lucratoare), ale
caror situatii financiare au sunt obtinute in termen de 903 de zile de B datele legale de depuners, sunt incluse in
achiy la vafoarea zero.

il Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 3171990 aflate in procedura de insohverda sau reorganizare sunt
incluse in activul net al Fandubui la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al

pietel reglementate saw sistemuliul alternativ de trag:




Wi,

wii.

wiii.

Actiuntle societatilor reglementate de Legea nr, 2171950 aflate in procaedura de lichidare udiciara sau in alte farme
de lichidare si sl celor aflate in incetare temporara sau definitiva de activitate sunt incluse in activa! net al
Fencului fa valoares zerg, de la data {a care znuntul a fost facut public pe site-ul web 3l pietei reglementate ori at
sistemulyd afternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazas,

In cand societatifor aflate i procedura de nsolventa sau reorganizare, ale caror actiuni au fost readmize la
tranzactionare pe o piata reglementata sau sistem alternativ de tranzackionare ca urmare a emidteril unei hotarari
judecatoresti definitive privingd confirmarea de catre judecatored-sindic desemnat a planului de reorganizare &
respectivalul emitent s1 3 confirmani din pertea emitentulyifoperatorubyl de piata seu de sistem priving
neatacarea ¢u recurs a sentintei privind confirmarea planului de rearganizare, evaluares respactivelar actiuni 58 va
face cu respectarsa pot 1, lit a i cazud in care respectivele actiunk au pret de piata, in sensud &2 au inregistrat
tranzactii de la data readmiterii [a tranzactionare, Daca activnile nu au pret de piata, acestes vor fi evaluate, pana
ta tata infegistrarii unui pret de referinta disponibil, conform prevederiior pet. 2, Iit. a.

Actiunile societetilor reglementate de Legea nr. 2171990 zdmise la tranzactionare pe o piata reglementata, in
cadret unui sistemn altermativ sau in cadrel eltor sisterme de tranzactionare, dintr-un stat membry, inchessiv in cadrd
unui titem alternativ de tranzactionare din Rowmanda, precun st cebe admise la cofa oficiala 2 une burse sau sistem
alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (2ile
lereratoare), cu valori negative ale capitalulii propriv, sunt incluse in caloulu! activolui net | valoarea zero.

In situatia divizarii/consolidari vaborit norminale 8 unor activni admise fa tranzactionare pe o piata reglementata
sau in cadrul zltor sistermne de tranzactionare decat pietele reglementate, actiunile rezultate prin divizare se
evalueaza, anterior introducerdl |a tramzactionare a acestora, prin impartirea pretuldi anterdor divizari la
coeficientul de divizare, respactiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare,

Cividendale, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in ueme participarii 1z majorarile
de capital sunt inregistrate in activid Fondudui in prima zi in cave investitorii care cumpars activnife nu mak
beneficizza de dividend sau in prima zi in care investitorii care compara actiunile nu mai pot pardcipa [a majorarea
de capital,

in situatiz in care actiugile distriboite fara contraprestatie in bani au supt platite/alocate in termenul
lagakftermenul stabilit in hotararea AGHA, acested vor fi incluse in activ 1a valoorea rero. Dace termenul legalfstakbilit
in hotararea AGA de platafde slocare a dividendelor cade intr-o 2i nefucratoare, acesta se prefungeste pana la
sfarsitul peimed zile lueratoare.

Evaluarea activnilor detinute de Fond ca urmare a participarii fa majorarea de capital social fara contreprestatie in
bani, precum si o cetor cu confraprestatie in hani inregistrate in activ cordorm pot. 9 situatia 152 realizeaza |a pretul
de inchidere al sectiunit de piata considerata piata principala sau |3 pretul de referinta furnizat in cadeul altor
sistarmne decat pietele reglementate, intlusiv in cadrut sistemelor alterrative de tranzactionare de catre Operatoryl
respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentre care se efectusaza calculub

b. instrutnentele firanciore cw venit fix se evalueaza prin metoda bazata pe recuncasterea zilnica 2 dobanzii si amortizarea

discountului/primet aferente pericadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

Obligatiunile now-emise care cuprind un angajament de listare suni evaluate pana la data admiterii fa
tranzactionare prien metods bazata pe recunoasteres zilaica a dobanzi si amortizarea discountuluifpame aferente
pericadei scurse de la data efectvearil plasarmentubui

in situstia in care principaiul si cupoanele aterente instrumentelor co wvenit fix nu sunt platite in termen de 140 zile

lucrateare de {a termenul prevazut in prospectul de emisiune, acesteea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

o instrumentele pietel moenetare se evalueaza similar prevederibor de 13 5. b);

d. Instrumentels finonciare derivmte se avalueaza similar prevederilor de la lit- al;

e. Titlunife de pariicipore emise de OLP.C. VM, se evalreaza similar prevederilor de 1z lit.a);
{. Produsele structurpte vor fT evaluate fo pretel de referinte {aferent nei emistund individuale de produse structurate,
respectiv unef sedinte de tranzactionare] calculat de operatorul de piata pe care se tranzactioneaza respectivele

instrumente, dupa curm urmeaza:
1.

e

- s
mediz aritmetica, caltulata pe baza celei mai bygs'cotatii cfé?ﬁgmparare {ask} si a celet mai bune cotatii de vanzare

el




ER

thid) introdusefadministrate de catre furnizoralffurnizodi de lichiditate sau de catre market maker/market rakeri,
dupa caz, existente in piata dupa inchetered sedintei curente de tranzactionare, in siteatia in cire a4 existat cotatil
ale furnizorulpiffurnizorilar de lichiditate saw ale market makerviuifmarket makerilor, iar simbalul a fost disponibil
l2 tranzactionarg. Valoarga respectiva se rotunfeste Fa cel mai apropiat pas de pret corespunzator simboluie
respechy;

2. pretul de inchidere inregistrat in piata principala a simbolodui in sedinta de tranzactionare curenta daca acesta 3
fost disponibil |z tranzactionare, i situatia in care nu exista cotatil disponibile ale furnizorelui de
lichiditateffurnizorilor de lichiditate sau ale market makerului/market makerilor, conform pct. 1, si au fost
inregistrate trandzctii in sedinta de tranzactionare respectiva;

3. cel mai recent pret de refarinta &l simboluhd [peetul de referinta ramane nemodificat), insituatia n care sunt
indeplinite curnulativ urmatoarele cerinte;

tilnu au fost infegistrate tranzachi in cea mai recenta sedinta de tranzactionzre in care simbolul respectiv &

fost disponibil 12 tranzactionare;

liiine au existat cotatii ale furnizoruluiffurnizarilor de bchiditate sau ate market makerjuifmarket makerilor,

dupa taz, la incheierez celei mat recente sedinte de tranzactionare in care sirmbolul respectiv a fost disponibil

la tranzactionare.
Instrumentele financiare memtionate mai sus admise ka tranzactionare pe mai multe piste reglementate =i/sa1 In cadrul mai
raulior sisteme de kranzacticnare, altele decat pietele reglementate, dintr-un stat membry, inclesiv sistemele alternative de
tranzactionare din Romania, tranzactionate in ulBmele 30 de sle de franzactionare (#le lucratoare), se evalueaza 1a pretul de
inchidere &l sectiunii de plata considerate piata principata sau la pretw de referinta furnizat in cadrul sistemelor alternative
avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelui instrument financiar determinata pe baza volumului
st @ namarului de tranzactii inregistrate in anul calendadistic anterdor. in cazuf in care instrumentele finandare mentionate
sunt admise 51 pe burse sau sisteme alternative de tranzactionare dintr-un stat tert, se va aves in vedere pretul pietei tu cal

mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactionarii.

instrumentele financizre neadmise la tranzactionare pe o piats reglementata san in cadrul altor sisteme de ranzactionare

decat pietele reglementate, incusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau tert,

precam s cele admise kb tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul unui sisterm alternatiy sau in cadidl akor sisteme
decat pietele reglementate, dintr-un stat membry, inclosiv in Cadral undi sistem alternativ de tranzactionare din Romania, vor
fi evaluate astfel:

a. Actiusife e var evalua la valoarea contabils pe actiune, astfel cum rezolta din ultima sibvatie financiaraz anuala apeobata a
entitatii respective. It cazul institutiilor d2 credit, valoarea contabila pe actiune are ¢a baza de caleul vetoarea capitalului
propriu cuprinsa in raportarile lenare transmise lz B.NE;

i Actiunile secietatilor neadrmise | tranzactionare requltate din majorarile de capital social cu contraprestatie in bani
se var evalua astfel:
El  pana la data operani majorani de capital social la O.N.R.C., 13 valoarea subserisa;
# de 1z data operarii majorarii de capital social Iz O.MR.C., similar prevederilor de la pok. 2 lit. aj coroborat cu
pet, 1, 1it &) pet. i-wi

b. Actiunile societatilor reglementate de Legea nr, 3171990 neadimise |2 tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadiul
altor sisteme de tranzactiohare decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania),
ou valori negative ale capitalului proprig, sunt incluse in calculul activului net la valoares zero.

c. Instrumentele financiore cu verit fix 5i instremeniele pietel manetore vor fi evaluate conform prevederilor de fa prt. 1 )it

d. nstrumentefe financiore derivate vor fi evaluate la vatoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare in care
este utilizat principiul valorii juste s5i aprobate de catre conducerea Societatii de Administrare prin procedurile interne, care
au |z baza tehnici consacrate pe pictele financiare .

e. Titivr de porticipare emise de OLP.C var i evaluate 3 ultima valpare unitara & activului net cakculata si pullicata.

Frevederile pct. 1 |4, aj pet. H-vi se aplica i sacietatilor neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor
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precum si celor neadmise {a cota oficiala 2 unel burse sau & enui sistern alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert,
tncepand cu data comunicarii depozitarulul de catre Fond a infermatiilar privind evenimentele respective,

Instrurmentele finandare neadmise 1a tranzactionare, emise de aceeasi enlitate, dar achizitionate in transe diferite, vor i
evabyate similar prevederilor de la pot. 2.

Detinarile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a saidului dispanihit la data pentru care se efectueaza
caleulul, Sumele existente in conturile curente afe Fodurilor 13 institutile de credit care se affa in procedura de faliment var fi
incluse in activul net la valoarea zero.

Deporite bancare si certificatele de depozit sunt evaluate fodosind metoda bazata pe recunoasteres zibntca a dobanzi
aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului, In cazul in care pentro depozite s-ac efectuat incasan de
dobanda inainte de scadenta, sumele astfel incasate sunt deduse din valoares calewlata, Deporitele cu plata dobanzit in avans,
indiferent de durata depozitului, s& evalugaza |2 valearea sumel initiale constituite ca depozit pe toatz pericads depozitulul.

Depozitele structarate sunt evaluate pe baza principiulud de recunocasteres zilnica a dobanzii minimte garantate a respectivolu
depozit structurat care va fi bonificata de banca. In situztiz neparantarii unei dobanzi minime evaleares se va face la dobanda
minima de tont curent. La scadenta, daca evolutia activuiui-suport s-a incadrat in conditiile constituivii depozitule, se va
recunoaste diferenta pozitiva de dobanda pentru toata peroada de la momentu! constitainl depozitului, Modalitatea de
evaluare va fi mentimia pe toata durata depozitulr

Cividendela sunt inrepisirate in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara activnile i mai kensficiaza de
dividend sau in pritma zi in care investitorii care cumpara actiunile ny mat pot participa la majorarea de capital.

In cazul in care din lipsa de informatii, inregistrarea in activ 2 dividendelar aferente detinerii de actiuni listate pe piete externe
nu te poate realiza in conformitate cu prevederile primudui paragraf, contravalearea dividendelor respective trebuie
inregistrata in aetiv fa data la care administratore) Fondului sav depozitaryl activelor acestuia intra in posesta infarmatiitor
privind data ex-dividend, fapt dovedit pe baza unor documente/extrase/publicatii

In situatia in care dividendele nu sunt platitefalocate in termenul legal/termenul stabilit in hotararea AGA, acestea vor fi
incluse in activ la valearea 2ero. Daca termenul legal fstakilit in hotararea AGA de plata/de alocare a dividendeler cade intr-o zi
nelucratoare, acesia 52 prelungaste pana 12 sfarsitul priemed zile [seratoare.

In azul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitoritor, fara emiterea de drepturi
de preferinta, daca societatea de administrare decide sa participe la majorsrea de capital social a emitentului, agtivnile
cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare 2 participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in actival Fondului,
astfel:
B in prima 7 in care investitarii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capita), in situatia in
care pretul de piata este mai mare decat pretul de subscriare;
Bl I dats platil efective a actiunidlor subserise ba majorarea de capital social, in sitbatia in care pretul de piata este
trzi mic <decat pretud de subscriere,
Surna datorata o urmare a partidparii la majorarea capitalulu sedia inregistrata in activ conform prevederilor de mai sus se
evalusata la valoarea de subseriere,

Pana la momentul admiteni |a trenzactionare, actiunile sithserise de catre Fond in cadrul unei oferte pultlice indtiale de
wanzarg de actiuni supt considerate "valerl maobiliare nou-emise" si sunt evaluate pe baza pretulv de achizitie a activwilor
subscrise in cadruf ofertel poblice. In cazul in care admiterea B3 ranzactionare & respectivefor activen nu se reali?eaza in
termen de waximunt 12 luni de (o data initien perioadei de derulare a ofertei, activnile vor fi eveluate similar actiunilor
neadmise fa tranzactionare, conferm metodelor precizate fa pot. 2.

In cazul in care oferta publica de valori mobiliare implica emiterea de drepturi de alocare tranzactionabile, drepturile de
afocare care revin Fondurilor care su subscris 51 platt integral activmi in cadrub oferted, respectiv in cadrel pericadei de
exgrcitare a dreptului de preferinta, sunt evalaats astfel:

B intre data emiterii si dats eventualei admitert 1a tranzactionare a drepturtlor de alocare pe baza pretului de




B intre date eventualei admitert b3 tranzactionare a drepturilor de aslocare si data efectiva a admiteri la
tranzactionare a actiunilar, pe baza evaluart respectivelor drepturi de alocare conform pet. 1t a,

12, In cazul in cae Fondurile care au subscris 5 platit integral actiuni in cadrul ofertei indicate |3 pet. 10 51 care detin activni ale
respective] soctetatt anterior derularii ofertei publice si admiterii |z tranzactionare a respectivelor actiuni, acestea sunt
evaluate astfel:

intre data emiterii si dats eventuzlel admiteri la tranzactionare a drepturilor de abocare, conform metadelor
precizate la pot. 2 lit. a;

B intre data eventuzlei adwiteri |a tranzactionare a dreptwilor de alocare siodata efectiva a admiterii la
tranzactionare a actiunitor, pe bazz evaluari respectivelor deepter de alocare conform pet. 1 0it. a.

13. In cazul majorarilor de capital socfal ce presupun o contragrestatie in bani din partea investitorilor, cu emiteres de dreplug
de preferinta, activnile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondurilor |a data platii efective a actiunilor subscrise |a majorarea

de capital social.

1. Drepturi de preferingo vor fi inregistrate in activel fonduled in prima zi in care investitorii care curmpara activrdle nu mai pat
participa la majorarea de capitah, Pana ka2 momentul primel zile de tranzactionare, evaluarea drepturior de preferinta se
realizeaza la valoarea tearetica. Valparea tearetica 3 dreptului de preferinta se caloubeaza conform formulei:

B valoarea teoretica a dreptului de greferinta = {pretul de piata a! actiunilor vechi - pretul de subscriare de
activni noi pe baza drepturilor de preferinta} f[numar de actiuni not/{numar de actiuni vechi + numar de
actiuni nai)] “[numar de actiund vechifnumar de drapturi de preferinta emise],

unde pretul de piata 3l actipnitor vechi este reprezentat de pretul evalust conform pet. 1 it 3, din wtima ziin care cai care
cumpara actiuni au drepiul de 3 participa la majorarea de capital,
Uiterior admiterii la tranzactionare, drepturite de preferimta vor fi evaluate |a pretul evaluat conform pot, 1 1R2 din fiua
pentry care se efectuenza caloulul In cazul in care nu se vor inregistra tranzactil, se va mentine evaluarea {3 valoarea
teoretica.
Witerior pericadei de tranzactionare a drepturitor de preferinta si pana I3 momentul exercitarii acestora, drepturile de
preferinta war fi evaluate la ultimul pret de inchidere din perivada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii
distincte "Dividende sau alte dreptur de incasat”,
La mementul exercitardi drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in actival Fondurilor actiunile
cuvenite,

3.6.2 Metoda de coleo! a volorii activolui net
Calcularea valori activufui net si 3 valorii enitare a activului net al Fondului se face de catre Societates de sdministrare si este

certificata de catre Depozitar pe bezs documentsfor si a instructiunilor transmise acestuia de catre Societatea de administrare.

Valoarea activului net al unui Fand se calculeaza prin scaderea obligatiitor din valoarea totala a activelorn
Valoarea activului net al Fondului = Valoarea totala a activelor Fondulul — Yaloarea obligatilor

Mumarul de unitati de fond afate in circutatie se stahileste ca diferenta intre numaiuk de unitati de fond emise si numary de unitati

de fond rascumparate la 0 anumitz data.

Calculul valorit unitare a activalui net al unui fond deschis de investitii iz o anumita data se realizeaza dupa wrrmztoarea formula:

Valoarea neta a activelonr fondule fa acea data

Valoarea unitara a actividul net 13 aceadafa =

Mumar total de vaitalti de fond in ciecelatie 1z acea data

Mumaru] de zecimate la care se rotunjeste valoarea unitara a activului net a Fondurilor este de 4, iar numarul de zecimale cu care se
caleuleaza fractiunile de unitati de fond este de 2. Criteriut de rotunjire fa vafoarea unitara a activului net este 3 cel mai apropiat
inireg, iar |3 unitatile de fond se otilizeaza rotunjires prin trunchiere. -7~
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Pentru efectuares cperatiunifor de rasciemparare, suia rezultata in urma inmeticl valori unitare a activedui net, cu numanul de
unitati de fond rascumparate va fi rotunjita 12 dowa zecimalfe. {in situatia in care se rascumpara o sema fixa, numardd dz unitati de
ford amale se calculeaza prien impartiiea sumei respactive 13 pretul de rascumparare s se rotunjeste 12 numarul de zecimale cu

care s exprina unitatea de fond.

3.8.3 Frecventa cofculaei valorii activolui net
Valoarea activului net si valoarez unitara a activolui net se vor calewlz zinic, prin insumarea tuturor activelor aflate in portofoliu
acesteia evaluate conform pet. 3.6.1 Erorile identificate in calculul zilnic af walorit unitare a activelui net, constatate ubterior

rapartarii acestor vakori, se var eorecta si se vor regulariza la data constatarii for.

in proceswl de coreciane a valordi unitare a activului net ol Fondulul se va avea in vedere principiul protegarii intereselor investitorilor.
Pragul de materialitate pentru eventuale corectii ale operativnilor de subscrisre si de rascumparare it constituie variatia valor
unitare a activului net o cel putin 0,1%. In cazut operstivniior de rascumparace, plata diferemtelor covenite investitorilor se

efectuezza doar pentru sume de cel putin 1 RON.

1684  Miflogoete, locurile sifrecventa preblicadl volorii octivolui net

Valoarea activulut net, valearez unitara a activulut net si numarul de investitor), calculate de Societatea de administrare si certificate
de Depozitar, vor fi publicate zilnic, |a data certificaet, pe paging de web a Societatid de administrare (www sai-carpatica.ro), afisate
zilnig 1z sedivl sav 51z unitatile Distribuitorlar, in ziva lucratoare wrmateare certificani indicate mai sus.

3.7 COMISIOANE 51 ALTE CHELTLMEL

2. 7.1 Comisisanele suportate de invaestitors

La subscrierea de unitath de fond nu se percepe comiston de subscriers

Larascumpatared unitatilor de fond comistonul de rascumparace este stabilie astfal:
1% din valoarea unitatii de fond, daca rascumpararea unitatii de fond este solicitata ntr-o pericada mai mica sau egala
cu 45 de zile de |z achizitionarea acesteia;
8% din valoarea unitatii de fond, daca rascumpararea unitatii de fond este salicitata inte-a pertoada mai mare de 45 de
zile;
0% din valozres unitatii de fond, daca rascumparares unitafii de fond este solicitata pentre subscrieres in alta entitate
gaministrata de Societatea de adminstrare, intr-o pericada mai mare de 30 de ale de |3 achinitionarea acestors;

1% din valoarea unitatii de fond, daca rascumnpararea unitatii de fond este solicitata pentru subscrierea in alta entitate
adimindstrata de Societates de administrare, intr-e perioada mai mica sau epala cu 30 de zile de fa achizitionarea
acesiora;

Surnele incasate din cornisioanele de rascumparare 2 unitatilor de fond sunt incasate de Fond, intrand in actived agestuia.

In cezul rascumpararilor in numerar, dupa retinerea comisionulut de rascumparare mentionat mai sus, 52 va pereape un comisian de
2,5% din valparea neta pentra 2 coimpensa comisionul bancar aferent retragerilor it nurmerar,

Societatea de admimistrare nu are alte surse de venit sau alte beneficii monetare sifsas nemonetare provenite din administrarea de
organisme de plasament colectiv, sub alta forma decat comisioanele de admintstrare,

3.7.2 Cheltuieli suporiute de cofre Fond

Confarm OUG ne. 32/2002 s Regulamentului ASF. nr, 872014, chelftuielile legate de functionarea Fondului care sunt suportate din
activele sale sunt: T
cheltuiel privind plats comistoanelor datorate Sacieﬁéﬁ Fde adm fn?%are ;
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cheltuieli privind plata comisioanelor datorste Depozitaruloi;

cheltuieli cu comisiganele datorate intermediarilor 5i alte cheltuieli lecate direct 23w indirect de tranzactionare ;
cheftuieli cu comisinanele de rlaj si alte servicii bancare;

chebtuieli cu dokanra, in cazul contractarii de catre Fond a impramuturiler in conditiile impuse de Regulamentut & 5.F,
nr. 972014;

cheltuieli cu comisioanale st tarifele datorate A5 F,

cheltuieli de amisiune, modificare ale documentelor Fordului;

cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

contravaloares sumeglor daterate in tontul impromotueriloe contractate in condigiile impuse de Regularmental nr
G201,

coniravaloarea unitatilor de fand anulate {12 pretul de rascumparare} si care nuau fost inga achitate investitarilar,

Cheltuielile 52 inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:
repartizares chelboielilor nu conduee [ variatii semnificative in valoarea activelor anitars;
cheltuielile sunt planificate lurar, inregiztrate zilnie in ealculul valori activolui net st regudarizate |3 sfarsitl lunii
fcheltuiel de administrare, cheliuieli de depozitarel;
cheliuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si regularizate periodic (chelfuisli de emisiung]

Cenisionul de administrare efectiv este de 0,15 % pe lung aplicat |a valoarsa medie lunara 3 activefor totale afe Fondului. Camisionul
de administrare stabilit prin Contracty! de societate este de maximam 0,2% pe lunz aplicat fa valoarea medie lunara @ activelor
totale ale Fonduluk Acesta poate fi modificat in sensul cresterii sau descresteril, Daca modificarea are lec in sensul scaderti sau
cresterii sub valoarea maximaka de 0,2%, aceasta se face cu notificarea ASF, 5i se aplica [a doua zile dupa publicarea unei note de
informare a investitorilor. In casd majorarii comisionlyl de administrare peste limita de §,2%, in urma decizief societatii de
adminisirare 51 dupa autorizarea ASF, aplicarea comizionubti se face §a 18 zile dupa publicarea noului nivel in conformitate ry
prevederile legake.

Comisfonul de depozitore reprezintz 0,01L7% din vafoarea medie lunara a activeloy totale ale Fondului (rminim 1000 RON). Comistanul
este suporiat de Fond 5§ este platit lenar.

Camisionu! de custodie se aplica la valoarea zilnica a activelor aflate in custodie. Acasta se factureaza lunar, astfel;
Actiuni/Obligatiuni meptinute in sisternefe Depazitarulsd Central: 0,08% pe an;
Titjuri de stat mentinute in sistemele Safir-BNRY Depaozitarul Central: 0,01% pe an:
Eurchond-uri, Ausiria i Germania: 0,05% pe an;
Artiuni, Unitati de fond st Obligatiuni inregistrate in LE st SUA 0,05% pe an.
Pentru alte piete sau instrumente, comisioanele se vor negocka separat

Comisfonuf de decantare se factureaza lunar astfel;
Actiuni/OhligatiunifTitluri da stat decontate prin intermediul Depazitarului Central: 10 RONAranzactie + comisionul de
decontare pereeput de Depozitaru| Central {a data transferului.
Titluri de stat decontate pe sistemul SAIF-BNR: 10 ROM/Sftranzactie + comisionut e decontare perceputl de Safie-BMR la
data transferufui;
THIuri de stat = piata primara: 0,10% din valoarea slocats;
= Actiuni, Unitati de fond s1 Ohligativni decontate in UE si SUA: 30 EUR/ tranzactie;
Pentru alte piete sau instrumente, comisioanele se var nagocia separat
Comisioansele mentionate anteriar nu contin TVA st sunt supuse prevederilor iegake privind taxa pe valparea adaugata,

Pentru informares investitorilor, situatia comisionehe cuvenit Societatii de adminisirare, respectiv Depozitaroiui va fi prezentata in
rapoartele periodice, temastriale si anuwale.

Cheltuielile de infiintare, de distributie, de publicitate ale Fondulu

Lwiﬁﬁﬁyage\:ie catre Societatea de administrare.
- .

W
P N

e

R
K‘w PURIZAT
S =



Costurile legate de vanzarea sifsau cuniparavea de instrumentie investitionale apartinand Fondului sunt achitate societatilor
intermediare tare efectueaza tranzactiile si sunt suportate integral de catre Fond. Fondul va plati cheltuielile 57 spezele legate de
speratiunile zpecific bancare (viramente, deschideri de conturi curente, de depozite, retrageri, etch stabilite cu fiecare banca in
parte.

3.8, FLFAUNEA SEHCHICAREA FONDUELI

Fondul poate fuziana cu alt fond deschis de investitii, pin absorbtie sau prin contopire, in canditiile indicate d2 QUG nr. 32/2012 5i
de Regulamentul ASF ar. 32014, Initizthvia fuziund 2 doua sauw mai multe fonduri deschise de investitii apartine
sacietatiifsocietatilor da administrare a investiilor care administreaza respectivele fondurt. Prin fuziune, societateaf societatile de
adrministrare a investitiilar va/vor urman exclesiv protejeres interaselor investitorilar fondurilar ce urmeaza o feziona.

Fuziunea prin absorbtie se realizesza prn transferul tturor activelor care apartin uneia saw mai multor fondur deschise de investitii
catre alt fond, fondul absorbant, 51 atrage dizolvarea fonduluiffondurilor incorporate.

Fuziunea prin contopire are loc prin constituirea unud nou fond deschis de investitil, caruia fondurile care fuzioneaza i transfera in
intregime activele lor, avand loe astfel dizolvarea acestors.

Socigtatea va transimite la ASF notificarea privind intentia de fuziune a fandurilor insotita de proiectul pe baza caruia se realizeaza
fuziunea si de un certificat constatator emis de depozitae privind numarck investitoritor si vatoarea activalui net ale fondurnlor
impicate in fuziune, In terrmen de maximum 30 zile de ta data depunerii acestor documente, ASF emite o decizie de suspendare a
emisiundi si rascumpararii unitatilor de fond ale fondarifer implicate in procesul de fuziune, tu exceptia rzscumparardior integrale de
unitati de fond, pana la finalizarea fuziuni, dar au mai mult de 90 de zile de |3 data suspendaiii.

Decizia de suspendare intra in vigeare ba 30 zile de la data comunicarii ei catre S.AJ4 implicata. B termen de cing zile de la data
acestei comunicari, Societatea este oblipata sa publice sésa transmita la ASF dovada publicadi anuntului prvind intentia de fuziune s
a datet la care este suspendata emisiunea si rascumpararea unitatifor de fond,

tn vedersa protectiel investitorilor, societateafsocietatite de administrare a investitiflor arefau obligatia de a preciza in anuatul
privind fuziunea faptul 2, in urma procedusdi de fuzivne, nu este parantaia o valoare 3 unitatii de fond egala cu cea detinuta
antertor. Societateaf sorietatile de administrare a investitiilor arefau obligatia de a onora toate cererile de rascurnparare depuse in
pericada dintre publicarea anuntului privind fuziumes si data intrag in vigoare 8 suspendarnii emisiuaf si rascumparari upitatilor de
fond ale fondurilor implicate in procesul de fuziune, precum si cererite de rascumparare inteorala depuse in peticada suspendarii.

In situatia fuziunii prin absorbtie, ASF va refrage autorizatia fondului absorbit, fondul abzorhent continuand za functioneze in
conditiile Begulamentului ASF. MR, 972014, s cazul in care fuzitnea se realizeaza prin contopirea mal multor fonduesi autorizate,
ASF retrage autorizatiz de functipnare a fondurdior implicate in procesul de feziune si autorizeaza fondul rezaltat. Fondurile astfel

fuzionate sunt administrate de satre o singura societate de administrare 2 investitiilor.

Socigtatea de administare 3 Fondului rezultat in urma fuzivnii depone la ASF un certificat constatator emis de depoitar in
urmatoared zi lucratoare ultericara fuziurdi din care $3 redasa situatia noulud fons rezultat in urma funiead similar celui depus 1a
rmomentul nregistrari notifican privind fusiunes,

Data calcului ratei de conversie 2 unitatilor de fond este considerata data fuziuni,

Iet ¢azul in care fondurile implicate in procesul de fuzione an depogitar diferiti, certificatuf constator este insotit de procesul wverbal
de predare-privnice incheiat ev ocazia transferuled activelor fondwrilor deschise de investith implicate |a depostard] fondulei rezultar
in urma feziunii,

Nici un cost suplimentar nu este imputat investitorilor, ca urmare a procesului de fuziune.
-
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Lichidarea Fondului are loc in cazul retragernii de catre ASF a autorizatied Fondoful, ASF retrage autodizarea Fonduldi in Wrmatoarete
situatil;
a. |acererea Societatii, pe baza transmiterii unei fundamendari riguroase, in situatia in care se constaia ca valoarea activelor nu
mai justifica din punct de vedare economic cperarea acelui fond;
B, inskuatia in care nw se pozte numi un 1od administrator, ulterior retrageni auterizatiel Societati.

In termen de maximum 15 zle kscrstoare de la data comunicaid de catre ASE 2 deciziei de retragere & autarizatiel Fandului,
societates da administrare va inchefa un contract cu un avditor fimanciar, membru al CAF R, in vederea desemnari acestuta ca
administrator al fichidarii Fandului. Obligatia fundamentala 2 administratarobyl iichidarii este de a actiona in interesul datinatorilor
de unitati de fond. Administratorul lichidarii pune sub sigdio toate zetivele s ia masurile necesare pentid CONservarea acestors. ka in
tustodie copiile tuturar inregistrarilar 51 evidentelor contabile referitnare fa Fandul supus fichidarii, pastrate de catre Secietate si de
catre Peperitarel Fondului. Administeatorul lichidari are obligatia se hichideze activele Fondului b valoarea maxima oferita de piata.

Pupa mcheierea lichidarii tuturor activelor, sdministratorul bichidarii pfataste toate cheltuiglife legate de lichidare, precem si orice
alte costurt si datarii restante ale Fandufuei, urmand a ting evidenta pentre tot! banii vetras in acest scop din sumele obtinule in erma
lichidarit. Ulterior, administratotul Behidardi incepe procesul de repartizare o sumelor rezultate din lichidare, in conformitate cu
datele esalonate in cadrul raportalui de inventartere, Administratovul lichidarii repartizeaza sumele rezultate din vanzarea activelar
detinatarilor de unitati de fond, in termen de maximum 10 oile hecratoare de fa terminarea lichidarii. Sumele pete sunt repartizate
strict pe haza numarului de unitati de fond detinute de fiecare invastitor la data inceperii lichidarii 51 cu respectarea principiului
tratamentului egal, echitabil si nediscriminatoriv al futuror investitorilor, independent de orice alte criterdi.

3.9. REGHMUL FISCAL

Fondul nu plateste impaozite pe cresterile realizate din investitii.

Pentru investitorii perseane fizice, pentru castigulfpierderea Tezeltata ¢a unmare a rascmparsrii de titlun de participare,
determinata ca diferenta dintre pretul de rascumparare si pretul de cumparare, se aplica reglementarile in vigoare, respertiv Legea
nr.571/2003 (Cod Fiscal), cu modificanle si completarile ulterinare si reglementarile A5.F. aplicabile. Beclararea si plata bmpozitelor
corespunzatoare venituribor realizate de investitorii persoane fizice se efectueaza conform prevederilor aplicebile din Legea
nr. 5732003 (Cod Fscal), cu modificarile si completarile witeriozre, invigoare,

Pentru investiforii perspane juridice, castigul / pierderea rezaltata ca urmare a rascurnpararii de tifluri de participare, determinata
ca diferenta dintre pretul de rascumparare s prett] de cumparare, reprezinta venit / pierdere financiarfa si intra sub incidenta
prevederilor aceleiasi begh, respectiv Legea pr, 5712003 (Cod Fiscal) cu modificarile si completarile ultericare, in vipgare. lnvestitoril
entitati fara personalitate juridica se supen regimuolui fiscal aplicabil conform prevederifor legale specifice.

In cazul existentel uner alte taxe sifsaw imporite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozitii legale adoptate
ultericr aprabarii prezentului Prospect de emisivne, acestea se vor plati conform |egii.

Z2.10. AUDITORUL FONDLULLIE

In vederea guditarii siteatiilor anuale privind speratiunile Fonduluh, Societatez de administrare a inchaiat un contract de audit tu
societatea audit FFMG Audit SRL, cu sediuk in Bacuresti, Sector 1, Yictoria Business Park, DN1, Soseaua Bucuresti - Ploiesti, nv. 89-71,
tel, +40{741) 800 B0, fax, +A0{741) 200 70, e-mzil: kpmgro®@kprmgrg, inregistrata in Registrul Comertubui cu nr. J40/3439/2001),
cod unic de inregisirare RO12997279, societate membra a Camersi Auditoriler Financiar din Romania v autorizatia nor
009/11.07. 2001,

(-4:avsLE DistRIBUIRN RAPSARTELOR PERISOICE 5t A STUATINOR

Sncietates de administrare intocmeste 5 traesmite s A5 F. rapl:artazlf saptamanaue i detalierea activelor, & numarole de investtor
si & walor activelal net, pentro fiecare zi lucraloare precem 5|;§1fuatra detaTla)’(Xa investitillor pentru wltima zi Iucratoare din
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saptamana, in forma prevazuta in Regulamentul ASF nr. 32014 Aveste raportari sunt certificate de Deporzitarul Fondulyl 5 sunt
transmise gratuit, 1 cereres investitoriloe.

Soctetatea de administrare 2 Fondului intocmeste, publica =i transmite la ASF. pentry fond, in termenele, forma si conditidte
prevazote de reglementarila A5.F. in vigoare, urmatoarele documente:

Raportul anus care cuprinda situatia activelor si obligatiilor Fondului, precum si situatia detaliata a investitilor. Acest
raport se transmite 13 A S.F.. sise publica intermen de 4 {uni de |a sfarsitul anului pentre core se face raportarea;
Raportul semestrial este transmis l AS.F. si se pubtica in termen de 2 luni de |3 incheierea semestrufui,

Aceste rapoarte se pubkica in Buletinul A S F. st pe website-ud societatii de administrare.

Raportul anual este insotit de situatia financiara anuala intocmita in conformitate cu Reglementarile comtabile in vignare si este
auditat de auditorul Fondulul, membru al Camerei Auditorilar Finangan din Bomania.

In termen de tred zile de fa intacmirea raportulu semestrial sau anual, Societatea de administrare va publica in cotidianul Bursa un
anunt destinat investitoritor Fondubui in care se mentionegaza aparitia acestor rapoarte precum si modalitatea in care se pot ohtine
aceste rapoarie la cevere, in mod gralujt.

Societates de admisistrare este obligata sa informeze continuy investitorti Fondubui cu privire |a activitatea acestuia si la modificarile
intervenite in cuprinsyl prospectului de emisiung, prin notele de informare, autorizate de A5.F. si publicate in cotidianul Bursa in
termen de doua rzite lucratoare de la data comunicari de catre ASF. & deciziel de autorizare a modificadlor. Modificarile autorizate
intra in vigoare k& 10 zile dupa publicarea notei de informare, interval in care este permisa rascumpararea numat integral a
detinerilor tuterar investitarilor care nu sunt de acord cu madificarile respective. Societatea de administrare va fransmite la A5F.,
in termen de 24 de ore, dovada publicarii notei de informare.

st

DESCRIERER

Determinarea venitrilor Fondului s& face zilnic prin evaltarea activelar Fondului aplicand regulile de evaluare descrise in prezentul
Prospect de emisiune 13 capitalul 3.6.1. Repartizares acestar venituri se efectueaza prin calcularez valosii activului net si valorii
unitare a activului et ate fondului conform metodei descrise la capitolel 3.6.5. Aveste valori sunt determinate zilnic de catre S.A.L
Carpatica Asset Management 5.A_ i sunt certificate de catre Depozitar.

Fondul nu distribuie dividende, castigul din plasarmente regasindu-se in cresterea valorii unitatii de fand.

[ s zonsuitans

Sacietatea de administrare nu are incheiate contracte cu consultanti persoane fizice sau juridice care ofera consultanta pe baza de
cantract cu privirg (2 administrarea Fondului.

(7 prvense o

7.1 FORTA MAJDRA
Farta majora apara de raspundere partea care o invoca. Brin forta majora s2 intelege toate evenimentele sifsau imprejurarite
independente de vointa partii care o invoca, imprevizibile st de neinlaturat, si care, survenind dupa incheierea contractalui,

impiedica sau intarzie total sau in parte indeplinirea obligatiilar izverate din aeest Contract,

Fartea care twoca forta majora este obligata sa notifice celeilalte parti prin e-mail /fax sifsau scrisoare recomandata, in termen de 10
zile, existenta si data de incepere a evenimentelor sauw imprejurarilor considerate ca forta majora, trimitand totadaca, in termen de
&0 de zite de la data aparitiel evenimentulbui, un act confirmativ eliberat de Camera de Comert ori alta auteritate competenta din

propriul judet, prin care sa se cerfifice realitatea si exactitatea faptelor @im@my‘_{aﬂlur cuprinse in notificarea mentionata,
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In cazal in care farta majora dureaza pe o pericada mai mare de 60 de zile de ta decfansarea sa, oricare din parti poate notifica
rezilizrea de plin drept a Contractului. Societatea de administrare va avea, fata de evenimentele invocate, o comportare activa, in
sensud ca a avertizat si informat vestitorii Fondubul si a depus eforturd pentry a readuce relatils contractuale |2 sitiatia norrmala ori
pertry 8 reduce pierderie,

T2 ELAUFE DE CONTINUARE A CONTRACTUALUI CL) MOSTENITOR] Al INVESTITORILER

Unitatile de fond sunt indivizibile, respectiv nu se recenoaste decat un singur proprigtar pentre fiecare titlu. in cazul decesului
investitoredul persoana fizice sau al reorganizarit, divicac saw lichidarii investitorulei persoana juridica, prezentul Contract va
cantinea cu mostenitoril sau succesarii in drepturi al seestara, care vor aves obligatia sa faca dovada legala a calitatii lor succesorale,
In cazul in care, prin efectul mosteniri say succesiunii, una sau mal multe upitati de fond vor deveni progrietates comuna a ingk
multer persoane, acestea vor desemna pe una dintre ele 53 le reprezinte fata de Sociefates de administrare in calitate de titular at
dreptulai de proprietate i care va exercita drepturile si obligatiile aferente unitatii de fond.

T3 LITIGH

Litigile privind interpretarea si executarea prezentului Contract, daca nu veor putea fi rezolvate pe cale amiakbila in termen de 20 de
zile data aparitici litigilor, se vor inainta spre soletionare instantei judecatoresti competente din Romania,

Creditoril Societatil de administrare, ai depozitarului szu ai detinatorilor de titduri de participare nu pot urmari in justitie activele
fondulai, intot sau in parte.

(6 mreniors:

Conditiile care au stat iz baza autorizatiel emise de ASF. trebute mentinute pe toata durata de existenta a Fonpdului. Qrice
modificare a acestora este supusa in preafabil autorizarii ASF. Pe parcursul functionarii sale, Fontul se va supune reglementarilor
legale aparute in acest domeniu. Pentru a asigura informarea corecta a publicului, A.5.F. poate cere, in orice moment, modificarea
informatied din Prospectul de emisivne.

La data autorizaril prezentului prospect de emisiune, investitorii acteali ai Foadului devie imphcit parte a contractulud cadru de
adeziune reprezentat de Contractul de Societate al Fondului, avand drepturile si fiind tinut de abligatiile stipulate prin acestea,
Regulil2 Fenduiui fac parte integranta din prezentul Prozpect de emisiune.

Prezentul prospect de emisiune a fost intocmit |a data de 06.03.2008 si este rescris |a data de cu toate modificarile |z zi

Al Carpatica Asset Manzgemsant 5.4,
Director General,

Baovan Florin Fasol
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