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SITUATII FINANCIAIX
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(tdE sarh sd spnhd. D Rar)
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Venitul net din ranacl'onar€

Marerji prime si consunabilc utiliale
Clenu ieli cu sal ei ile si .lte elenrent€ sini lae
Clelluicli cu amoni@a idobilizdilor corponle

I

(63.988)

24.29J

337.334
926,071 8,r6.842

l l 4 . l30

5J9J54 630354

Alree lemenrealerezul ra tu lu ig lobal

Rezultll pc actiunc dc blza

539.354 630i54
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2010 2010

lnlestitii nndciarc dhponibile penlru

Actile de impozn amanat
Acrive imobilizatc - roral

Invesritii finmciaE detnut€ penku

Nunerd si cchivaledc de .unenr

Actirc circulanic - tot.l

Capii.luriproprii totd

--\et3

t 5
t 5

2 l

)2

t l

5.275 15.343 50.305

r03.684
22.756

132.519 t2t.647

2.033,057

2.551.303 2,071i6r 1340.943

).1s0.5081.9r1.l54 1.tJ0.796

Dltoiii din inpozitc ananate
Datorii tc tcrnren lung total

Datorii comcrciale si alle dalorii curente

22.415 l 5 . l t0
21,4J5 15,310

7S.1(5 144.791 ?5.343

Totll CAPITILURI PROPRII SI
DATORiI 2.551J08 ).072J61 LJ40.943
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Flururi dc nuncrar din actiritati de cxploatare

Imasari din plaslmentepe t€rmen scurti
tncasdi din subventii de cxploatar

Plai catrc furnizon siangajati

Pl al i pentu plasdncntc pe lemen scun
Ilux de nu'nenr nei dji/ (folosit in) sctiritati dc

Ilnx ds num.rar folosit in r.tivitatca deinvestitii
Achizilii dc inobiliari orporalc si necoryoEle
Ilux dc numcrar nct folosit in aclilitatca dc

(933.069)

0.493.630)

008.6a8)

92.800

(r25.r5r)
(917.133)

(715s2)

01208)

\14,075)

or6.33t

300.858

---i?li!:r 05 203)

(2s,10r)

din lctiyitatcn de finlntare

Cr6tero/ Gcrdcre) n.t! in nuncrar si cchiyal.nte

Numcrlrsi cchiyalcnte d€ numemr la inceptrtul

Nunerarsi cchivalenlc de trunerrr la sfarsittrl

NuNeitrsi e.Lie e"te rle 
"uhtetut"ertrus il 1&t ir fi nxrdor.k i..otene

Connri curcnrc la banci
l)eiozitc pc lcmren *un
Totd nnmerr.si echivnl€nte de nnn.rf

1t.912 134,023

:lt

2011

3 l

2010

134_0)3
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I, ISTOIiIC SI INFORMATII GENEMLE

Socicrores dc administorc o invesliliilor sAI cdpaii.a Asset Mmagene S  esre p@oa
juidica rcmana" consliluila sub fom uei sociolali pe acliuni. in baza Legii tr 3ll1990
privind socielalile coneicial€. rcpublicaia, cu modincaile si conpletdjle ultnoarc, si
funcrione@ in bra aurori?rrii CNVM pin decizianr,275111.02.2008.

Societatea aE sednrl social in Sibiu. sfi, Nicol.us Olabu, tr5, eil3 si nu deline sedii

SAI CARP^TIC^ ̂SSf,T M^N^CTMENT S.A-

(t ac e6at \11 s ludc tr RaN)

SAI C.rparica Assct Mdagcncnr S,\ a fosr autori4k sa desflsm urmatodel€ activnad:
>  adr  ' i  ' ' s r  rded O.P. . .v .V  dL  o  i z rc  decarF  C \v . , , .
> administrdca A.O.P.C. autoriatc dc catE C.N.v.M,

La ll decerbric 201I socielalea alea un numd mediu do 6 saleiaii, fala de 5 sldiati in

2010.

Capnalul social al Societadi este in raloaro tolala de I 000 000 lei, subscris si v@l inlegnl,

conpus din I0.OOI) actiuni noninalivc cu o lalodc nominaia d€ 100 lei/acduc' avad

umaloecarcpanizare intrcactionari:

l, Banca Comcrciala Carpalica SA-ddine 80% din capitalul sociali

2, SSIF Cspalica Inlesl SA - detoe 20% dit calitalul social.

tncusul lnu lu i20 l l .uauavut locnodincar ia lecapnalu lu isoc ia l

socielarea lre in adninislre doua fonduri dcschhe de investitii, dupa cm umeM:
- n)I C.rprticr STOCK, aulo zal prin decizia .r.123710.06.2008. IDI Carlalica

Sock este un fond de acliuni, cde urniF le crcslerea capitalului inv€slil, o asumGa

risu lor gdnerate de piata dc capilal.
- FDI Carpatica GLOBAI-, autorial pd. decizia tu12?5/16062008 FDl

Carpario clobal cstc nn foM divesitcat, cat umtuc$le cF le€a venilurilor in condiliile

coDscBfuii capiralului inveslit, cu Numalca unui rie scdzut general de piala do caPital

SAI Carpdic! Assel Mdagenent SA estc nenbrl a Grupului Finocid CarPatica Din

cadrul Crupului nai fac paftc Bmca Comcrciala Ca+atica SA, cu sodiul social h Sibiu, str'

Autogarii, r.1, in calita& de societat-nma si SSIF CarPatica Invest SA, in alitale de



SAI CARPATICA ASSD'T MAN^CEMf, NT S,A.

ndt vdd. eil uPnmd! n Rar)

SAI Ctrpalica ! intocr t accste siluatii ilnancide in conformilate cu Sbnd{dele Inlemliomle
de Raponarc Irinanciara asa cun au fosl adoplale dc catrc Uniunea Euopeana, q lmdea
lpliarii prcvcdoilor lnslrucliunii Conisiei Nalonalc de Valori Mobili,& Nr. 6 din 2011.
lnslructiuca prcvcdc obligatia socictatilor de adninistrtuc a invsfiiilor de a inlocni, in scop
infomaiv. un sct dc siluarii linanciare duale in @lfomitat€ cu Shdardele Inlematiomle de
Ratonare FinlDciara, obtinut pin rcrratarca nrfom.dilo! preerlalc in situaliile finod@
anuale intocnrile in bazr €vident€i conrabile orgmiara pohivit R€glcnefiarilor mntabile
confonne cu Direcliva a Iv a a CCE, apliqbile enlilalilor autoriate, r€gl€nenlale si
slpalcghcare dc Conrisia Nationala a Valorilor Mobilide.

Socielalea , nnocnil situariile li.eci,re penlJ! pcrioadele ml4oarc, inclusi! pcnlru dul
finmciar inchei la 3l decenbrie 20i I, in co.fomitate cu slandadele nationale de conlabililale
aplicabilo. Accste situalii finmcide sunl primele intocdie in mnfomnale cu IFRS, avdd uo
scop infomraliv. .onfom OdnrulLi CNVM nentionat in pdaeratul anteno..

2. POLITICICONTABILESEMNITTCATIVI

Socieratca esle ncg$ma
situariile nnanciarc slalutare
financiarc sunt prcrenute rn

Snualiilc lindci,e au fosl inlocmile pe bza pri.cipiului conlinuiiatii nomale a aolivilatii
Socieralii in vij$rul prcvizibil.

Situatiile ilnanciare alo Sociclalii sunl inlocnite in bua convcntiei costului istoric, cu ex@ptia
inlesrniilor fin a.cjaie d eli nulc pcnlru lrdzclionae, a invcslitiil or lindcide dispo! ibi lo pe.tro
v,n72rc. inslrunenclor financide derivate. altor adive si dato.ii nndd&, @oscute Ia
valodea justa, p@un si a alior clcnelte dc acti! pe cdc Sociektea le recuoasr€ la val@E
juta,6acum ard prcz.talo in pol ilici lc conhbile scmificalivedin cadrul notlor la siluliile

Ronania, isi paslreaa regislrcle contabile si isi intocme{e
confonrihre cu Rcgledenlaiilc Contobile Roneesli. situliile
omoesti (ROII), olunjnc la leu.

Snuariile llnanciarc ale Socieratii au fost aprcbate in sedinla Consiliului do Adninisbdlie din

Dcclar!tic de confornitlte

Situtiilc findciare alc Socielalii au fosr inlocnilc in confomitate cu Slandardel€ I enadonale
dc Raponae iinancida (IFRS) lsa cun au fo adotlale de Uniuca Empedl Soci€iatea
Dsh; actirclc si datoriilc nr situalia poziriei financidc jn tunctie de tem€nul de 6upme
;u de d*onlarc, 6rfcl: intr'o peiolda nai nica de L2 luni de l. dala dc 'aponde (cw€ntc)'
$pectiv dli darc dc 12 luni de la daa de FpodaF (activc inobiliTite / dalorii pe tomcn lug)

Acdlclc financiare si daloriile linmciale sunl compensate id sMa ncta este dportara i' snuada
pozide' financiare doe cmd cxist! !n dep! legal execuloriu de a conpens sumsle ncmoscule
;i exisla intentia sa sc d*oireze pe o b@a nera, sau sa se realirct activelc si sa s decontcz
daroriile in nod siniullan. Vennunle si cheltuiclile ou lrcbuie sa fie conpensale in sil@lia

rczullalului global cu exceptia cMului in crc codpensaea ste pleveuta sau pemsa do un

IFRS.



tr@t and. um $/,nd. h ^oti)

2. IOLITICI (o\TaUlL[  Sr\ {Nl t lCaTlVr (connnurre,

2.2, Judrcxtisi csrinari cont.bilc sem licnriy.

hrocfrn€a snuariilor linanciarc nr conlomnale cu IIRS inpune ntuas€nenlului S@iclarii sa
emira judecati. e$imtui si ipore,! carc alccrcaa apliceca politicilor co.labile, pftcun si
lalorile raportale alc acrivclor, daloriilor, venirurilor si cheltuielilor. Rezulkrele actuate pot Ii
diferire fata de accsrc cstinari.

Dsritufilc si iporeale fundaDentale sunt evizuite in mod pcmmcnt Modifitrile esrindilo.
conlabilesunlrecunoscutc in perioadrincarc acesre estindi au fo$ rclizuite, pEcm si in loale
peiioldelc liitoare care sunl aftckle. Ccle mai dcsc utilizai alcjudecalilor si €slineilor sut

societalea hi analizoza fedrele cu poblene la fiecae dala dc mportar€ pen|,a a walua daca
un pmlizion ponru depecier ar trebui nrEgismt in situalia rezulbtului global. Mai €xdct,
jude.dle conducqii sunr n4esarc pentu a se eslima valodca nuxuilor de nunerd tiito@
pcnrru a se delennina tipul de provizion nccesd. Asdel de eslintri sunl bete pe ipoteze despre
un num& d€ facrori si rezultat€le realc poi fi difeile, avand ca rczultal schinbei viilode ale

Acolo undc valorih justc ale actilelor iinmciaG si daloriilor llnancidc ibi€gisrrat€ in situtia
Fozitici finmcituc nu pol fi obtinDt de pe pielele actilc, clc sunl deleminale utilimd o Cma
varkra de rehnici de e!.luae care includ ulilima nodelelor tualedatice. Valorile i.fioduse in
acesre nodclc sunr lule de pe pielele exnt€nte atunci cdd este posibil, dd alunci cmd acest
lucru nu este posibil, este nevoie de m anunc rip de judecala penlio a slabili lalorile juste.
Judecalile nrclud aDrecieri asuDra lichidilalii si valoiilor inrroduse in nodel.

( l )  va l0arc ! junxa in i rumcnrc lo r f inanc i r ru

(2)  P ic rder id indc l | rcc ic r ia lcc rc rnrc lo r

{3J Deprec iorea iurc . t in i l0rdnponih ' le tenrru r !na ' \

Sociemte! eldue& la nccarc dala dc nponde daca exisla dovezi obie.tive ca invstitiile
clasilicale ca fiind dispoiibih penlru lanzjre sDt depEciate, Polilicile codabile legate de
dcprecieEa acd\rlor financiarc dhFonibile penl,a vdu e $mt lr7.nlalc in nola 2.4 (5).

Ine irudini nscalc cxtua in ceea cc privesle inlerprctdea legislaliei 6salc conplcxc
nodificaile inlcncnite in leeislalia fiscala, precun si valoNaviibelor pronnni inPoabile
DifeEntcle ce pot apaEa inte rezullltele eale si estimdile facute, ori nodificarile viiloarc.le
accstor esdmari, por n(6na ajust&i alc inpoznclor anan€ dcja ir€gistole.

crcanlclc din inpozilul anoal sut €cuoscute pentru toato pierdeiile fi$ale nculilizlc in
ndura in care esle probabil sa fic disponibile suficienlc prcfilD inpozbil€ peftu a n
cofrDcnsate cu pierdftilc nscalc cdc pol fi utiliale. sunl n€cesarc judccali inPoianle ale
mnduceii pcnlru a dctcrmina vllodea cEdielor din inpozil anmi caE poate Ii recuoscula,
pe b@ nroneiluluj probabil si nivclului profitului impoabil viitor inpeM cu slnleeiil€
viito@ de Dlanificare a imoozitelor.



S^I C^RI Af 'C^ ^SS'T MANACEMENT S.A.
NOTtr LA SITUATIILE FINANCI^RE
rrdd,sip.nlrnr !nur iictuiar tr J dm.nbriet0I
(tbde etnd? $d upthd! h ror)

2. POLITICICONTABILESEMNIFICATM(continuare)

(5) Recv!lu!rea imobiliz!.ilo. corporale si ! intcstitiitor imobiliare

socjctarca conrabilizeaza inveeitiile imobilide la valoarajusra, nodifiwile in !do@ jusra
lind Ecuroscure in situariaEzulklului global. TeEnuite si cladnile sunt snp@ reevaludii, ir
modific&ilc wlorii jusle sunt recunoscule in allc clcncnrc ale rczultarului global. socielalea nu a
dclinDt lda la d.la prezenrclorsitDadinnanci& tcrcnuri sau chdni.

holizioaftle sum rccunoscuk atunci cand Socielar€ ae o obligatie pErcnta (l€gala eu
implicila) ca rez latal unuieveniment trecur. si este posibil c! o iesiede rcsu$ purtaroe de
bcncncii cco&nice sd fie neeera penlru ! sringe obligad!. si o estinde poatc fi facul. cu
Drivir la valoarea obl ilatici.

(7) rro\i2io.ne penrru(on(cdiilcnccr€crurrc

Socielalea elalucaa co$ul asieplat d .bsenlelor conpensalorii cuulalie ca fiind suma
adlionaLa ancflata a ll plaliI. ca rmrarc a drcpturilor acunularc pm la sfmitul lerioadei de

2.3. Adophr. pentrn prin. d!t! a IFRS

asa cm este psiar in Not 2.l. acesrc siluadi linancide sunt pdnele situaiii lineci@
pregatitc nr cofonnilatc cu IFRS.
loliticile conIabile pEze ate in Nora 2.4 !u fost aplicate in pEgafiea sluaiilor finmcire
pcntru dul inchcial la ll dcccmbrie 2011, lle infomariilor conpdaiive ped|ate in ace$e
silualii fiDincidc penrru dii nrcheiati la 3l decembric 2010, pEcun si la pregati€a snuafti
1lnlncidc lfRS dc dcschidfe h dam de I ianuaie 2010 (dala dc lr@ilie a Soci€ratii).
tn prcsntirca sitnatiilor financi!rc IFRS dc dcsclideE, Societate! a ajustat smele iaportale
mrerior jd snlariile findcilre pegadte in confomiHe cu rcglemcnleil€ @nrabile din
Romania (,R,\S'). O cxplicatic supm efecrului trdiri€i de la situaliile lin&cide RAS la
IFRS. in legatur.'r cu pozitia finmciara si pcformdta fitundd a Socielatii este p@enlata in
labclclc uDatoarc pEcum si nr norclc carc aconpania tabelele.
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SAI CARPATICA ASSET MANACEMENT S.A.
N0IE LA SITUATIILI FINANCIART
I' dit.! prornr anut'tr.bri,rh Jt dqcmbr.20l
(bde snde sut uqinde h RoN)

2, POLITICI CONTAIILESE\{NIFtC4TTr (coh,rtruar€,
Aiu.kle lonGbile de w.R ta |FRS au of..r,r uma.otuetc por ri: ate sr&riei pozirki
nndcidc si ale Situalici reallatuld slobal:

A Activc firaDci.re disponibilc penrruv,nzsre
Ar'trele tutride di pon b k p nfon IFRS ta @!l ma, pudn
du.larile berh depRcim dand i1 ,ederc tu rJtodajrqa nL poare fi detem,rE in nod
(ed ib i l .  A j le& le  oedcp 'e , .e reo l  om t rcs  ,  d ,  Iqcd  a  , i \ c  u  \ " lonr  d toa l '&T i .o r lo r
incsale prin vmai€ accsior inslmenre ullerior i.chideii exercniului ineciar. ln situatiil€
fimdde co.fom RAS pentrn aesle active sau connituit in eul 20lt alustui Denrru
depreciee prin contul de prcfir si pierdcre la nivetul valorii contabile a acstor acaiuni pu;licare

B Active priyiDd inpozitul ananar
Acliv€l€ pnvind inpozitul amanat au fost calcutatc ih eul 2OO9 Dentru difeentete tenDorm
dedlclbile apere iitre ba fisdla a inLe..iito. firdciae .eri;de peaa rl@dio;@ ",valod€a lor jusla calculata confom IIRS.

C Inv6iiiii fin!trciare detinut€ p€rln iranzactionare
Ajustaile de valo@ ale activelor tndcim detilule pentru rlr@crio.ft au fosr cauzte de
evduag in situatiile tnflcitue confom Ms a riduilor de DaniciDaF delinuts la fondurile
cdninh ik i \ " 'oas j r tu . in . ruJr i i te f ind. i rpMcdre i 'eaf i ;nd l rezen.deI rn, l imr l
dinrre costul de achiznie si valudc.jul! la data raponarii.

D Ddorii din ibpozile ananlt.
PeDtru dif.Fnlele tenpotue dinte baa iscala a insrrunenielor finedtue detinure in porrofoliu
si valod€a conlabila enfom IFRS a aceston s,au conslituil iD uii 2010 si 201! dabni di.

E Venitul net din tr.nactionarc
venitul net din tiauacliontre a fo$ ajusrat ca
detinute pentru l@acliond€ la valoara ju$a,
pee ate la nirinul dintre coslul de achiznie si
pozitie s-a iftgisn si depreci@ in dul 201I

uflnre a ieevaluadi investitiibr nndciad
in si$atiile fin&ciare RAs acesta fiind
valuaEajusb la ddta Epon{ii. ?e acasla
a investitiilor iindcia disponibile pentro

2.,1. Sud ul Polithilor Contabilc Sennificatne

Prhcipal€l€ lolitici contabile apliMtc la inlocnirea ac.stor silMtii finmdd€ sut prezentate Fai

Situariile financie sunt prezntste nr RON, cde 6te noneda tunclionala si de pie&nue a
Socierarii. TrMctiile i. valura sLnt inilal inieeisrrate la rara de *hidb a nonedei iuctiodle

Activele si dalodile monelae denonimre in valula sut tsfomate Ia nla de schinb a
toonedei nDcdoml€ ralabila la data de mponde. Toate diferenlcle sut iresistrate in ,,AIle
venitud" sau ,,Alre cheltuieli" in situaria rezulratului global
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2' POLITITI CONTABtLt SEMN I ft r-ATt r/E I cobrinua rel
f renenrere neronelf e -m (Jnr faude ta cosrul i\roric i1 \otuh $nr tuiomk Lrit:and
ralele de schinb la da&le n@diilor initiale. Elenenr€te nenonerare nasMre la valoaiea justa
in valuh sunt trasfomare utiliad rala d€ schimb valabira ra data la ce a fost d€temimIa

(2) Inslrunenle fimtrciarc recunoasierea in ilh si evalu,rer utroiolra

Recnnoster€a si evrlu!re. initirb
lnsr,.mert€le limdm se clasifica in parru calegorii, in tuncrie de scopul in @e su fosl
achiznionate si de cdeteristicile acestora, dupa cum mee: active finmci@ Ia vato&ajuna
pin contul de prcir si pierdere. iDpmutui si ceante, investitii pGeare pda la sade;a si
3cr;ve fimcid. disoonioile penlfu \oae. So.ierarea s dbitele cdeSorio;ir c.E ke pdre
6ecee insltuent lindcir la data acniziiiei.

Toat€ insl,"mentele nnmcide sut recunoscule initiat la valodea lor jusra ptus, in cml
activ€lor finacie si daloriilor tnecid€ neoxpimare la valoaea jusra p n coniul de prcft si
pierdere, oiice costui marginale dnect atribuibile achizitiei sau omilerii,

Cunptudile sau veaile actirclor tnfldde cde necesna funiaea d€ active inlr o Derioada
do ' imp, !b i l . la  lerem de rsu lmcn.e cau co1\enf i  dc p.p jdd sdnl  E(L ios.dro tq  dak
traMctiei, adica data la caE Societatea s uBajee e cumpere sau s vmda acdvul.
Ihsl,ame.lele deivate sunt ecunoscure pe baa datei n acner.

Eval@a ulreriodr a instrunentelor finmcide se face in functie de caresoia din ctrc fac Darte.

Adivc fibudrre la valoar€, jnsta prin conrul de profit si pi(doo
Activek nndciare la valo@a jusla prin contul de pbfit si pierderc includ adivele fimdee
detinule penl,a ldnationd€ si activele linancia@ desemmr€ la recuoastere initiala ca 6ind
evaluate la valodea jusla pnn contul dc pFfit si pierdcie. InstruncnEle financie sunt
claifiate @ deinute pentru tmactionaE daca sunl achiznionate in scopul v&aii sau
&scupamdi in viitorul apropial. Aesta calegoie include si instrunentele lindciee derivate,
cu erepria insFun€nlelor llnmcide d€riatc cm sunt onrracte de edmtii fnddde sau a
celor desen@te penm acopernea inpolriva riscuilor.

Sociolalca nu a desomt nici u instruhenl findcid la recunodteea initiala ca fiind evaluat la
valoeeajust pnn co.lul dc psft si piede€.

Activcle sau darodile lDmcide dednule penlru ftnaotionare su.r inrgisrate in situalia
pozitiei finudde la valoaM just - Schinbdi ale valoiijuste smt incluse in'Verinn nct di.
lr@actionde". Dobeda c6tig!11!e pmursul delhe i inv6tiliilor fimciaE delinute penl,a
tranuction@ 6t€ nportala ca !eni1d'n dobMi. Dividendele cdtigale pe larcusll delinerii
invesliliilor tnmcie detinute pentru traEctioMre sm1 FcuDoscute in situaria Ezullalului
global la,.Venilui din dividende" cmd dre!tuIllaiii a fost srabiln. Ii acasla clsificdo sut
incluse oblisatiunile, actiuile, uiladle de fond detinute la fondui dcscnise de invdlitii. @ au
losl achizitionalo nai alcs cu scopul vardii sau €cMpardii in viitorul apropial. instromenlele
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2. POLITICICONTABILESEMNIFICATIVEGoTIinUoTe)
Imprunutu.isi crcatrte
Inpmuturile si qemtele sunt activ€ linanciarc nederilale cu plali lixe sau deteminabile si
ce nu sunl @t te pe o piata activa, Dula reunodtcM ihiiiala a€stea sut evaluie la costul
mortiut utiliad nctoda dobmzii efective. mai pulin piftdcdlo din d€prccicre. Costul
donizt se calcul€m lued in onsidere o ce discouht sau prima la acnizilie si onordii si
@slui 6e d lrebui sa Ile pade idesrdta din raa dobMii efective. Amorliaea se
iresistr@ in vennunle nndcia!€ in contul de pDfit si pierderc. Pi€rdcrile rczulbt€ din
delr€cieF sul .ecunoscute in @nlul de lrofit si piederc.

Inlestitii prstrate p am la s cad enra
Inv€s iile findcide psrrate pana la *adenta sunl actile ,inancide n€derilale cu plati nxe sau
dercftinabile si cu o scadenla fixa pe cde Socielalea de intentia si capacilalea de a le pdlra
pm la scadenla. Ulteior Munodterii initiale, investitiilo p6tde pana la scadent! sunl
evaluate la cost dortial utiU@d meloda dobezii cfectit, nai pulin piodcrile din depdieE.
Costul monial s calculeM lund in considertre olice di*out sau priM la acbiznie si
onotuii si cosnD cd€ d tebui sa t€ pafte inregtul! din nla dobeii efeciive- Anodiaea s
'nEsisriaa in yenilurjle fin&cide in contul de profit si pieideE. Pierderile rcnlate din
depEciere sunl recunoscule in contul de prcfi si piedqc, Socielalea nu a cl6ii€1 nici u
insutment finucid q si dednut pda lE scadfila in cBul anilor 2010 si 201 I

Acdrc n!,ncid€ disponibile pcntrurauarc
tnvestitiile fiMcide disponibile penlru vere sun! cele ctre sunt denuoite asdel sau cm ru
se pol dsinca dept desennale Ia v.lodeajuia prin contul dc prcfil si pierderc, delinule psa
la sc.denh sau crcdile si avesui. Ele includ instrme e decapnal

Dupa evaludca initial., iNmmenlele financide disponibile penm qnre snt *aluale
ult;nor h valod* jrsta. Evdupa ulterioan esle efeclMla la dala d€ raponae Cdligurile si

Dierdedle nerealiane sunt €cunoscute diEct in capilalul propriu Ia ,,Reuda povenind din
investitiile fimcide dislonibile penrtu !anare". Aluci cand instrunenlul fineciai cstc
ledul, cdtieurile sau piciderile cmulale Ecunoscule dledor in capitalul Prcpriu, sunl
ecuoscute in sioalia a rezultatului global la ,,Venil nel din inleslitii dhponibile penm

valrd, Acolo unde Sociehtea detine mai Nll dc o inveslitie in lcelasi instonenle

linancide el€ se @tsidem ca vor fi elininale pc baa FIFO Dob&da cddsata p€ pdcBul

derinii ir\e{1r.lor find.iare d rporrb.le per'ru \atue P re raoolara ca \cnit dil dobr/i

folosind €t! dobdzii ef*tive- Dividendelc cdticatc pe ladusul detinerii inveiniilor

li.mcile disponibile penhu var1ac sut @unoscute in situalia rezulhtului global la , vennuri

din dividendt cmd dr€ptul plaiii a fosl stabilit lierdcnle Ezultat€ di. depNieEa unoi dtiel

de inv€slii sunt .ecmoscule in silualia @zulratului global si sunr scose din rezfla prcvenind

din inveslnii finmcire dispooibile pentru vaue.

R€ct lsilicrrea ! ctivelor fi nancirrc
societatea nu lrebuie sa ecldificc u. inslrune derival i. afaia categodei dc iBtrudei€

elal@rc la valoNa jusla pd! conrul de profrt sau pietdcE in timp ce esre dcrinut sau enis

Dedenen€ Soci,ta;a nu lrebuie sa reclasince orice inslrunenl nndciar in afda calesoriei de

inslruhcnre evaluaF la valo*a justa pnn con$l de pmil $u pierdcre. dac! la rccmoastrea

inniala a fost deseMt la valote;jush prin contl de prolir sau pierddc ln silualiain cm u

activ fimdd nu ftai este detinut in ved@a val@ii sau rscuhPmii in viitorul aPopiat,

Societal* loale sa leclasifi@ acel adiv tndcid in afd! categoriei de instrwente evalute la

valode.ju;b pdn profil sau pierdeF nunai i. situalii tue sau in situalia in cde @livul



2. IOLITICICONTA3ILESEMNIFICATIVE&otrtinuaro
finocid rcspecta dclniria impmuturilor si credrelor, do& dacs Soci€t te de inlenria si
capacilata de a pastra acliwl inecid in viitorul apropial sau pma la *adenla. R€clsificdile
sunl iNgisbate la valoai€a jusra la dara Eclsificeii, cee d€line noul cosr moniar

Daca in uma nodincaiii intenliei sau calacnatii, nu nai esto polrivila clasificdoa uci
invesritii dEpt pstrara pma la scadent4 ea hebuie reclasitcara depl disponibila ii ledqea
vaffiii si va fi @valuata la valoarca j Dsra, iddiferenladi re lalotrea sa mhtabila si valodea
jus6sconrabilirca in capiblurile proprii.

PentJu un actie fi.dcid rccldificar din calego a llislonibile penu! vdare", orice cdtig eu
pieldqe deja recmo$ul in apitaluril€ proprii esle monial in profil san pierdere pe durata
nm6a a investiliei ulilihd rara efecliva a dobdzii. Orice difeeola iot@ noul cost anorlizt si
fluul de nuderd dleptal esle de4edene! @orrizata pe perioada de viata lmass a activului
utiliad rata efstiva a dobdzii. Daca se considen ulleiior ca valodq actiqlui esle depeciala
sum! ;meistrata in capnaluri $te rcveGata in pofirnl sau pie'deFa penoadci

S^ICAR}ATICAASSETM^N^CEMENTS.A,
NOTD LA STTUATNLtr FINANCIARE

(odt tuh!! srit uP.tn'! k Rax)

13) Derecuroasrerea activelor si datoriilor fib.nciar€

Un rciv nmcir Gau, acolo unde este cd!|, o parte din activul iindcid sau o panc dinlr_un

sdp de acrive finmicae sidilae) esle derecunosc atunci cand: drepluile de a incaa nuxuri
;e iezorcie din active a exDi6ri sau Socierarca si'a ransfcRr dreplurile de a in6a iluxuri d€
tezotnc din acdve si ne (al Socieralea a tansfqat in mod substmrial bate riscurile si
beneficiile aclinlui. sau (b) Societalea nici nu a lrdsrenl nici nu a ictinul in nod subst@tial
toate riscurile si ben€ficiilo actiwlui. d& a tmsferat conlolul 6upra rclivului

O darorie indcim este de@usocula ced nu tui exisla obligatia l€8ala de ace! &toti€. Ced
datoria nnuciaa existonta ste inlocuita de o alla, de la ac€lasi fnanlalor in condnii subsldlial
diferite. sau conditiile datoriei existente su substandal moditcale _ o 6tfel de schimbarc sau
modifi@ este t6lala ca o deEcunoastere a daloiei inilial€ si o ecunsollerc a noii datorii, iar
difeEn1ele in valonle contabile apective sut ecunoscute in profirul eu picrderea peioadei

(4) Dererninrrcav,loriijuste

Valodea juta a instmenclot nnmcie lreactionale pe pielele actile la dala d€ nponde

esto bdt pc valoa€a de piata, fd. nici o deducee penlru cosluri afeEntc tMcdei

!.n ru bale r'elare itutrun.nk "nmod . lskre re o pb d E liva \aoder ru ra r

detemina pnn folosirea unei tehnici de evaluaE adecvala. Tehnicile de evalude includ utili,l@

tMcdil;r Ecenle de Pe Piau desfsurate in conditii obiediae intE pafti i crcsate si jn

cmosriinla de oau2,. daca exht4 referin la laloareaiusta actuala a unui all inslrunent sE este

ioane sinild. salia fluxurilor de trezorede adualizat€ sau allc nodele de evaluae

I nde o \alodc jlE nu pode fi estimara ir noo (Fd'oil. d'ur e n'corare @ lu dJ Ln prl de

piah pe o piala ;di!a sut evalute la 6sl si sul teshle la dala dc Fponde pentru deprcc'ere

(5) DeFrecierc,rctiv€lorfin,nci.re

Socielalea evallee Ia fiecae data de nponde daca sunl cvidede obieclivc q un activ

n*.i- 
""u 

un e-p o" u"ti'" tnmcide s; fie deprcciare Un a'tiv financjd eu u sruP de

adive nndcie smt consldqal€ d€lEciale, daca si n@ai daca, cxhta o evid€ a clam dc
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2, POLITICICONTABILESEMNIFICATIW(conlinurre)
d€pr€cieE ca ezultat a uui sau na; nullor €veninente qrc au intwonil dupa recboGrerea
initiala a actinlui ('un eveninenr de pierder") si ac*(O eteniden(e) de(au) ui iDpacr
4upn estindilo. viitode 6upra fluxulilor de trezoErie ale activului fineciar eu a gnpuilor
de active ineci!re cre por fi coeor estinatc. Dovczi ale existentei depredierii pol includc
indicdlii ca debirorol sau un gllp de debitori a@ probleme fiidcide, neplata htei dobdzii eu a
ratelor cEdilllli, lrobabilitatea sa d€a falinenl sau sa inte in @lgmiae finddm si se
obsena ca este o d€scrcstere a iluxuluide nMeft previziona! cM ar fi intar2ieri la plara sau
variltii !.le condiliilor €cononie corelat€ cu ncplata.

Pentru inv6litiib nnadde dispo.ibile ponta vaffic, Socicetca evalucM la dara de Fponde
daq sunt dovqi reale ca o inv€stitie sau un srop de inveslilii se depMi@. ln cml investitiilor
de capilal olsificate ca ,disponibile peftn vure", evidenlele obiective vo! include u dcclin
semilicativ sau preluigir in valoNa juta a investiliei mai jos de costul eesteia. Atuci cdd o
sqddea a valoii juste , uui activ tnanciar disponibil in vcderea vdaii a fosl inregist .ta in
capiralurile prcpdi si exista dovezi obiective ca actiwl esre depEciar. pierdeu cmulala
(diferenb inlrc costul de achizitie si valoarea jub cuenla, n.i pulin pierderea din dcpreciere
recunoscuta urerior in pofit sau pierdeE), esre inlaturala din capilalu l€ proprii si recunoscuh
in Foft su pierdee. Pierdqile din depreciere Ecunoscute in prclil sau piedere pennn o
inveslitie inh-un insluenl de capilalud proprii cloifical drept disponibil i! vedeH vMii nu
b€buie cluale in Drolit sau Di€nleE.

(6) cotrhctcdc earaotic fitraDciam

Contracrul d€ seati€ nnmcida €sre un conrracr c@ inpue Socielatii sa etectue& omite
plati penl,a a despagubi d€tinatorul pentru o piedm suflenila d€orEce un &mit debnor N a
putut sa efectuee o plara confom rcmenilor inidali eu nodincad ai uui instrunrent de datoie.
Ga@riile findcide sul Ecunoscule inirial u o datorie la valo@ jusla, ajushta cu cosnuile
dnd abibuibile enisiunii acatui instmert. Dupa recmoosr€Ea initiala Socielatca elalue@
u. stfel de &Bajdent la ddidul dintrel
- cea nai buna estiFde a cheltuielii necesae pentru de@.urea oblieatici acluale la finalul

valoea r€cunoscula inilial minus monizeea clnulala.

(7) Subv€ntiign\ernadentale

Subveiliile suvemmetale su.t recunoscute annci cand exisla o sisurda rezonabila ca
subvcndile vor fi pdmite si Societatea indeplineste toate condniile inpuse penlru acordd€a
a@stor subventii. Snbv€nliile guvemmenlale pivind veniluile se iecunosc in prcnl sa!
piedere 'n cBul peioadelor in cde Sociebtea Nunoaste drepl cheltuieli costuiile afeenle pc
@ acesle subventii uneu a le conpensa, pe o be sisledalica Subvenliile suvemmenlale
privind activele sunt inregisliaE ca v€nit mdal, cEE ste sunoscut in prolit sau pi€rdeE pe o
baa sistemati€ pe parcursul duarei de viara udla a actiwlu,

Decizia de a incada sau nu u a@d s si l4sine depinde de substarh acordului si ndesita
srabilie faplului ca indepfi.na acoidului depinde de folosiEa unui eDit acli! sau a unui
grup de active si in cadtul acordului se conviie 6upn dreplului de ulilizdc a bbului
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SAI CARTATICA ASSET MANACf,MENT s-A,
NOTE I,A SITUATIIL' FINANCIARE

Cheltui€lilo financiffe sunt Ecuoscure dirccr in sibatia rezultatului global in ,,Chelruieli cu

Actilele in lcaing, capitaliaF, sunr ahorrizatc pe dmla cea mli nica dinlre duala esrihlra de
viala a acliblui si duau lasingutui, daca nu exhu o sigurdta rczonabila ca Socieutea va
obtinc dlul de popnetat€ laslaGitul lediryului.

Phiile de lasing opqational nu sunl Ecuo$ule in sir@ria rzitiei findcia€. Aene Dlati sunr
rec l -or 'ue \a  ic fe lu ie |  Je p.noaler 'n .onr 'do p.or ,  ,  t ie rde ie.  . i , i tu  ie  ora j
conlactului de l€sing oldlional.

(9) Rccunoait€rer e.triturilorsi ! cheltuielitor

venitdle sut Hmoscute in nasm in c{e este probabil q Societatea e obtina benencii
ccononi€ viitode, i leniturile pot fi n4Dete in Fod rezonabil. Umaloele *iterii sDecilie
de lecmoere tebuie de asenenea indeplinite inainlea ecunosterii unui venil:

V€niluri din cohisiolne
Sociehlea obtne venituri din conhioanc din preslerea de seryicii de administrarc a fondurilor
deschise de invcslilii. veniluil€ obtituF din prestarca aceslor senicii sunt recMoscure pe
pmusul p.rioadei i. cde sut presrate.

Vc turi si cheltuieli din dob!hzi si veniiuri si chettuieli asinitate
Peniu inslrunentele findci@ punatod€ de dobanda clsificale ca delinule pentru
lrdzctionde, veiiul sau chelruiala din doblnda sunl iuesi$raF la nilelul nlei dobdzii
Bpecdvului instme nnmcid.

Vennul esle recunoscut atuci ced este stabilit drcptul Societatii de a prihi plata.

Venitul net din tranzictionlre
Rezultatle ce provin din activilali de ftnactionare includ loalc castigurile si pierderile in
!alo@ jush si leniturile sau cheltuiclile didcu ccddea iNlrunentelor fin ciare dcti.uro

(10) NuDcrarsicclival€nie

Nmelml si echivalentele de nmerd la cde se lace ref€ric in nuxul de nuneru. cuprnrd
nwcr@l disponibil in casa, contui curenre la bdcile concrciale si depozitele becee pc
tcmen scurt indin trei lui).
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La cedea activului. oice @ena din nevahN cde se refen la acel acti!, ce lmeua a fi
wdui. este rccuo*ula in rcallalul E@nat.

2. POLITICICONTABILESEMNIFICATIVE(continnare)
G1) rnobilizaricorpor.le

Inobiliaile corponle, cu excepda rwrulilor si cladi lor. sunl imgistale la cost ninus
doni@a acunulaia si deprcieFa acumulata valorica. Coslul de &hizitie al inobiUzdilor
coQoEle este conpus dih pretul de cmparaE, t3xe nerecuFrabile, costui de nonraj, costul de
moajre a mpksentului.

Cheltuielile ulteriode relative la o imobilizm orponla deja inegisfiata in conlabililate. se
adauga Ia valom contabila a &lialui, atunci cdd esle probabil ca inhepinderea sa
beneficie& de av&taje econonice viitoe mi nai de€t nivelul de pe.fomanta pEvmt
initial. Toat€ €l€lalre @siui cu repdatiile si sefriciile de nentenela M1 Ecunoscule in contul
d€protusi piedee ced su raliate.

TeEnuiile sicladidlc sut imgislrato la valode jusla dininuta cu monirea cunulata supra
cladidlor si pierderile din deliecie@ recunoscuto dupa dao reevaluadi. Reevalua.ile sunl
Ealizate suncient de fr€cvent ptnlru a siguE ca laloalea justa a actiwlui tevalual ou dilen
semificaiv de valoarea nela conlabila.

Orice surplus din reval@e *le recunoscut prin cedil@a ezerei din Eevalude a activelor,
inclusa in secdunq de capitaluri pioprii a siuatiei pozitiei 6n@cim, cu exceplia revdsdii ud
sqded de valoo€ a aceluiasi edv, €cuo*uu inilial in m ul de pofit si pierdeE, cz in cde
cres€r€a e$e tcunoscula in conlul de ptofil si Piddere. Un defioil din eelal@ ste
@unoscut in silutia Ezultatului global, cu exceptia cazului in c@ dininue@ un surylns
exislenl petrFu acelsi activ ecunoscul id reafla d€ elalude,

In berioada daliata Sociclalea nu a delinut teenui sau cladiri

Aftoniara est€ calculala folosind oeloda
coryonle la valodea lor reziduala, pe dwla

- centmla anlotut! dalogica: 3 di;

autotuisne 4 oi;
- calculabe electonice: 2 @i,

Un element de inobiliai coryorale esle der€cuosut in nonentul lanarii sau cand nu $

aleaora e se obr nd il.e beleficir d n udl 'au oin F"ita e o'n uz Orice ctu ig sau Died-e

@ul;u orn deF.rrodrer" acL'\LlLi(cl(rlarc ca orlemr a dtnue vcr ih nel Jil vsare 5i

laloeea co abila d aciivului) esle Ecunoscul ca ,,Alte vennuri" sau ,,Alte cheltlieli' in silualia

rezultatului global din euL cmd actiwl esle derecunoscul

(12) Inobilizlri D€corpohle

Inobilianb n€corporale includ lalodea progamelor infolmadce si a licenlelo! penld

progme infomatice. lnobiliaih n*orponle achizilionate spamt sul recunoscule la costul

initial. Coslul de acnizitie al imobiliz&lor .e@4oraLe est€ fomat din pr€tul de cunpdde si

linid4 pontn diminuea costului inrobiliailor
de viara esrinala. Duat€lele de viara esliMle Mt
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Amonidea este calculata folosind neloda lini@, pe.rru dininudea cosrului inobiliailor
n{oryoEle la valo@a lor Miduala pe duata de viata estiMta. dupa cM umeaz:

- Prosrme infomatice si licole 3 mi

2. POLITICI CONTABILD SEMNIFICATM GontilUalo
Dupa Ecuost€r€a initiala, ihobiliaile necoQonle suni imgist6te la cost nai putin
mor r@d achulau iori-epie-den rmL lare din deprecren

Durata de viata a imobiliailor necorporale este evaluata ca finita sau ncdctda. Socielatea nu
deline inobiliai n€coAonle cu durata de viara nedefinit!. Inobilizdile .aoiporale cu dwtele
de v:"h finit sr r non ate De orc hul dur"Lcr de \ iara e@lomie

Cheltuielile ultnoarc cre lennit inobiliailo! nemryomh sa geneErc benetci economice
viilom pe$e p€rfommta prcveuta innial sunt adsusare la valodea contabila a activului.

Activele necoDorale se s@t din evidenra la cedaE eu atunci cand nici un beneficiu economic
viilor nu mi esle dleptai din ulili@a lor ulterioad. Casligurile sau pieiderile 6e aF& odata
cu inceldea uliliadi sau iesirea activ€lor necorlorale se delemina m diferenra dihtre vmiturile
genedle de is'ea aclivelor si valodea lor nedortiata, inclsiv cheltuielil€ oc&iomt€ de
cedffi Mslor4 si se lrezi.ra ca v€niiuri su cneltuieli in profitul sau liede@ perioadei.

ol) Drtrrcicms rctivclor non-fi naoci!rc

Socieratea evaluem la data necaEi raportai, dea dumilc elenine e sau schinbad de
ciemlela indica faptulca valoa€a conlabila tr luta fi delreciala; daca exista wem indiciu
ca u activ non-fimdciar d p!te. li deplecial. D&a i.tr-adelar exisla un 6tfel de indiciu, sau
cod este nevoie de testari dule pentru deprecier€a uui &liv. Socielalea estinee sum de
recupeml a actiwlui. Cud valoaEa onlabila a actiwlui dcpasesle suna de recuperal, actinl
este considcrat ca fiind depHiat si estc dininual la vdoaea sa de ecupenl,

La fiecar€ data dc Fpone Socielatea va ovalu. exislenta indiciilor rcduccrii sau muleii unei
pierdqidin depEcieE rauoscule in perioadele etcriore p6ft u activ non_ financid, al$l
decai fohdul conorcial. Pieddile genoat€ de de!€cierea v.lolii 4l.rior ecunoscute sut
relesate daca a existat o nodificale in eslinaile utilizate in deleninma valorii Ecuperabile
valo@a cont bila nalorara a aciwlui noD- indcid, allul deMt fondul coneeial, reallata din
Elusea un€i piqded din depeciere nu va depasi valodea o abila (ieta de moniae)
det€minata da@ nici o pierdere din depBiee nu a fost recunoscuta in mii anteiori. O astlel de
€vc6re recEoscula in lrond su pieiderea lenoadei, cu excepria situatiei in cre activul cstc
conraoilizJ a o m.odea e\a,urll' esle udEE o o .€ie€ drn

(14) Beneficiiacordatcarsajrtilor

(i) Bcn€ficii acordtre pe t€rnen scurt

Benenciile pe temen *un acoidate angajalilor includ saldi, pinc si conlibutii la asier'reile
sociale. Benetciile pe tefren scun sunl rccuoscule ca fiind cbcltuieli io nomentul in ce
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2. POLITICICONTABILESEMNTFICATM(conrirulre)
(ii) Planuri dc cotrtributii detcrDinat€

Societarea, in cNul nomal al acriliiatii sale efecoeea plati calre bugerul Stalului Ronran in
nmele aigajadlor ronaii, penttu fondul de pensii, de 4ieurari de smatare si de sonaj. Toli
angajatii Socieralii sunl nembn si su oblicari de cate lege sa laca dumitc conrributii (inclusc
in pl@ul contriburiilor socialc) la plmul pensiilor sociale ale Smului Romm (un pltr dc
confiibltii dcnnn dc calic slal). Toale condbuliile relelanle la pleul dc Pc.sii al Slatului
Roma sat @unoscute in profilul sau piddee! perioadei.
Socieht€ nu operem .ici u pld de pensii indep.ndenl si prin umdq nu e obli8atii
Ef€ritoare lapensii sinici nu opere@ alt plan dc benefi cii ulterioare pens iondii. Societatea nu
@ obligatia sa nnizz altc se cii dgajatilor cuFili sau fonilor ansajati.

Proviziouele slnl iecunoscutc aluci cdd
inplicira) ca renlar al uui eveninent t€cul,
beneficii e@rcnice sa iie .ecesda penlru a
piivire la valoaEa oblieatiei.

Societalea de o obligarie prezenla (lcgala sau
si este posibil ca o iosne d€ resuse plitalo@ de
sthge obligaiia, si o eslimare poat n facula cu

(rO Actiuni a chizitio tr,i. in nnm.proprit

Cdd Socielale achizilionee Propriil€ acliuni, ace$ea sunl scuurc din capilalurile proprii la
valodea considemta ca fiind platila la nonentul prinirii actiunilot castieurile sau pierderilc

legaF de cunpaare!. vm@4 mncrca sau anulaea pronriilot inslrudenle dc capitaluri
proprii. Drcpruile de vol afercnte a€slor acduni se muleaa si nu lor fi aloate dividende cal

iinp ot uoin a.tinue ae soo"tate. In perioada analiara socieratea nu a detinut actiuni ProPii

a;mGh si datodile piivind impozitul cueft pe ,a mul curcnt si anii Mredori sunt nduratc
suba dteptala sa ne recupenra de la sau platna autornadlor fiscale Con inpozitului
legislatia fi$ala utiliale penfiu a calcula sma, sunt acelea adoplale pana la dala de nportac

InDorjtul amdal €slc calculal pe b@ difercntelor tcnpone la dat! de iaporiare inte bta

fis;ata a adivelor si psiv€lor si valoma lor contab'la i. scopul dportdii financi@' Daroiile

din imtlzitul ana;t sunt recunoscuk penlru toale diferenlelc fiscde tempoEre exceFlic

- siualiilc in qr daoria di. inrpozit manlt rczulia din rccunoatdea inilials a

fotrdului com€rcial sau a unui activ sau pasi! iilFo tranactic cde nu esle o

onbioe .l€ intepindere si. Ia data tdacliej, nu afeclem nici profitul co abil

sinici llofilul sau pierdcrca inpoz2bila; si
- snuatiilc rcfe o; la difercnrele tenporde hxabilc osociale cu invesli(iile in

filialc si inkepnndcri asociale. unde nonenlul elusii difcrentelor tcmFode
poatc lL cofiolat si cxisla posibihal€ ca difeEnra lenport' sa N Jie reluata in

viiorul prcvizibil.

ceetele di! impozitul mmat sunl reunoscute pe baa diferentelor tenpo@e deductibile'

repond€a cedileior si pierderilor fiscal€ neutiliare, ii masud in ca'e esle probabil ca un prolit



' itod ile,h mE lEdu din impo/ mr,. Fternode ta aitemnrele rcmpone
dedL.rb.te po\ine din -c.uoNerca r rirta a Lld. ,c sal I,ai ilro

bindc de intrepri.dere, si ta dala hanzcriei, nu
aleclee .ici prontul contabil si nici Fofilul sau pierdeEa impoabilaj si
itor.il< ck-ilo{e ia drkrerkte kmpom deJrcribie docrdle cL ir veririile in
f rde \. IntfeDnnden tuocidre cR"nEte oin impozir dmr s Inr recro\ Lk dod
in n4uE in cde esle posibil @ diferenrel€ rehporde sa se realizere i! liirorul
apropiat si prcfitul idpoz.bil va fi disponibil pe.rru .onpensrc cu difcrenrele
lenpo@e ctre pdr fi utiliate.

vdoea conrabila a cremtelor din inpozitul mdal este Eviz{ira ta data de rapoitae si Edusa
in nsm in care nu nai 6te probabit sa exisre sutcient pbnt inpoabil pe;ru a lermire ca
toale eu o pane din credtele din inpozil anmar sa fie uliliate. Crqntcle din impo;n mdal
nerecuoscute sunl Eevaluale Ia data de mportde si sunt Fcunoscute io hasuE in M@ a delenit
Fobabil ca viitorul pofit inpozabil sa pemia @upesre! ctaftelor din imDozitul muat.

Credlele si datoriile cu inpozitul alrmal sunl dasuane ilized ratele fiscale asteDlate sE se
ap l icc 'n  su .  cdd . rc f f ra  e f t  res  ia  sar .u rddaro- 'ac r " . . r r . ,oeoumreto i , t , . c le rs i
.eg . lo r  f i  ca le ' .ee"u  ro radobrare . ru  \o r  f i  doop ' r 'e  r .  auoe Eponm.
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2, IOLITICI CON tABtLE SElrt\tFICATtvL tconunuare/
inpoab.le fieririoonibil per ru (ompen.dc, d J.rerer re'c rerporare d"dL.rrbjto r.r \" oqH
repon ai cBlneld fisql€ Nuriliane si a pierderilor fiscab ;eulitizate, c@ pol fi udlrb,

Ihpozitul curent si impozilul duat legat de €lenenlele recuoeute diecl in qpitalul pioDriu
sut dc 6.ncnea Fcunoscutc ih calitalul propriu.

Crcolele si datoriile cu inpozitul mmat sut codpensale d&a exista u drepl legal cde
pemite conpeBdea cremtelor din idpozitul cuErt cu datoriile din inpozitul clEnr, ie
inlozitul manat se Ef€ra la aceedi entirate raxata si la aceedi auroribte fiscala.

(18) Dividerde din acriuni ordinare

Djvidendele din actiwi ordim sunt iecunoscui€ ca fiind darorii si sunt dcduse din capitalul
prolnu ctud sur aprobate dc acliomrii Societatii.

(19) Rezult, ttrI p c ,.tiune

Reznltatul pe acli@e de bda esle calcular prin divizdea lofilului(pierdeii) ne& anibuibil
actiondilor Socielalii, Ia nedia pondeiab a rcriuilor ordinare in circulatie in rinpul peioadei.
Me'lia pondedr a actiuilor odinde aflate in cirulltie inrr o perioada esle nmml de acriui
ordinde in circulalie la incep ul pcioadei ajustat cu nmarul de acli@i odinare rscMparale
su enise in penoada esp€criv4 innultit cu b facior de pondomrc a limpului. f&brul de
londerde a tinpului este nunarul de zilc in cm acriunile respective s au allal in ciEularic, ca
pDportie din nmdl total de zile ale pedoadei.
Rczullalul p€ actiuc dilual eslc dehinat pnn ajusffea prcfilului4picdsii) iele aribuibile
acliondilor ordinri ai Socieratii si a nrediei pondeFle a numarului de lcriuni in cnculatie cu
efect€l€ tutwr actiuilor ordinde potentiale dilut€.
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2. IOLITTCICONTABILESEMNIFICATTVE(coniinu*e)
In Rolmi4 conpmiil€ isi pol mdi capitalul social prin dkrribuie mor actiuni din rezulatul
relorlat sau alt€ Eeno @he actiondi sau asociati. Penl,a calculul profirului pe actiune aeste
distibuii sunl@midsate dividende.

in penoada amlizta Socierar@ a €mis dor acliui ordinm.

(20) RMcnc ilc capital

Rc /cne le ims i . l la re incdp i ra lu  ns iLar .apo/ { re rnnd. ' re i r 'dd :

e&Na Iegala din prontul brut;

J. 5TANDARDE EMISI DAR LARC NU sUN T TNCA APLICABILI

IAS 1 Pr@enrarea siitrrtiilor fin.nciare (nodilicrt - prerentlrca altor clchcnte alc

Acesta nodificre i!tr! in visore p€nlru pdioadele duale inceptud la eu dupa I ie@rie
2012- Modiiidile aduse schimba crop@a elehentelor ltzenlale in alle olem€nto ale
!€alt tului elobal. Elem€ ele cm tr pulea ll r€clsificate prin contul de profit sau piedere intr-
u mone vinor (de exenplu la derecuodreE sau la dc@nlde) vor prez€nhte sep@le de
elene ele cae nu vor pulea fi eclasinmte niciodala. Modilicdea af€cl4z dod pczenlarea si
nu m m inp@t 6upd poziliei fiDande sau a perlornmlei Societatii. A€asla inlerpelde nu
a fo$ inca adoptata de U,E. Socieb&a este in preunt in ou6 de a cvalua inpactul @estei
nodii@i asupra pozili€i financiare sau a pedommtci Sociehti.

IAS 12Iblrozitul pe profit (modificlt) - r€alizlre! nctivelor clre srau h bta lccsluia
A@sla modifiE€ itua in ligolre penhu pelioadele duale in€Pand la sau dnpa I imudie
2012. Modificata clditca d€temin@a inpozitului @eat plilind inveslitiile inobilie
evaluale la valodea jusla, Modi,icdca infioduce o ptz@tic atlcabilt ca impozilul manat
privind in!.srniile imobilire. evaluate folosind modelul valorii juste din IAS 40, trcbuie
det€minat ,e bu ca elod€a contabih a rcesuia va n Hliata prin vdlrze M.i mull, aceash
introduce o €rinla ca idlozitul mdat privind actilelo nemoniabilc daluale folosind
nodelul de eevdlude din lAS 16 lrcbuic cumdncal inlotde.una pe b&a de vdai ale

NDectiwld activ. Acesla intemrdae nu a fon inca ado ara de U,E. Societat4 est€ in pez€.t

in ;us ,ie a dalu inpactul aeslei nodificdi asupd Pozitici finmcide sau a lerfomdtei

IAS 19 Beneficnle aqaj!t'ilor (nodirrca9
Modificdea intra in vieoe pentru perioadele muale inc€ldd la eu dupa I imudie 2013

IASB a enis nunoroase nodilicdi ale IAS 19 Aeslea variaa de la modificdi tundme ale

Drecun indeDandea necdisnului coridorului si a @n€lulului de rdddenl psonial 'l

;cdvelor pl@ului, paM la sinplc cl&ificei si refonulad Este pemisa aplicdea iinpuie

Aceaga int@rctae nu a fost ine adoDhra de U E societatea este in pe-nt in curs de a eYalua

inpactul aceslei hodificdi asupra pozitiei linMciaE sau a Perfomdtci Societatii.
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3. STANDARDE EMISE DAR CARE NU SUNT INCA A}LICAIILE (CONtiNU!rc)
IAS 2? Situaiii finldciare individtr.tc lrevizuit)
Slddedul inld in vigorc penio peioadele euale incepmd la sau dupa I ieudic 20Ij.
Depl consecinra a noilor steddd IFRS l0 si IFRS 12. pEvederjte rmase in IAS 27 sMt
linitale la conhbiliblea pentro sucusalc, cntnad controlate in comun si eciati, i. cadrol
si$atiilor nndcirc individuale, Esre pomie aplicdea rimpuie, Sociehtea esre in prezen1 in
cN de a evalua inpactul acestei nodincdi asup6 pozitiei finmciare sau a perfomdtei

IAS 28 Iny.slitii i! cntitrtile nsociltc si ir asocierile in plrticipatic Gevizuit)
Standardul inft in visoar€ p€nlru perioadele suale inceplnd la sau dupa I isueie 2013.
Drepl cons@inra a noilor standdd IFRS I I si IFRS 12. IAS 28 a fos! redendi! IAS 28lnvesritii
in enlilalile Mciale si in asociedle in panicipatic si desclie aplicma netodei puneii in
4hivalent. pentru invesritiile i! docidile in panicipad€, suplidentar fala d€ hvstitiilo in
entitaiile asociate. Este pemie aplicd€a tinpuric. ConduceEa a €stinat ca a€sre modificdi nu
au inpact .supra silutiilor Societatii.

IAS 32Ins1rub€rte finmcifte: Preentarc (nodificat) comp€nsar€r,clivelor financi!rc
si r datoriilor financiare
Modificdea intra in vigo&e pertru perioadele anual€ incepmd la sau dupa I ianuaie 2014.
Ac@la noditcm clditca inlelesul sinlasmei ,de in prezcnt un diepl de conlcnsm
execuloriu din pmct d. vedcre hsal,, si clarinca, de 6cmenea, aplicded crnenibr de
comperw din IAS 32 6up€ shFnelor de de@ilde (!ecm shtemcle asci c€ntrale de
conpensatie) we aplica memisme de deconar€ btuta are nu sunl sidullhe. Modificdile IAS
32 se vor aplia rclioactiv. Esle pemisa apUcdea rinpurie. Cu toale acestea, daca o enlnat
alese sa Ie adopte de tinplriu, ac61a rr€buie sa pEzinie acest fapl si, de senenes, sa pr€zinte
infomaiiile erute de modificsrile IFRS 7 cu privie la conpensrea activelor finmciae si a
datoiilor findciae, Acst! nodincde nu a fosl inca adoptata de U.E. Societatq esle in
pe4nt in cN de a cvalu impaclul aceslei nodincdi 6upra pozitiei nmcitre sau a

IFRS t Inst.unonie fina.ciM.: Info.n,iii dc Iurntat (nodificnt) - cerinte sporitc de
luniarc a inforndiilorprivind dere.rno$t€re!
Modificdea inm in tigode penh ldioadele duale incepand la sau dupa I iulie 201 l. Ac6u
nodificd prelede fumiaea mor ihfomaliii supline aE cu ptiviE la activele fineciaE cat
au fost trsfente dar nu au fosl derecuoscutc, penlru a'j permite utilizatorului silualiilor
nnuciare e inteleaga rclatia cu acele aclive cde nu au fosl derecunoscute si cu daloriile
dociale acesroo. De 6enenq, modifica@ prcvede funiaFa de infomatii cu Pdvne h
inpli@a continua ih aclilole dcrecunoscutc, pe ru a penite ulilizatorului sa evalnerc natura
si riscuilc asociate implicaii continue a enfaii i. acele aclive derecunoscute Modificdea de
dod efect€ 6upd fufriaii iifomariilor.

IFRS 7 lnslrunenre linanciarc: lnfornatii dc furnizat (nodifi.at) - conpoNa.e! lclivelor
fimn.i,rc si ! drroriilorfinMciare
Modin@a intz in yiSode penlru pedoadele anuale in*pmd la sau dupa I ianudie 2011,
Ace$la modifiwe inFoduce cennre conuie de fimire a infomatiilo!. Accste infomatii tor
fidia uriliatonbr idfomatii cde sunt udle Deltru evahdea efectului sau a efcctului

lolenlial d ,cordurilor d€ conrpensde 6upra pozniei financide 5 unei entilali Modificdile
IFRS 7 se vor aplica etoacliv. Acedta nodificde nu a fost inca adoptata de U E societatea
este in prezenl in cus d€ a evalua inpactul ac6tei nodifi@i supa lozitiei nnuciare sau a
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3, STANDARDE EMISE DAR CARE NU SUNT INCA AILICAIIILD (continunre)
IFRS 9 Instrunente findciare - clasificlre si ewlu €
Noul standdd inlm in vigode pflt u pedoade anuale in@led la sau dupa I ieuarie 2015.
IFRS 9 , 6a cm a fosl emis, ellara ! na etala a acliviratii IASB de inlocuiF a l,{S 39 si s
aplia clasitctrii si evaludii activelor nnmcim si a datodilor fin$ciee dupa cm sut dennne
de l{S 39. Etapa I a IIRS 9 va avea un inpact sennincadv supn claificarii si evaludii
aciivelor nnmci@ si a mei nodificdi de FponaF pentru acele € nari cde au desennat dato i
finacide folosidd opliue evaludii la valodea jusla. Ii etapele ulteriode, IASB va .borda
conlabilitatea de acoperiE impolriv! riscuilor si depFcierea activelor finociaF, Se
pdonizM a acesl proiecl va 6 fimliat in prim jumalale a oului 2012. Apli@ tinpurie
esle pemis.  ccasl slmd4d ru a fost inca adoptat de U,E. Soci€latea stc in pMent in cus de
a evalu ibpacrul noDlui standdd dupn pozitiei finacie sau a perfommtei Socieratii.

IrRS 10 Situtii finaciar€ consolidrie
Noul shndtrd iot6 in vigoare penll! peioade muale inc€led la sau dupa I ieueie 2011.
IFRS l0 inlocuiesle loniunea din IAS 2? Situariile financide consolidate si individual€ cd€
adr€se@ conrabilitatea pentru situatiile linancide conelida€. Acesh incorporeaza, de
6enenea, dpelele incluse de SICI2 Consolidde Enfiad cu scop special.IIRS l0 stabilGte
un singur nodol dc co.aol c@ se aplia tuluioi enlnadlor, inclusive enliiatilor cu $op special.
Modinwil€ intrcdse de IIRS l0 vor cere conducerii sa excrcite dtiondente senn'ficldre
penrro a delernina cd€ entilari sut conrrolate si tcbuie. 4add. coDsolidate de o e nalo
n@4 in conpdative cu cerinrele IAS 2?. Sooietalea $tc in pr€zenl in cus de a evalua
inpactul noului slddard asulra poziliei finmcide su a pqfomatei Socieialii.

IFRS 11 Aso.i.ri in participatie
Noul standdd i.tn in vigoarc pentrn perioade anuale incepdd la sa! dupa I idtrdic 2013
IFRS I I inlocuiestc IAS 3r Inlerese in asocierile in panicipatie si S1C l3 Enlilali conttolate in
comun Conributii nemonettr€ ale asociatilor. IFRS ll climina opliunea conbbiUaii
enlilaiilor conrolaie in comu (ECC) aplicdd consolidara poporiiodla. In schinb, ECC care
indeplinee definitia ud $ocieri i. panicipalie lr€buie contabilizale p n netoda punerii in
echivalc a. Conducdea a estinal ca acesle nodifrcei nu au impact supa silualiilor Socielatii.

IFRS 12 lrczcnr*€a rehribr cu nlte entilnti
Noul stmddd inlra 'n vigode penlru perioade .nuab nrcepmd 1! sau dupa I idudie 2013
MS 12 ioclude loate infomaliile de funizat pevmte mtedor in IAS 27 cu pivire la situtiile
nnsciae conelidare. Dr€cu si loat€ elelalle infomatii de funizt prevaate utenor in IAS
3l si IAS 28. Iifotutiile se refera la inveslitiile unei enlilati in filille, 4ocieri in panicipatie,
dociari si entitati slructmte. De semenea, sunt lrevzule noi infornalii de lmial sociclalea
este in lr€znt in cus d€ a €valua impactul noului slmddd dupn pozniei nidde sau a

IFRS 13 Evalurea lavaloar@just!
Noul st&dard inlra in vigoae pe.tu perioadc aluale inc.pand la sau dupa I idudie 2013
IFRS 13 stabilcsre o singw s!$a de indtunde conforn $andardelor IFRS pento toale
evalwile Ia valodeajusta. IFRS 13 nu modifica Qe sunt situatiile in cre o entilate tcbui€ sa
aplice valoma j6k, ;i ofon indrului asupE nodului in cde rrebuie evlluara valoa@ jusn in
c;ifomnale cu IFRS, atmci cmd valoea justa est€ pemisa sau necesda Acest sundard
r€buie aplicat pos!€cliv si aplicarea linpuie esle pemisa Aceasl sldded nu a lbst inca
adoplal de U.E,Societatea este in pr€ent in cu6 de a elalua inpactul noului nmdad NuPra
pozitiei insciaie sau a perfomtutei Societalii.
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3. STAI\DARDE EMISE DAR CARE NU SUNT INCA AILICAITLE (conrinu!rcI

IFRS 1 Aplicrrer p.ntru prin! dat r Sialdardetor I erdationat€ de Raport re
Financian (nodific.r) - liDerin atia sevc.! si elininarea daretor fxe
Modficrea inln in ligode penlru pedoadele &MIe incepbd ta su dupa I iulie 2ot L Alunci
cdd dala trMniei la IFRS €sle inainle sau dupa data la cm doneda entnadi nrcete@ sa nai
fie aleclala de o biperinflatie sev€n (dara nomaliaii monedci firctiotule), enlitatea ,oate
alege sa-si cvalueze activ€le si daroriile deinuE inaiire de data nomaliaii nonedei
ilnctionale, are au fost afecrare de o bipsin0atie $ven, la vatoaeajusra la dara ttuzniei ta
IFRS. Acedla valoe justa a. puFa fi uliliala depl cosr pesupus al acelor aclive si dabrii in
situalia de descnideie a lontiei nnancidc ih confomitate cu IFRS. I. slddadul nodifical
darele fix€ prevaute de IFRS l privnor h dorccunostcrea si cdculul Drofitului sau picderii din
tu!riisur irlo, Lne cL daLa tffi r'.r cJR ll RS. Aplicm rinp Ine a a^c{o' o;l.Ccarieqc
pcmie, cM ih 6e aest ]ucru lEbuie prezenlal. Ace6r! moditcde ru a fost ioa adoprala de
U.E. Conducerea a cstimal ca ac6te nodilicarj nu au inpaci asnpra siluatilor financi& al€

InRS I Aplicare! pentu prina dat! ! Sta.dardclor lnt rnltio&lc de Ra0orrlre
Financi,rd (nodilicat) - inprnnnturi aur€rnam€trtale
Modificdea inm ii vigo@ lertro perioadele muale ituepdd la sau dupa I im@ie 2013.
Ac6b nodincde inlrod@ ce a a la adporma pentro lrina data a lFRs entiratile e aplice
prospecrv cerin€le IAS 20 !€ntru imprumuorile guvemmentale existenle la dala lrMniei. Cu
toate a€slea entihtile pot alege sa aplico relrospccriv cerinrele IIRS I Gau alc IAS 19. dupa
cz) si IAS 20 pentu impmuturile guvemdentale daca inlomatia necesa€ in ae$ *ns a
fost obljnuta la nonentul recunoastcrii iniliale a inprunutului. Exceptia e scuti €ntirarile ctre
adopta penlru prima data IFRS de l. evaluma retmslectiva a imptunuturilor $vendenrale cu
o nla a dob@ii sub nivelul pi€t€i. Ca mde a neaplicarii retrcs!4tive a IFRS 9 Gau IAS39,
dupa ce) si a IAS 20, entilalile ce aplica pentru lrima dara IFRS nu vor lebui s Bunoasca
beneficiile inprunuturilor guvenamental€ cu o rara a dobaMii sub nivelul pietei ca si subventii
euvemmrentale. Aplicdea linpurie a aceslor nodifictri cst€ pemisa, cz in cd€ acst lucru
tebuie preantat. Ac6ta nodificde nu a fo nrca adodata de U E. Conducerea a €slinat c!
acesle nodificei nu au inpact asupd situaliilor situaliilor fimcide ale Societatii.

Interprelarca IFRIC 20 Costurile de strip,re in f.z! de producti. h o nint do sup.,Lis
Modific*a intra in vigode pentru pedoad€lc anuale inceland la su dupa I ieudc 2013.
 esla inteiprct F se aplica dod costuilor de srripaE intflenire in aclivilatca de ni.m la
supEfala in dnpul lzei de construiE a ninei. Cosluiile gencmle d€ aclivilalile de slripre
intrcprinse sut considdte a crca doua benencii posible a) poduclia de stocui h peiioada
cNntd si/su b) aes inbunatatii la nineml @ va fi exrE intr-o perioada viilode. Unde
costul nu poate fi cld alocat int e cele doua acdvnad nai sus mcnlionale , IFRIC 20 soliciE unei
cntitati sa utilizeze o bua de alocare tundment ta p€ o nasua rcleldta de producde.
Aplicea dmpuie ene pmiM. Acedt. nodilicdc nu a fosl nrca adoptara de U,E. Conducerea
! eslim,t ca ac*te nodilicri nu au inDacr aurn situaliilor finddde ale societatii.
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4. !'EMTT]RT DTN COIIISIOANE

venituile din conisiod€ cuprindconisiodele de administde i fonduilor de$hise d€

Anul incheiar la

2011 2010

Venituri din comisioee FDI Ca.patia Slock
Venitui din conisiode FDI Carpati€ Global

Totll vedturi dtu conisioane

615.1 t4
353.393

1,474,227

5. VENITURI DIN DIVIDENDE

insrrmentelor fi Ddcide d€dnute penlru

jnstrm€ elor flnocide dednute pdtru

31

2011

7.658

?.658

31

20r0

3,424

26.100

29.528Total v€nituri din dividetrde

Dilidcndele au fost in@aie inlcsFl in cusul {ului

6. IENITURI DIN DOBANZI

Dobdzi afeente contuilor cuenle
Dobei af@nr€ dePozit€lor latemen

Toi vcDirui din dobanzi

31

2011

5 l
. 2.345

2,396

31

2010

342
l6. l5 l

J6,493
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7. vENTTUL NET DT]'{ TBANZ4CTIONAXE

3l

2011

3l

2010

Casdg n€i din cedma insmn€nlelor fmncide detinute

Denlro taMcdo@e
a6ng ne1 in ma modificdii valorii juste a istrwentelor

delinde pefi ru rtuactiodp

Verit net din trauaclio.tre

8. ALTE VENITURI

(40.395)

140.1?0

(63.98jL

31

2011

3,760
821

2,492

UTILIZATE

3 l

2010

LJ52
245

tveniluile din subvdtii de exploEla@ rcPreinta subventii

dgajarca de iineri absolvenli.

| 6.675 1,551

prinite de la Statul RoFar Penl,a

CEELTUIELI CT] I\'LATERN PRIMESICONSIJMABILE

31

2011

3l

2010

Cheltuieli cu obiectele de invenld
cheltuieli cu naienlble consLmbile

Total cheltuieli cu nate.iipnhe si constrDlbile

3 . 8 1 1 13.585
10.703

l?,860 24.29J

2t.620

85.608
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10. CHELTUTELI CU SA],ARIILE SI ALTE ELEMNTE SIMILARE

31

20l l

3l

2010

S.hni si alte chelNieli cu personalDl
Condbulii la asigutuile sociale

IT. CHtrLT!IALA CU AMORTIZqRtrA

303.196
85.858

522,635

3 l

2rl\

3l

2010

16.644

31,u9

9.905
15.929

12. ALTE CHELTUIDLI

20 l l

Impozire si trxe, altele dec.l inpozitulPe PbUt

Cheltuieli cu comisioane si onorrrii (i)
Publ !iLk, dontrlii si sPonsorian
Ake(hc tue l i (d€phsdf l  a isurc r ' r ^ ic i i  ed i ,p roreo  d(  ) ! r '

354.157 33rj3,l

1 7 1 9 1
2.456

12.6 t6

69.a',ll
24.625
2.455
5.315

:?'":fftiif':.*'g:*:i:flfiii:i:H;1:..i:TiJ'i'T,fii:ffi!!!i",i:ilr!i"lilii!:il:
:llliiJil.m*li:t l; :vi;:::;:i;tl'.'l ;ll:ll l;"]:;;,i'l "il'"Jiill;,,
ll;*'*1*:T *;,il"llr,':;'"t*:;::ll :;;ll:.; 1;' ;; ;;;ui i"1
sfftf#xii?rtflT*i";rl;"*ll;rus,ll'lr.i:.ffi h1fi ii "i'ill'f li

189.05.1

,1s.8.14

tnaicide in suna de 658 iei (2010:832lei)'
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I.}. FISCAI-ITATE

Realtatul contabil conlom
pot fi eonclliate dupa cm

31

201,1

31

2010

lspozit pe prcft cuenr, ch€ltuiala
hpozit pe prctt mma! cheltuiala

Tot l inpozit pe profit, ch.tuiala

Rata legala de impozit in 201 I a fost de l6% (2010 - l6%).

85.096
7.t25

91.953
22,42',1

92.221 114J80

IFRS iialnte de inpozitde si chelluiala

2ttr

penm 20l l  s i20 l0

2010

Cheltuiala cu inpozitul pe profit I6% / 16%
Efedul elenotelor slatutar
neinpoabile/nedeductibile

tuincipalele elenenle slatMe neimtoabile / nededuclbile
voninuile din euldea ohehuielilor peniro cde nu s'a acordat
alte chelluieli ned€ductibile confom Codului Fisal.

Adisut(daronar din impozito mm'. rer ld ll deenb'k

sur ivenitunle din dividende,
deducbre, inpozitul pe plofi1 si

20ll si ll decembde 2010

631.575

101.052

(8.83r)

$4.84

121.t58

o2.178)

114.330

vrlda@jusb a &livelor fimncnt

valo'ea jus! a adivelor 6i.nciot

inl)ozrnl rmanr. rftnn. coere Ii
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13. FISCAI-ITATEGontinulre)

Miscdile in inpozilul amanat penrru eii 201 I si 2010:

20 2010

Cr.lrlrl(daloric) c! impozitul ananat h

ReversaF/(cheltuiala)cu impozitul manrr
recdoscut in situai! rezultatului global
Modificde de datorie cu inlozituldMat
recunoscut diMt in capitalul propriu

Adluv(datori.) cu inpozn nnnnetl.

o5.310)

(1.t25)

1,117

(22.427)

(.:2.43s) 05,310)

14,

RezDltan l p€ acriune de bua esre calcuhr pdn di zdea prcfirului/(picrderii) nete a mului 201 I,
Espec!! 2010. alribuibil actiondilor Societalii, la nedia pondedn a acliunilor ordinarc enGe
in mul 2011, rcspecliv 2010. Media pondeara a actiunilor ordinde aflale in ciculaLie inlr_o

Derioada este nunadl de acduni oidinaE in cioulatie la inceplrul perioadei ajusbl cu nlndul
de acliuni oldindc rascunpmte sau emhe in perioada respecdva inmultit cu un faclor de
pondedc a timpului. faclotul de ponder@ a dnpului esle numarul de zile in cde acliunilc
ftspeclive sau aflat in cit atie, ca proponiedin numlrullolalde zileale Pdioadei.
R€zulutul pc acliune diluat este deteminat pin ajuslarq pmfitului(pierddii) netc alribuibile
actiondilor odindi ai Socielalii si a mcdiei pondedtc a nuDaruhi de actiuni in ctculalie cu
electel€ tuturor acdunilor odindc potentiale diluate.

R.EZUITAT PE ACTIUNE

3 l

2011

31

2010

Proft arribuibil detinatoiilor de actiui
Nuna nediu ponderat de acriuni erisrcnte in

5i9.154

10.000

680.358

53,94 68,0.r

In cu6ul &ilor2ol I si 20l0 Societatea nu a efecluilnnaclii cu lcruni proprii
Rezultatul pe actiue diluat nu a fost cdul a se calcula deoarece Socielalea ! enh dod acduni
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AN'ESTTTII DISPONTBILE PENTRU VA]\ZARE

2011

472.472

2010 01.01.2010

449.500 449.500

Eprehnlarc dc actiunile derinule la RoElicket sA.
reprez€ntate de adiunih dednuG la Cda Rone de
co$ avmd in vedere ca valoaEa jst3 nu poate n

Penlro acliunile Ronticket deliNte in potofoliu la 31.12.2011 vau mnstituit ajusldi penlru
deprecierc, in sua de 120.208 lei, p€ntro difeenla dintre costul de acbizitie in valode de
592.680 si raloaH actualizata a sun€i incdate din va@Ea aceslor actiui uiterior dalei
bildtului. Aceste.ctiuni au fosr vedute in luDa iulie 2012 penta sum de 491.900 lei,
relez€ntmd contravaloarea a 449 de actiui la pEtul de L 100 lei pe lcdune.
In cu6ul milo! 20 I I si 2ol o, Societalea nu a realizal tmfedri intJe ponofoliul lranactionabil
si ponololiul invstitiilor fimci{e dhponibile penlru vanae.

17, CRIANTE COMERCIALE ST ALTE CREANTE

Acliunile nelistate din aul 20ll sunt
Aclimile nelisrare din anul 2010 sunr
Codpenstie. A€sle sut evaluat€ la
detedinara ih mod cftdibil.

Impozil pe PIofir de reupeml

(i) CBotele sociale leprezi a concedii mediale
Sibini
(ii) Dobaizjlc de incaal la ll.l2.20l
si onturilor curenlc bo.ificate I leu

18. IIWESTITIIFINANCIARN

(i) Acliuile listate includ actiui SIF si
{ii) Unitatile de fond includ unilad de

449.500 449,s00

201020t1

t.231

55

1.415
129.104

i.743

r .61r

-g'!!-

20t1

r.329.5?9

la c4a Nalionala de sdatato

157.293 131J91

2010 01.01,2010

I sunt alere e depozitelor bancqre pe temen scun: 54 lei
(2olo: 2.002 lei, Fspecriv 16 ieir 01 01 2010: 8 001 lci,

DETINUTE IN SCOPUL TRAIIZACTIONARII

6.300
1.218.509

3',1,625
350,636

LA29.579 1.224.809 388,311

alte actiuni liskte la Burca de Valori Bucur€sli
fond ls fondurile ldninistrate: Cdpatica Stock si
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19, NUMERAR SI ECUIVAI-ENTE DE NT]MIRAR

Nmqml si echivalentele dc nber.r includ disronibilihik
cueDle la bdci si delozilele bdarc pe lemen scun. Udliaea
suporla nici un fel d€ Fshictii.

2011 01.0rl01020r0

Deponle bmc& p€ temen $urt

88 3 1 4
7,2t6

176_493

301
2.512

291.979

49.932

l0l1

184.023 300.8s8

20. CATITAL SOCTAL

2011 2010

RON
2010

RON

sold la 31 decembrie (laNat

Rezeflele inregistate in

Pe pmBul anilor 201 I si 2010 nu au awt loc nodincari ale capilalului social.
Socieotea nu a dednu patu la data pMenlelor siruarii tnmciaE acriuni proprii.

2I. RDZDRVE

Confom l.gislatiei in vieo@ in Ronmia (I4a Socielalilor Coniercialo), tebuie alo@te
rezeee legale,la unnivel de 5% din prctr pda la linita a20% din cap{alul social.

opilrluri in sitoa'ia pozirieilndcie sunl pEZ ale in umalorul

20tt 2010 01,01.2010

99.842

99.812

i0_871 3t.621

70,473 39.621
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22, DATONI COMERCIALL SI AITT DATORII C L RCNTT,

2011 2010 01.01.2010

Fuimn - faclui rcsosite

Tde si inpozite aferenle sldiilor

Tot!l

656
37.9i1

\ t 2
2t.867
t7_199

881
36.613
69.562
20.708
6.961

20.613
26.154

341
15.8?7
t2.197

78.365 144.791, 75.848

23. DATORII CONTINCENTE SI ANCAJAMENTI

Angajlbetrte privind lcrsitrg-ll o0crrtion.l Soci€latea ca locardr

Societatea a incheiat cont acte de inchiriere potru spatii conercial€. Yalodea liit(re a plalilor
minine de leding opllatioml esre prehlara in tabelul de nai jos:

2010 20092011

48.s62 76.318 63.198
252.A49 )05,213 19.241

3rr.632
300,611 693.22a 142 645

Platile viitode de lesing sut Fziliabile. cu o psioada nedi€ de nodicie d. 60 de zile

Socielatea nu a avut la finel€ eilor 2009, 2010, slectiv 201I contrabte de lesing finmcie in
derul@. societltea a awl in derolm u conhacl de leasing findcit pent$ achizitia xnui
auloturisn in psioada februdie $ptmbrie 2010- Din acst @nladl .u au ma datorii eu

In lerioada daliae nu au exislai f&iliiali co radate de Societarc s' detiase
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24. TARTI AFILIATE

SAI Catpati@ A$el Managemenr SA ate oembra a Gruprl0iFinanciar Carpalica. Dii qdrulCtopului

n.i lac parte Banca Comcrciala Caealicd sA, cu kdiul r@ialin Sibiu, nr. Auloga i, ff.l, in calikls dc
eoielat+nama si SSIF Cdrpltioa Inve$ SA si lmobiliar lnvesl SRL, in calihre de filiale.

ln c@a € privene s@i*rile afldre in relarie speciala cu Banu Conerciala CaDarico (grupulAllNib,
lhe ssietari in cre cdnduErea Bancii Comcrciale Ca.patia exertita o influenu scmnificativa), asEa
slnt Czrparica Asis SA, Sb Moto6 SRL, Atlslic Tmveh SRL, Atldsib SRL, Bliconal SA, Posla
Atl6ib-Curi$ Rapid SRL, Safa SRL, Sitex Duhbdva SA, Tmnscs SRL, Tnnsnixt SA,  ltrcn SRl,
Autosad Inromrionala Rahv4 Aurorin SA, Carpatim Life BDker de Ppnsii Private SRL, C& ds
PEsa Editoh Tibm4 Cibinul SA, Honioh Inremationrl Sevis SRL Moidoftns SA, Monht SA,
Tdnspon colatoi sA, T'ssponuri Auto slsva sA, T&T Audit sRIl RomFu sRL.

crupll dir€clori" cuprinde n€nbii Consiliului de Addinistralie

Sitmtk pozitiei

Sthrtir €ull,tlrui
e&El

rl3,

q!q!!-pe4!ri



SAI CARPATICA ASSDT MANACEMENT S,A.

(adN flnd. ed qpinot it RoN)

24, PARTI AfILIATE (cootiDUrre)

Sihrth r€uxrtului

Iafi|

Itrfomarii df.tuntc ,ndlui 2011|
Nundtrl ncdiu de salariati in cuNul anului 201 t ste de 6, dtfel:

o 5 sal iari - pedonal ex€utiei
o I s.l.dal sefde departamcnl,

Nunao I de sdeiati incadrari in cu^ul andlui 201I eec de 2,dtlell
o 2 salariari- pe^onal ex*urie.

Chelto ieli cu torconalul atarcnreanului20l l:
o CheltuiclioremuneratiilepeNomlului:1t6.413leii
o Chehuieli cu asiSurarilo si proteclia $cialar 111.000 lei, diD

ontiburia uniialii la asisumrisocialq 84.076 leii
o Chchuieli cu ticheble denasa:10.094lei;

25. TNTORMATII PRIVIND SALARIATII SI TERSONALULDE CONDUCERE

Conponenh :i renunemtiile mernbrilor o€!trolor de adminislmlie. conducerc, si connol:
o Pe anul 20ll rcmuncmriile nembrilor Consiliul de AdninislElie an foi in suna de

54,ooo lei, ir p€ anul 20lo in suna de 33,700 lei. Monbrii consiliului dc Adminisftlie

. Ciobandu GeorAc - prsd'nre;

. Nicom los Lucian ' henbrui

. VellanllioMorius-nenbm.
Rcmunemtiile acord.lc conduccrii executive au inEghtdr pe a'iu1 2011

137.363lei, iar in anul20l0 valoareade 120979lci Conduccrea *ecuriva

. NeamluFlorenlinnAlexandrirra'Dn{brCen'alsi

. Keftn consEnlin Florin - Dncdor Gmedl Adjumt

o Renunedtiilc @rdlte sefildr de deDMamcnte in cu6ul ddlui 20ll s-au ridicat la

valdea dc 4l.t? lei, ia in ctrEul andlui 2010 ld laloars de 32 1 12 lei sefii de

depanamcnle di $ciebtii au lbsl
. \eocl.u Ad4 Cor ina . Di' ero' Depdtu lnr Fi,ncitConblil
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Infornrrii aferento rnului 2010:
Numml mediu de salariatiin cusuldului20l0este de 5, anfet:

o 4 slariari - peGonal execuriej
o I eldiai sefde depanamem.

Numddl de saladati incadFti in cuNulanului20l06e de2, antol:
o 2 elEiati - pcuonal execurie.

Chelluieli cu p{isonalul afeEnre Dului 2010:
o Cheltuiel i ou Enuneraliile peMmlu lui: 1 12.63 4 lei;
o Cheltuieli cu $igumrile si proteolia s@iali: 35.353 lei, din

contibutia uiilarii laasiguEisooialq 61.370 leii
o Chehuieli cu ticnetele dc nasa: 10.883 leii

INIORMATII ?RIVIND SAT,ARIATII SI PERSONALUL DE CONDUCERX

10,02.20r0- l r . r ) . :0r0;

componenia si remuncEtiile me'turilor orgdelor de adninistralie, conduere, si @nnol:
o Pe anul 2010 ftmuneraliile mmbrilor Consiliul de Adminishtie au fo$ in suni de

33.700lei, ispe dul2009 in suoa de2l.03l lei. Mcmbrii Consiliului de AdninGhrie

Neahtu FloEnrina alexindrina rresedinre in Dedoad. 01.01.2010-

. CiobrduG@rge , preedinre itr perioada

. Nicoara loan Lucir - nembrul

. Vdb llie Mdius- menbru.
Remunsnriilc asrdate @nduccrii er@urivc au iu€gistat ps a,iul 2010
120.979lei, ie in oul20l)t valoard do ll2.993lei. Cotrduceta execuriva

. NeamluFloEnlinaAlexDdrina-DireclorGentalsi

. (eftn Constmtin Floiin - Dn*tor Gcieml Adjum!.
Remunemtiilo @ordale senlor de depadamente in cuNul dului 2010 s{u dicat la
val()ma de 32.112 lei, id in cu^ul inului 2009 la valoar€ dd 31679lci Scfii de
depaltuenre d sociebtii au fon;

. Nedelcu Ada Corim - Direcror Detddon. Finanlid Conbbil
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16, MANAGDMENTULRISCULUI

Ponofoliul de iNestilii al SAI Carpalica Asel Managenent poate sa inclnda umalorrele instmente
financiars.ctiuni €tate ri necoht, obligatiuii munioipale si cor?onlive corare, tnhn de srat cu diveBe
nalurilali, depozite, ritld de pdioiparc la OPCMI'AOPC si intuenr€ finridciare derivdre.

Principal€le risuri ce afecteu aclivitatea de invcstitii ! sooiebtii sunt gmaraarels riscul de pi.la
(include riscul de cuN valut r, ri$ul dc dobmda si rncul de pret), riscul de onlmpadida, riscul de
lichiditare, ri:cul dp€Brioml si iscul de spit3l,

8i$dj!j!!!!

Reprezinra riscul iregistdii de pie ed sau rlneraliarii pofituilor *tituie, fiind inllucnEr de iacrori
car evoluiia sen.rala a emnomiei, modifi*ils rateide dobanda, fluciuarjile cusuluivalutt, Pro6ele
in fl ationiste si denatio, iste, elc.

Poziliile alectrE dc iscul d. pret sunl unal@relel

In analiza senzitiviratii acriunilor si tilluilor de panicipare h rkcul de prer, am consideel celelalte

variabile connant, iar pDcentelo p! ba cai.h sa siimat pofilul/pierdetla potenliala au fo$ dbtinute

pe be volatilihtii acti0nii SlF5, rcspeotiv a unitarilor de fond emise de rDI CaAati€ Global si FDI

Cs+rtia Slmk ir anii 2010 si 20 1 1 . Impactul 6uPn profitului/pierdoii sti poate obseda in libelul de

P'NTRU TR,TNZACTTONART

- FDI C.rpdica Srdck
- FDI Carpdica Olobal

Tnlui de pdioiParc la oPcVM

- FDI carpatiE Clobal

T luii de pdicit*e la oPcvM
' FDI c!]!dka sr€k

20rr 2or0 2L

, 6.300

r.767.331 1.149.t74 350.636

-!!?:j]r .1.??1!!1 -l!$t!
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26. MANAGEMENTULRISCULUI(continuare)

Eneo omponenb a riscului depiala. care rparc dii fiuclu.riitepe piiriats.a!sidobanzii SAr Cafl)arica
A$el Managenent poate eledua inveslitii in dbligariunisi rirluride shr ctr diveBe maturibti, prccun si
in depozite brncare cu sldenrc diferire In cazul obligaliunilor, modificarile mtei dobanzii in sensul
creddii duc ladiminufta prelui1or, sau tr cEslerc! lor, iI cuul uneidiminulriatcrateidobanzii.
La dft nponarii, slrudum insrumenrelor finaicirre afekrc dcrisculdcdobaida a fos umdoarer:

dobnd,) ___!!:2!q _j!!:!g

In ceea ce priveslc d.lia snznivilalii in mpon cu mIa doba'zii, vau obseflal urmaloarele:
Deviaria sandald lunara a RoBtD la o lunacsrc de 0,06%, prin anu.liarc, rolatilitatea rarei dobdzii

- depozilele mnnituilc h Aanca Comrciala Cdpatica sunt cumtrlalive cu rerdgeri Ia ercre, nrnctionand

p.nderc. depozirelor in sold i.cipiblurile pmpiiene mica
a$lel, tenarca senziliv ilari i ar un inpacr nesemnificat rNestenec*an



S^I CARPATICA ASSE]: MANACtrMENT S.A.

rrdit.siponinlanur in.heiar h 3l dR.nb.n?0
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Risculde creditreprezinlarisculimrktrdiide pierdei sru rlnerealizdi p'ofituritor enimare, ca umarc
a neindepliniii de carrc conrnpane a obtigaiiitor cofiaciuatc. Rhcrt de ctudn afectea cipuneite pe
baNi, lnludlc de nd sicedific.Eldr de trczorerie pdum si obliCariunilor corpontivc sau muricinaLc,
conhcrele cu jnstumeni€ lltrancie deri\dc. Dc asemenEa si acrivihrea opeBliomta one s{usa
riscului de oredir (in special in mpon cu fondurile adninhtrare, prtn incasrrea comkioarclor de

26. MANAGEMENTULRISCULUI(continuarc)

CondueE SAI imprun!cu mebriiConsiliului de Adninhhrie au skbitir limire inr€*itiomle penh
fisaretip de instunent fin.nciar, in soopuldiminuariirisculuidecrednAnlel, penru a limii! acen dp

de risc, dodalibtea aleasa esre de a rapotu expu.erca i.diriduata la catiiatu te prcprii. Consitiut de
Adhitrishtic a societrtii a nabilit ca in crul depozitelor barde con$nune la o baNa s. nu se
dcp.$a$a 40% din nivclul capilaluilorpopii, in caztrl obligariunilor lihir. pe enirent fiind de t6% pc
emilent(exceprie lacand evenrurlele emisiunide obligati!rialc Bancii Comcrciala C.A.ric.).ln cfta ce
priveie rirlurile de iat, 'u s a stlbiLir linira.

ln perioada 2010-201I nu au fon irrcghlmte incxlcmialc limitlorsbbilite, nu .u fosl.chiziliomlc obligatiuni

Sociehtea nu a desemnat nici un innoment financir h reunoa$crca iiitirlaca fii'ld evah'at la valoarea
juia prin mnlul de prcfil si piederc,

S@iebreanu rclasificatnici un insrument linanciar ca sidetind pd.la scadeDla inc!6 a'ilor2010

si 2011. ictiv.le llnmciaE disponibile in vcddea vanaii, dsrcminate drept deP.eciate in anul 2011
sunr repEzenrare de acriunile derin[e h Romricker s. . ln mu12010 activele financire dGponibile in
vedcrca vanruii sunt reprezenrale de acriunile delii0lc la Casa Rom.na dc Conpensatie Ace$ea sunl
evaluab l. co$ avand i', vedeft ca valoma juia nu poare fi dereminara in nod credibil

Pennn acriunilc Romlicket detinuF i,, pBtololiu l! ll 1220ll vau consirdil ajusaripsrtru depEoiere.
in sumddc 120.208lei penh diferenra dinte @shlde achizitie sivaldarca acoaltlta r su'nei incaste

din vaiarea acenor actiuni ultorior dalei bilaDtului, Acene etuni au fost landule in luna iulie 2012

Dentu suma de 4t3.t00 lei, repE,rntlnd 4.49 de dcliutri la Protdl de I l00 lei pe actiune
S I Carpdica Aset Managemenr S.A. nu are daroriifii.nciffe laMloar*juso prir Profir sau pierderc
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26. MANAGDMENTULRISCULUIicontitrn,Te)

fie retute, fie depreciale. De deaenea nu exisla dalorii financide svatuare ta 6stot doniai
SAI Ca+arica A$cl Maniaenenl S.A. nu a imprumulud anradare id pedoada 20tO-20t1si nurE itr
sold csnte iie depr@iarei fie restanrs.
In eea ce privesle Bmnliile, SAI CaDatid
si ,ici l*le pdi nu atr con$itui! gdanrii in

Riscul d. Iicbidft,re

Reprezinra_ i*ul de a nu putea vinde ints-un inteflal scun de
scnnifiqliv pdul ac6rui4 precum si inposibiltuba s@iebtii
plala pe lemen !cun, fam c! ac*ra sa inplie msturi sau
socielate. Riscul de liohidirars vizu rctiunile necorare,
constiluiie labarci, litlDrilede nat.

A$et Mdagement S A. nu a consfiuil garetii la lgne pdi,
lavoarei SAI Calpatica Aset Maagemcfi S.A..

rimp un instDnent findciar fam a arsch
de aarcB ii oica momsntobliEriiiro dc
pierd.ri ce ru pol fi supoddte de mte
obligariunile dtn ponololiu, depozitere

___2!Lt_

1ld,'051

__:9!.S_

lJ50l0, !J35Jm

Calculul liohiditltii ouE e

c.nsilidl de Adminhhris a srabilir 200% ca
indioaronl lichiditarii a fon p*b 200%.

__?!1L 10t0

n.r65 _.11L!91

fiind niveldl ninin acep6t de lichidirare

ADlli, pasivelor fimnciar€ in tunctie de p{ioada nnasa ! matutilaiilorcontractuale

Tabelele de mai jos prezinla prcfllul de $adenie
viito& de piala conFactuale nedualizi€:

Ddorii .ondiale si alre dahni
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26. Ttr{NACEMENTUL RISCULUI (CONIjNUATC)

A!sr!l-s!r]34!!4l
Ene defitrit ca frind probabilihtr ca lacrori i'remi {deDlarer nsdecvab a uio! adivirdi inbne,
exftenra mtripeBonal sau urorsi$eme recoGputraloare elo.) sau lactoliextcmi (ondilii *ononrice,
prdSEsc tehnologice dc.) sa afccloa negaiiv etiviiates sAl,ultri. 'Mnifesbtrdu{e prin nertaliarea
ob iecrive lor p lrificate sau prcfitdrildr est imate, apariria u mr pierderi sau prcdu ce rca oricdr.r rlre elecre

lolalirare electele delerminate de manifemd rkcului opeElioml, dtrsocierrrea nu Poare elimino

Ai!edr!$4!i9l
obicclivulprincipalalnanagenentuluicapitaluluicsrcmerlineraacesruiapatenivelul',inimslabilitla
an.57 dh Rcgulamenrul l5/2004j de 125,000 dc euro. ra fimle lui201l, capiralulsocial aLsocier.liien
dcl.000000lei,nivclsitratpe$elidihmirimalesala.Socieraterisige$ioncazndctun.apibluluisi
laca ajustarilc necesaie pentu. se alinia la nodiiicarile condiriilor esnomicc sia dsculuic.iactedsric

o alra cdinta $abilila in Rcgulanemul 15/2004la an.l6 ene s socidatile do rdminishrcr invstiliilor
trebuie sadetitu londuriprdprii, calculale conlorm rcglenentdrilor conlabile din RonDtria, h trivelula
25% din msturile fixc din aNl preedenr.,^cen frpr. fon dus la i'deplinire. dW. cun reiesc dinsnudia
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26. MANAGEMENTULRTSCULUIGonIinU,T)

consiliul de Adminishlic al sAI caryarica Aser Mm.8ement s.A. a slabiln o serie de limnc
invennionalc we se monitorizaa lunar, sifel:

h perio.da 2009-201 I ru au rost inresishlc inoalcari ale liniielor sbbilile'
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27, STRUCTURA Pg NIATURITATI

Stxctm pe saddte ste pre-ntata in ilrcrie de perioad. Imsa a naruitalilor @mactualc

rnvsririi fitrecifc d ispon ib ire

D4oril.oncoiah si ale ddoni

riv4ririi financi,rc dqroi ib itc

Ddoii mnrciale si alc daioni

-' *".,:."t'

, J5 l l 03_16" '100

100100

1171lJ6

___J!!L

__..L1-se

'J3l'015

l J06

r?0.031 {l.106J
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28. VAI,OAREA JUSTA A INSTRIMENTELOR FINANCIARE

socrlars folossre umaroar€a ierdhic pentru delemirea si prczentarea valodi juste a
i.slrunentelor tnmcide pe baza tehnicilorde evalude:

rv'ell 1r prcrurile corarc (neaju(arc) !e pGreh acrile penrru a.rivele idenri@ sa!

M'alll 2: ahc tellici pentu ce toalc inttuile cae au u efecr sennincadv 6upra
lalodijusle iresistrate sunt obseruabile ne diren sau indiec! si

tt?1,1J: i€lnici cde foloesc inlrei cdo au un efecr sennificadv 6upn valoii justc
' 1 ' e r i r f t r e ! c rc1u \un  ba repcddp<obse^ab .cp .pd rd .

Umalotul bbel lrezinla malia instruncmelor financiae inresistnle la latodeajusla pe be
ietuhiei pe nivele a valorii juste:

Invcrhii tiscild ddiide p€.h' ftnacridnm

riv*r i.ii find. idc ddinulc p.ntu hanad ion*e

Investiliil€ fimciffe disponibile penhn vsaq reprezenare de actiui necolate, sunr aaluatc la
cosl aved i. vedere ca uloaE! iusla nu Doale n deleminara ir nod credibil.

ZS,  TVENIMI N I  f  ULTI 'RIOART,  DAI I I  Dt  RAPORTARE

Pnncipalele evedmcnre uheriode darei billntului sut:
- in lw Dartie 2012 a fosl ldsal m nou tond de inveslitii, rDl Carratica Obliganni. aulorizt
pnn Dccizia CNVM r. 209/28.02.2012, fond ce se adrsee irveslitorilor dispusi sa-si asunc

- in luna nanie 2012 s-a Escumparat un ounar de 1.999 acliuni de acduni de la SSIF Carpadca
Invst sA la pEtul de l?8 lei/actiune. In ma Escunpddii adiuilc lcspcclivc au lost mulatc
prin Educerea capitalului socill cu sma de 199.900 lei, repEzenland 1.999 acliuni cu valom
nonimla de l00lei pe @liunc. In uma accstci rcduceri noul otiel social al Societarii esle in

- inluM iulie 2012 s-au la.dul acriunile Ronnickel dcrinutc inponofoliu catre sociebFaOlion
SRl. la pEtul dc l.100 lei pe actimc. in valoarca rohla de 493.900 lei. SociehGa a nregistEt la
3l.12.201 I o deprecie'€ pentru acesF acriuni in suma de 120.208 lei (a e vedca nora I6).
Dl. Ilie Cadbulea, actioi& najorilai al Bancii CoFerciale Caryaiic4 a Prinit o condannm cu
executde, de u e si sasc lui, piinft-o decizie dennniva a lnaltoi Curii de Csatie si Iuslide, ca
umle a uei dchere a DNA, in cde nu smr inplicate in nici un fel Bdca Conaerc'la
CaQaia sau sociclalil€ din pcdnclrul de co.solidare h Bancii Concrcial€ Caaatics.
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EVENIMDNTE ULTERIOARE DATEI DD RAPORaARE (contitruarc)
in veder€ ca ac@ta est€ o problena poFonala a Dlui rlie Cddbule, cee
sj opeotiuile lDi, neasemcntul Socielalii cosidera ca acesl i;cidenl nu arc
conlihuiradi activitatii Societatii in perioada Lmarodq

c,,
\ ) , t u -


