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Catre lnvestitori, detinatori de unitati de fond in
Fondul deschis de investitii Caryatica Global,

Raport asupra situatiilor financiare

I Am auditat situatiile financiare anexate a1e londului deschis de investitii Caryatica Global (,,Fondul")
carc cuprind situatia pozitiei financiare la data de 3 1 decernbrie 20 I 3, situatia prcfilului sau pierderi i
si a altor elemerte ale rezultatului global, situatia modificarilor capitaludlor propii si siluatia
fluxudlor de trezorerie pentru exercitlul incheiat Ia aceasta data si un sumar al politicilor contabile
senrnificative si alte informatii explicative.

Re spon s a bilit at ea con d uceii p entru s ituatii I e f nanciar e

2 Conducerea societatii SAI Calpatica Asset Management SA (,,Adnir1istratorul") esle responsabila
peniru illtocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii financiare in confomitate cu Standardele
Intemationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana si pentru acel control intem
pe care conducerca i1 considera necesar pentnr a permite intocmirea de situalii hnarlciare care sa nu
conlina deraturari sennificative, datorate lraudei sau erorii.

Res?ons abilitatea aud ito ru lui

Responsabilitatea noastra esle ca, pe baza auditului efectuat, sa expdmam o opinie asupra acestor
situatii flnanciare. Noi am efectual auditul conlom standardelor de audit adoptate de Camera
Auditorilor linanciari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectan cedntele etice, sa
planificam si sa efectuam auditul in vederea obtiierii unei asigurai rezonabile ca situatiile financiare
nu cuprind denaturari semnifi cative.

Un audit consta ir electuarea de procedud pentru obtinerea probelor de audit cu privire la sumele si
informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de mtionamentul
prolesional al auditorului, incluzand evaluarea dscurilor de denalurarc senrnificativa a situatiilor
financiare, datorate lraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri, audjtorul ia in considerare controlul
intem releva pentru intocmirea si prezenlarea fidela a situatiilor financiare a1e Fondului pentm a
stabili procedurile de audit relevante in circumsiantelb date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii
asupra eficientei controlului intern al Administratorului. Un audit include, de asemenea, evaluarca
gladului de adecvarc a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile €labomte
de catre conducere, precum sl evaluarca prczentarii situatiilor financiare luate in ansamblul 1or.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a conslitui
baza oDiniei noastre de audit.

Opinia

6 h opinia noaslra, situatiile financiare anexate ale Fondului deschis de investitii Carpatica Global
prezinta fidel, in loate aspectele senrnificative pozilia financiara a Fondului la data de 31 decembrie
2013, precum si rezultatul operatiunilor sale si fluxudle de trczorede penhu exercitiul jncheiat la
aceasta data in confomilate cu Stardardele Iniemationale de Raportarc linanciara adoptate de
Uniunea Europeana.



7 Situatiile financiare ale Fondului deschis de investitii Caryatica Global pentru exercitiul firanciar
incheiat la 31 decembde 2012 au fost auditate de alt auditor, care a expdmat in mportul sau dir data
de 21 februarie 2014 o opinie cu rezerve asupm acelor situatii financiare datodta limitarij sferei
activitatii auditoruiui avand drept consecinta imposibilitatea acestuia de a detemlna daca sunt
necesare anumite ajustari referitoarc la vaioarea justa a activelor financiare detinute jn vederea
tranzactionarii la 31 decembrie 2011 in venituile si cheltuielile anului 2012 si a elementelor carc se
reflecta in situatia modificarilor plop i si a situatiilor fluxurilor de numerar.

8 Acest ruport este aalresat exclusiv inveslitorilor Fondului, in ansamblu. Auditul nostru a fosl ef€ctuat
pentru a putea raporta investitodlor londului acele aspecte pe care trebuie sa le rapotam inlr-un
raport de audit financiar, si nu in alte scopun. In masura pemisa de lege, nu acceptam si nu ne
asumam rcsponsabilitatea decat fata de Fond si investitodi acestuia, in ansamblu, pentnr auditul
nostm, pentru acest raport sau pentru opinia fbrmata.

Pentru si in uumele KPMG Audit S.R.L.|

P/2 --- /
V/ u''t-t'" K,? t4 6 tadit Sgt

Furtuna/Cezar Gabriet
inregishat la Camem Auditorilor
din Romania cu numarul 1526/2003

inregistmt la Camera Auditorilor Financiari
din Romania cu numarul 9/2001

Bucuesti, Romania
23 iunie 20i4

Z"\.'Fr".r.^\
.t' c.uar !
\d.- Nr. 1526 -'/



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA CLOBAL
Sttuatii financiare intocmite in conformitate cu Standardele Internationat€ de Raportare Financiara asa cum
au fost adoptat€ de catre Uniunea Eu ropeana - pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2013
(Taate sttule sunt dplihate ih lei( RON ), daca nt este\pecificat ahfet)

Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2013

Nota
3l d€cenbrie

2013
31 decembrie

20t2

Venituri din dobanzi
Venituri din div;de.de
Casiigoierdere) net(a) privind activele detinute in vcderca

Castig(pierdere) net(a) din diferente dc cu|s valutar

Venituri totale

Comisioane depozitare
Comisioane adninistrare
Cheltuieli cu sewiciile de audit
AIte cheltuieli opemtionale

Cheltuieli totale

Profit insinte d€ impozitare

Impozit pe profit

Profitul exercitiului

AIte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global al exercitiului, net de impozitul pe
profit

l

5

o
1

532.600
1 8 9 . 5 1 8

1.588.555

( i 6 1 . 2 6 3 )
37.623

1.33',1. t97
403.691

1,709,858

2  t 3 . 9 0 9
'74

2.187.033

(46.650)
(194.064)
(r 3.79r )
(33 . r  l3 )

3.665.329

(92.664)
(320.s96)

(48.07r)

(287.6r8)

1.899.415

(46ri3r)

46I.331

1.899.4r5 3.203.998

1.899.41s 3.203.998

Situatiile financiare de ia paginile I la 47
Administratie la data de 23.06.2014.

Director

au fost autorizate pentlu emiiere si semnate in numelc Consiliului de

Director Economic

Nedelcu Ada Corina

2 3. luN tlu

Neamtu
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6/-i -



FONDIJL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA GLOBAL
situatii financiare intocnite in conforniiate cu standardelc Internationate de RaDortare Financiara asa cum
au fost adoptate de c.tre Uniunea Europeana pentru anul incheiat la 3l decembrie 2013
(Taate sunele sunt erpituate in bi ("RAN ), daca ha 6te tpecif@t aLtfut)

Situatia pozitiei fi nanciare
la 31 decembrie 2013

2013 2012

Numerar si echival€nte de numerar
Depozite pe termen scud
Active financiare detinute in vede,€a tranzactionarii
Active financiare detinute in vederea hanzactionarr
depuse ca garantii
Creante din decontari cu instrumente financiare

Total ACTIV

Datorii

Decontari cu investitori;
Alte dalorii

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social
Prime de capital
Rezultatul reportat

Total capitaluri proprii

t 0

1 3 , 1 4 , 1 5

t2,13,14

) 7

656.616
135.7',75

10.14t.384

466.718

37.958
3.868.094

18.364.889

1.218.524
50.800

12.600.493 23.540.265

l 6
42.2s0
32.6t3

240
31.641

'74.863 31.841

1.212.052
(13.316.000)

18.629.578

I5.578.718
(8.800.477)
16.730.163

12.s25.630 23.308.124

Total CAPITALURI PROPRII SI DATORTI r2.600.493 23.540.265

situatiile financiare de la paginile I la 47 au fost artorizaro pertru emitere si semnate in numete consitiutui de
Adminisfiarie la data de 23.06.20t4.

Director Econolnic
Nedelcu Ada Corina2 L luN. 201,

ftt



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CAR,PATICA CLOBAL
Situatii financiare intocnit€ in conformitate cu Standardele Internationale de RaDortare Fin
de Uniunea Europeana - penrru an'r t  incheial  la 3 |  decembrie 20lJ

ih I.i ( RON ) daca na atc

Situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul incheiat la 3l decembrie 2013

31d€cenbr ie
2013 2012

Flururi de trezorerie din rctivitalile de exploatare

Incrsari din depozitc bancare
Incasari din vanzarea aciivelor financiare detinute in vedefea

lncasari din vanzarea activelor ftranciare disponibile in vederea

Plati pentsu depozite bancare
Plati pentru achizitia de active financiare detinute in vederea
aanzactionarii
Dividende incasate
Dobanzi incasate
Plati detaxe si comisioane
Numerar net generat de activitatile de exploatarc

Fluxuri de trezorerie din activitati dc finantare
Incasari din emisiuneade unitati de fond
Plati pentru mscumpamrea untiatilor de fond
Numerar n€t folosit in activitat€a dc finantare

Efectele variatiei cursuiuj de schimb valutarasupra numerarului
si €chivalentelor de numerar

Crestere/ (scadere) neta de nunrerarsi echivalente de

Num€rar si echivalente de numerar la I ianuarie20l3

Numerarsi echivalente de numerar la 3l decembrie 2013

23.156.649

11.5',7 |.623

(2O.136.911)

(7.406.531)
1 8 9 . 5 1 8
388.472

(286.481)
13.476.279

4.433.933
(11.2',t4.000\
(r2.810.067)

48.672.554

43.3 .095

1.008.700
(50.040.r23)

(32.9)0.491)
403.691
129.1t3

(488.606)
t0.086.523

1.951.965
(t2.184 .769)
(10.232.804)

(r.47',7)

(147.7s8)

185.716

o7.ss4)

618.658

37.958

6s6.616 37.958

Numetu.si echiyalente de humetur penttu situatia
fluxa lor de trczorc e

Numemr
Conturi la banci
Totel numerarsi echivalente dc numerar

3l  decembr ie
2013

31 decembrie
2012

656.616 37.958
656.616 37.9s8

Director economic

Nedelc Ada Corina

\\
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CAR.PATICA GLOBAL
Situatii financiare intocmite in conformitate cu Strndardele Internationale de Raportare Fina
de Uniun€a Europeana pentru anul incheiat la 31 d€cenbrie 2013

tunele sunt dprimate i" Iei (" RON ), .la.a nu este specrcot a I.,

NOTE LA SITUATIILN FINANCIARE

1. ISTORIC SI INFORMATII GENERALE

FDI Carpatica Global ("Fondul") s-a constituit pe baza Contractului de societate civila din data
de 06-03.2008, fara personalitate j uridica, in conformitate cu prevederile Codului Civil, ale Legii
nr. 29712004 si ale Regulamentului C.N.V.M. ff. l5l2004. Fondul flurctioneaza in baza
autorizatiei ft- 12'75/1'7.06.2008 eliberata de cate CNVM, actuala Autodtate de Supraveghere
Financiara si este inscris in Registrul CNVM snb nr. CSC06FDIR/320053.

Administrarea fondului este rcall7,ata de SAI Caryatica Asset Management SA
(,,administratorul'), cu sediul in Sibiu, Bld. G-ral Vasile Milea, Nr. 1, inmatdculata la Registrul
Comertului sub nr. J32/1324/2007, cod unic de inregislrare rt. 22227862, tel +(40)369 430532,
fax: +(40)369 430533, adresa web: !44!lA!:ea!pa!ig4Jq. Societatea a fost autorizata de Comisia
Nationala a Valodlor Mobiliare prin Decizia C.N.V.M. nr. 275113.02.2008 si inscisa in Registrul
A.S.F. cu ni.PJR05SAIR /32002 din data de 13.02.2008.
SAI Carpatica Asset Management SA este membra a Grupului Financiar Calpatica. Din cadrul
Grupului mai fac parte Banca Comeiciala Carpatica SA, cu sediul social in Sibiu, str. Autogarii,
nr.l, in calitate de societate-mama si SSIF Carpatica Invest SA si Imobiliar Invest SRL, in
calitate de filiale.

In ceea ce p veste societatile aflate in relatie speciala cu Banca Comerciala Carpatica (grupul
Atlassib, alte societati in care conducerea Bancii Comerciale Carpatica exercita o influel1ta
serDnificativa), acestea sunt: Ca.patica Asig SA, Star Motors SRL, Atlantic Traveis SRL,
Atlassib SRL, B comat SA, Posta Atlassib-Curier Rapid SRL, Safa SRL, Sitex Dumbrava SA,
Transcar SRL, Transmixt SA, Atirom SRL, Autogara Intemationala Rahova. Autotim SA,
Carpatica Life Broker de Pensii Pdvate SRL, Casa de Presa Editura Tribuna, Cibinul SA.
Horticola Intemational Sevis SRL, Mondotuans SA, Montana SA, Transport Calatori Botosani
SA, Transpotud Auto Suceava SA, T&T Audit SRL, Rombau SRL, Cambulea Ilie Intreprindere
Individuala, A$o-Cint Tourism SRL, Atlantic Travels International SRL, Procema Bricomat
SA, Transcar Jobstl Logistik SRL, Comtram SA, Meridiana Transfer de Bani SRL, Transcom
SA, Atlassib Hotels SRL, Tipotrib SRL, Transcom Servicii 448 SRL, Onix SRL, Hortisem
Intemational SRL, Banting Consulting SRL, General Trading SRL Cluj Napoca, Alena Invest
LiMitEd SRL, MARICA-FIN SRL.

Depozitarul For.dul'ui este Raiffeisen Bank S.A., cu sediul in Bucuresti, Sector 1, Piata Charles de
Gaulle, nr. 15, et4, cod 011857, inmaticulata la Registrul Come ului sub nr. J40l44l1991, cod
unic de inregistrare nr. 36i820, atribut fiscal RO, Regist.ul BNR RBPJR-40-009/1999, tel:
+(04)21 3061270i 1289; 1,226; 1272; 1204; Faxi .r-(04)21 3120273, adresa web:
*'n'w.miffeisen.ro- Raiffeisen Ba:rk S.A. este autorizata ca depozitar de catue Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare prin Decizia C.N.V.M. 54/08.01.2004, numita in continuare Depozitar, si
este inscrisa in Registrul C.N.V.M. cu nr. PJR10DEPR/400009 din data de 27.06.2006.

Auditorul Fond.ului este KPMG Audit SRL cu sediul in Buculesti, Sectoml 1. Vicroria Business
Park, DN 1, Soseaua Bucuresti Pioiesti, m. 69-71, ilmatriculata la Registrul Comertului sub nr.
J40i443912000- cod unic de hregistuare RO i 2997279, tel. +(40)741 800 800i fax: +(40)741 800
700. autorizade CA-F Romania nr. 009/11.07.2001.

Distributia rDltalllot de forld se poate efectua atat la sediul adn]inistratorului, cat si prin reteua de
unitati a Bancii Comerciale Carpatica SA si a SSIF Caryatica Invest SA. Documentele Fondului

u
oil ):-

1 6 ',/n/
2I luN 2011



FOI{DUL DESCIIIS DE INVESTITII CARPATICA GLOBAL
Situatii financiare infocnite in confornitate cu Standardele Internationale de Rapotar€
de Uniunea Europeana - pentru anul incheiat la 3l d€cenbri€ 2013

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitatii nomale a activitatii
Fondului in viitorul previzibil.

Situatiile financiare ale Fondului sunt intocmite in baza conventiei costului istoric. cu exceDtia
activelor financiare detinute in vederea tranzactionarii, instrumentelor financiare derivate. altor
active si dalo i financia.e, recunoscute la valoareajusta.

Fondul este inregistrat in Romania, isi pastueaza registrele contabile si isi intocmeste situatiile
financiare statutare in conformitale cu Reglementarile Contabile Romanesti. Situatiile financiare
sunt prezentate in lei romanesti (RON), rohrnjite la leu.

(I1.tl

(Toate sahele surtexpitudte in lei( RON ), daca tu este speciJicat

2 L IUN ?0ll

2.1, Bazele intocmirii

FDI Carpatica Global a intocmit aceste situatii financiare in confornitate cu Standardeie
lntemationale de Raportare Financiara asa crl1n au fost adoptate de cahe Uniunea Europeana. ca
urmarea aplicarii prevederilor Instuctiunii Comisiei Nationale de Valori Mobiliare Nr. 6 din
2011. Instructiunea prevede obligatia fondurilor deschise de investitii de a intocmi. in scoD
informativ, un s€t d€ situatii financiare anuale in conformitate cu Standardele Intemationale de
Raportare Financiara, obtinut prin retEtarea infomatiilor prezentate in situatiile financiare
anuale intocmite in baza evidenlei contabiie organizata potrivit Reglementarilor contabile
conforme cu Directiva a IV-a a CEE, aplicabiie entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.

,a\
\e. \

l 7
l. ISTORIC SI INFORMATII GENERALE (continuare)

pot Ii consultate la sediul SAI Carpatica Asset Management SA din Sibiu,
Milea, nr. 1, tel. 0369/430532, fax. 0369/43053 3, e-mail: oflice@sai-capatica.ro, la
Fondului, precum si accesand site-ul w\anv.sai-carpatica.ro.

FDI Carpatica Global este un fond diyersificat-defensiv, care urmareste atagerea resuNelor
fina.nciare disponibile de la persoane fizice si juridice prinh-o oferta publica continua de titlud
de participa-re (unitati de fond) si plasarea acestor lesurse preponderent in instrumente cu
lichiditate ridicata, pe priacipiul administrarii prudentiale, a diversificarii si diminua i dscului. in
conformitate cu no.mele ASF si a politicii de investitii a Fondului.

Obiectivele Fondului sunt conctetizate in cresterea valo i capitalului investit in vederea
obtinerii ulor rentabilitati ridicate, supedoare ratei inflatiei, in conditii de lichidilate ridicata.

2. POLITICICONTABILESEMNIFICATIVE

Situatiile financiare ale Fondului au fost aprobate in sedinta Consiliului de Administratie din data
de 23 .06.2014.

Declaratie de conformitate

Situatiile financiare individuale a1e Fondului au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Intemationale de Raportare Financiara (IFRS) asa cu1n au fost adoptate de Uniunea Europeana.
Fondul prezinta activele si datoriile in situatia pozitiei financiare in ordinea descrescatoarc a
lichiditatii acestora.



FONDUL DtrSCHIS DE INVESTITII CARPATICA GLOBAL
Situatii financiare intocmite in confonnitate cu Standardele lnternationale de RaDortare Financiara adoptare
de Uniunea Europennn pentru anul incheiat la 3l decenbrie 2013
Ooapsune|e sdrr etpriaot. in t"; i RO\l /. dr,a nd .\t. ;p, ../i.a! attr,

2. POLITICICONTABILESEMNIFICATM(continuare)

Prezentarea situatiilor hnanciare

Fondul isi prezinta situatia pozitiei financiarc in ordinea lichiditatii.

2.2. Rationamente si estimari contabile semnilicative

Intocmirea situatiilor financiare ale Fondului prevede ca administratorul Fondului sa plice
mtionament profesional, estimad si ipoteze in ceea ce priveste determinarea valorilor
rccunoscute in situatiile financiare si in prezentarea datoriilor contingente. Totusi, incertitudinile
cu privire la aceste ipoteze si estinari pot duce la rezultate care ar putea necesita o ajustare
senmificativa a valo i contabile a activelor sau datoriilor in perioadele viitoare.

Ratiotrament profesional

In procesul de aplicare a politicilor contabile ale Fondului, administratorul a folosit urmatoarele
rationamente semnifi cative:

Cont inaital e q acti|ilatii

Administratorul Fondului a efeotuat o evaluare a capacitatii Fondului de a-si continua activitatea
si este satisfacut ca Fondul detine resu$ele pentru a-si corltinua activitatea in viitorul previzibii.
De asemenea, conducerea nu are cunostinta de jncertitudini semnificative care pot pune sub
semnul intrebarii capacitatea Fondului de a-si conlinua aclivitatea. De aceea, situatiile financiare
sunt intocmite in baza principiului continuitatii.

Moneda fanctiorrela

Principalul obiectiv al Fondului este de a genera profit in RON, moneda sa de colectare a
capitalului. Lichidilatile Fondului surt administate zilnic in RON pontru a gestiona emiterea,
achizitia sau revanzarea actiunilor rascumparabile ale Fondului. Perfonnantele Fonduiui sunt
evaluate in RON. Asadar, administatorul considera ca RON este moneda care reprczinta cel mai
fidel efectele economice ale tranzactiilor, evenimenlelor si conditiilor carc se afla la baza
activitatii Fondului.

Estimari si ipoteze

Ipotezele cheie cu privire la viilor si alte suse-cheie de estimare a incertitudinilor la data
nportarii, care prezinta un dsc semnificativ de a duce la o aiustare semnificativa a valorilor
contabile ale activelor si datoriilor in urmatorul exercitiu financiar, sunt discutale mai jos. Fondui
si-a bazat ipotezele si estimarile, la intocmirea situatiilor financiare pe pa.ametrii disponibili.
Totusi, imprejFarile si ipotezele privind progresul viitor se pot schimba in cazu modificarilor de
pe piata si a imprejunrilor aparute, pe ca.e Fondul nu le poate conlrola. Astfel de modificari sunt
reflectate in ipoteze i-o momentul in care apar.



FONDUL DESCHIS DE IN!'ESTITII CARPATICA GLOBAL
Situatii financiare intocmite in conformitate cu StaDdardele Interdationale d€ Raportare Financiara adoptat€
de Utr iunea Europeana penlru anI l  incheiar l ,  3 l  de.embric 20l3

ia tei ( RoN ), daca nu este specifrcat ahfe,

2. POLITICICONTABILESEMNIFICATM(continuare)

(1) Valoarea justa a instrumentclor financiare

Polit ica aplicabila de la I iaouarie 2013

Valoarea justa este prctul care ar fi pdmit ca urmare a vanzarii unui activ sau preflrl care ar fi
platit pentru a transfeB o datorie p ntr-o tranzactie normala intre pafiicipantii la piata la data
evaluarii, care are loc pe o piata principala (piata cu cel mai mare volum si nivel de activitate)
sau, in absenta unei piete pdncipale, pe cea mai avantajoasa piata la care Fondul are acces la
acea data. Vaioareajusta a unei datorii reflecta efectul scului nerespectarii obligatiilot (riscul de
non-performanta).

Atunci cand sunt disponibile, Fondul masoara valoarea justa a unui instrument utilizand p.etul
cotat pe o piata activa pentru acest inshument. O piata este considerata activa in cazul in carc
t.anzactiile cu acti\,,uI sau datoda au loc cu o frecventa si un volum suficiente pentru a fumiza
constant infbrmatii pent.u stabilirea pretului.

Valoalea justa a instumentelor financiare tranzactionate pe pietele active la data de raportare
este bazata pe pretul mid de piata (piete bursiere, piete de dealeri, piete de broke ) sau pe pretul
mid pe carc il stabileste broker-ul/ dealer-ul sau este afisat prin sistemele electonice de furnizare
a inlbrmatiilor financiare (Bloomberg, Reuters), fara nici o deducere pentru costuri aferente
tlar]zaatiei.

In cazul in care nu exista un piet cotat pe o piata activa, Fondul utilizeaza tehnici de evaluare
carc mlxtmizeaza utilizarea de date de intrare observabile relevante si minimizeaza utilizarea
datelor de intrare neobservabile. Tehnica de evaluare aleasa incorporeaza toti factorii pe care
participantii de pe piata i-ar lua in considerare in stabilirea pretului unei tranzactii.

Pentu toate celelalte instmmente financiare nelistate pe o piata activa, valoarea justa se
determina prin folosirca unei tehnici de evaluare adecvata. Tehnica de evaluare include modele
de pret sau metoda actualizarii fluxului de numerar. Unde metodele de actualizare a fluxului de
numerar sunt folosite, estima.ile fluxurilor viitoare de numerar sunl deteminate pc baza celor
mai bune estimari ale managementului si mta de actualizare este cea de pe piata la data de
raporlare pentu un instrument cu temeni si conditii similare. Unde modelele de stabilire a
preturilor sunt folosite, datele pentm model se bazeaza pe valorile aferente din piata la data de
rapotare. Unde o valoare justa nu poate fi estimata in mod credibil, actiunile necotate care nu au
un pret de piata pe o piata activa sunt evaluate la cost si sunt testate pentru deDreciere la data de
Iaportare.

Fondul recunoaste lransferurile intre nivelurile ierarhiei de valoare justa Ia data evenimentului
sau a modificarii circumstantelor care au deteminal tansferul.

Politica aplicabila inainte de I ianuarie 2013

Valoareajusta reprezinta valoarea pentru care un activ poate fi schimbat sau o datorie stinsa intre
parti aflate in cunostinta si care doresc sa r€alizeze tranzactia in conditii nomal€ de piata.

Fondul rnasoara valoareajusta a unui inshument financiar cu ajutorul pretudlor cotate pe o piata
activa pentru acest instrument, alunci cand srmt aceste preturi sunt disponibile. O piata este
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2. POLITICICONTABILESEMNIFICATIVE(continuare)

considerata activa daca pretudle cotate sunt disponibile imediat si in mod constant si
tranzactii actuale, carc apar in mod regulat pe piata in conditii de concuenta.

In cazul in care piata este inactiva, Fondul stabileste valoarca justa folosind diverse tehnici de
evaluare. Tehnicile de evaluare cuprind tranzactii recente ce au avut loc in conditii nomale de
piata (cand acestea sunt disponibile), referiri la valori juste aie altor inshumente carc sunt
substantial similare, analize de fluxu.i viitoarc de numerar si modele de pret pentru optiuni.
Metoda aleasa de evaluare trebuie sa aiba in considerare informatiile disponibile din piata, sa se
bazeze cdt rnal putin pe estimarile Fonduluj, sa inglobeze toti facto i pe care pafiicipantii din
piata ii iau in considerare in stabilirea pretr.rilor si sa fic consislenta cu metodologiile economicc
acceplate al'rite in vederea stabili i preturilor instrumentelor financiare. 'l'ehnicile de evaluare
reprezinta asteptarile pietei si indici ai factorilor do sensitivitate a riscului. Fondul calibreaza
tehnicile de risc si l€ testeaza penh! validitate folosind preluri ale tranzactiilor actuale din piata
penfu instrumente similare sau bazate pe alte informatii observabile din piata.

Cea mai buna evidenta a valorii juste a instromentelor financiare la recunoasterea initiala este
pretul tanzactiei, in cazul in carc valoarea justa a instrumentului financiar este evidentiata prin
comparatie cu alte tanzactii libere de instrumente financiare simiiare observabile in piata sau
bazate pe tehdci de evaluare ale caror variabile includ doal informatii din piete libere. Atunci
cand Fetu le tranzactiilor prezinta cele mai bune evidente ale valo i juste la lecunoasterca
initiala, instrumentul financiar este initial masurat la pretul tranzactiei, iar eventualele diferente
dintre pretul de tranzactie si valoarea initiala obtinuta cu ajutorul unui model dc evaluarc srnt
recunoscute ulterior in rezultatul exercitiului avand in vedere durata de viata a instumentului
financiar.

a) Pierderi din deprecieri ale creantelor

Fondul isi analizeaza creantele cu probleme la fiecare data de mportare pentru a evalua daca un
provizion pentru deprecierc ar tuebui inregistrat in situatia rezultatului global. Mai exact,

judecatile conducerii sunt necesate pentu a se estima valoafea fluxulilor de nunerar viitoare
pentru a se detemina tipul de provizion necesar. Astfel de estilnari sunt bazate pe ipoteze despre
rm num.Lr de factori si rczultalele reale pot fi diferite. avand ca rezultat schimbari viitoare ale
provizionului.

(3) Deprecierea activelor disponibile in vederea vanzarii

Fondul evalueaza la fiecare data de raportare daca exista dovezi obiective ca activele clasificate
ca hind disponibile in vederea vanzadi sunt depreciate. Poiiticile contabile legate de deprecierea
activelor financiare disponibile in vederea vanzarii sunt prezentate in nota 2.5.

2.3. Schimbari ale politicilor contattile

Politicile contabile adoptate sunt consecvente cu cele din exercitiui financiar anterior, cu
exceptia urmatoarelor standarde IFRS modificate, care au fost adoptate de Fond incepand cu
data de I ianuarie 2013, fara impact asupra situatiilor fllanciare:
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. IFRS l0 Si(ualiile financiare consolidate
IFRS 10 inlocuieste portirmea din IAS 27 Situatiile financiare consolidate si
abordeaza contabilitatea pentru situatiile financiare consolidate. Acesta adreiilza, de
asemenea, aspectele incluse in SIC-12 Consolidare - Entitati cu scop special.

IFRS 10 stabileste tn singur model de control care se aplica tuturor entitatilor, inclusiv
entitatilor cu scop special. Modihcarile introduse de IFRS 10 vor cere conducerii sa exercitc
rationamente semnificative pentru a detemina caae enlitati sunt controlate si trebuie, asadar,
consolidate de o entitate-mama, in comparatie cu ce ntele IAS 27. Adoptatea acestui
standard nu a avut impact asupra situatiilor financiare ale Fondului.

IAS 27 Situatii financiare individuale
Drept consecinta a noilor standarde IFRS 10 si IFRS 12, prevedcrile rarrase in IAS 27 sunt
limitate la contabilitatea pentm sucursale, ontitati controlate in comun si asociati, in cadrul
situatiilor financiare individuale.

IFRS 11 Asocieri in participatie
IFRS l1 inlocuieste IAS 3i Interese in asocierile in participatie si SIC-13 Entitati controlate
in comun - Contributii nemonetare ale asociatilor. IFRS 11 ciimina optiunea contabilizarii
entitatilor controlate in comun (ECC) aplicand consolidarea prcpotionala. In schimb, ECC
care indeplinesc definitia unei asocieri in participatie trebuie contabilizate p n metoda
punerii in echivalenta. Adoptarea acestui standard nu a a\!t impact asupra situatiilor
fi nanciare ale Fondului.

IFRS 12 Prezentarea de informatii privind interes€le in alte eutitati
IFRS 12 include toate infonnatiile de fumizat prevazute antedor in IAS 27 cu privire 1a
situatiile financiare consolidate, precum si toate celelalte informatii dc funizat prevazute
anterior in IAS 3l si IAS 28. Informatiile se relera la investitiile trnei entitati in filiale.
asocieri in participatie, asociali si entitati stuocturate. De asemenea, sunt prevazute noi
informatii de fumizat. Adoptarea acestui standard nu a avut impact asupra situatiiior
iinanciare ale Fondului.

IAS 28 Investitii in entitatile asociate si iu asocierile in participatic (revizuit)
Drept consecinta a noilor standarde IFRS 11 Asocieri in participatie si IFRS 12 Prezentarea
de infomatii privind interesele in alte entitati, IAS 28 Investitii in entitati asociate a fost
redenumit IAS 28 Investitii in entitatile asociate si in asocierile in pafiicipatie si descrie
aplicarea metodei punerii in echivalenta pentu investitiile in asocierile in participatie.
suplimentar fata de investitiile in entitalile asociate.

. IFRS 13 Masurarea valorii juste
IFRS 13 stabileste o singura susa de indrulare conform standardelor IFRS pentru toate
evaluarile la valoareaiusta. IFRS 13 nu modifica care sunt siluatiile in care o entitate trebuie
sa aplice valoarea justa, ci ofera indrumari asupra modului in care trebuie evaluata valoarea
justa in confomitate cu IFRS, atunci cand valoarea justa este pennisa sau necesara.
Adoptarca noului standard are electe doar asupra prezentarii inlormatiilor pdvind valoarea
justa. Aceste noi cerinte de prezentare nu sunt incluse in informatiile comparative. Cu toate
acestea, in masum in care anumite cerinte de prezentare erau incluse in standardele
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2. POLITICICONTABILEStrMNIFICATM(continuare)

itrtemationale de mpofiare financiara in vigoarc in peioadele compamtive, au fost prezentate
si informatii compaiative relevante

2.4. Schimbari viitoare in politicile contabile

Standarde si interpretari noi care nu sunt inca in vigoare

Un numar de standarde noi, amendamente si interpretari ale standa-rdelor nu sunt inca in vigoare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013 si nu au fost aplicate in intocmirea
acestor situatii fi nanciare:

A, Standarde care au fost adoptate de Uniunea [uropeana

l. Ameftdamente la AS 32 - Instrumentefinahciare: prezentdre - ComDensareo .rctivelor si
datoriilor rtnanciare (aplicabile penuu exercitiile rtnenciare core iniep la saa daps .lata
de 1 ianuarie 2014)

Amendameltele nu intoduc reguli noi privind compensaxea activelor si datoriilor financiare,
insa clarifica situatiile in carc compensarea este pemisa, petru a limila inconsistentele dovedite
in aplicarea standardelor.

Amendamentele cla fica existenta dreptului de compensarc atunci cand acestal
. Nu este conditionat de evenimente viitoare;
. Poate fi exercitat atat in cazul continuitatii activitatii, precum si in cazul neindeplinirii Lrnui

airgajament, insolventei sau falimenlului entitatii sau paftenerilor.

Conducerea Fondului nu se asteapta ca aceste amendamente sa aiba un impact semnificativ
asupra situatiilor financiar€ deoarece nu aplica compensarea activelor si datoriilor financiare si
nu are alte angajamente de compensare.

2, Amendamente Ia. IFRS 10 - Situ.ttii financiare consolidate, IFRS 12 - Infothatii de
prezefttal cu privire Ia interesele i alte entita{i si IAS 27 (2011) Situagii Jinanciare
individuale - Entitati de investitii (aplicabile pentru arercitiileJinanciarc carc incep Ia sau
dupa dqta de I ianaarie 2014)

Confolm acestor amendamente, o entitate de investitii nu tebuie sa prezjnte situatii financiare
consolidale si are obligatia de a-si evalua toate 6lialele ia valoarea jusri prin pr.ofit sau pierdere.
O entitate de investitii este o entitate care:
a) obtine fondud de la unul sau de la mai multi investito cu scopul de a furniza acesrui

(acestor) investitor(i) servicii de gestionare a investitiilor;

b) se angajeaza fata de investitorul sau (investitorii sai) ca obiectul sau de activitate este acela
de a investi fonduri exclusiv pentru rentabilitato din cresterea valorii capitalului si/sau din
venituri le din in!eslir i i  si

c) masoara si evalueaza performanla cvasitotalitatii investitiilor sale pe baza va_loriijuste.

Ameodamentele contin totodata si cerinte de ptezentare specifice pentru entitatile de investitii.
Conducerea Fondului este in proces de evaluare a posibilelor efecte pe care le-ar putea avea
aplicarea acestor amendamente in situatiile fiDanciare.
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2. POLITICICONTABILESEMNItr'ICATIVE(continuare)

3. Ametudamente la IAS 36 - Deprecierea actirelo4 Prezentareq infotmatiilor privin
recuperabile petutru acti|ele neJinancidre (aplicabile pentra exercitiile financiare care
ihcep Ia sau duptt datd de I ianuaie 2014)

Amendamentele clarihca Aptul ca suma recuperabila trebuie prezentata pentru un activ
individual (inclusiv pentru fondul comercial) sau pentru o unitate generatoare de numerar, pentrt
care a fost recunoscuta sau reluata o pierdere din depreciere in cursul pcrioadei.
Daca valoatea recuperabila este valoarea justa minus costurile asociate cedarii, entitatea trebuie
sa prezinte urmatoarele informatii:
(i) nivelul din ieralhia valoriijuste (a se vedea IFRS 13) in cadrul careia evaluarea valo i juste a
acti\1llui (a unitalii generatoare de numerar) este clasificata in totalitate;
(ii) pentm evaluarile valorii juste clasificate la nivelul 2 si la nivelul 3 in ienrhia valodi juste, o
descriere a tehnicii (tehnicilor) de evaluare utilizate in evaluarea valorii juste minus costurile
asociate cedarii.
Daca a existat o schinbare a tehnicii de evaluare, ontitatea trebuie sa prezinte respoctiva
schimbare si motivul (motivele) realizarii acesteia; precum si
(iii) pentru evaluarile valorii juste clasificate la nivelul 2 si la nivelul 3 in ierarhia valodi iuste.
fiecare ipoteza principala pe care conducerea entitatii a utilizat-o pentm stabilirea vato ijuste
minus costurile asociate cedarii. lpotezele principale sunt acelea la care valoarea recuperabila a
activului (a unitatii generatoare de numerar) este cea mai sensibila. De asemenea, cntitatea
tebuie sa prezinte rata (ratele) de actualizare utilizata (utilizate) in evaiuarile actuale si
anterioare daca valoarea justa minus costurilo asociate cedarii se evalueaza prin tehnica valorii
actualizate.

Conducerea Fondului nu se asteapta ca aceste atmendanente sa aiba un impact semnificativ
asupra situatiilor fi nanciare.

B. Standarde care tru au fost inca adoptate de Uniunea Europeana

1, IFRS 9 lrlsttumente Financiarc (data intrarii in vigoare nu esle inca speciJicata)
Acest standard inlocuieste prevederile din IAS 39,,lnstnunente financiaret recunoastere si
evaluare" privind clasificarea si evaluarea activelor financiare. Standardul elimina calegoriile
existente in IAS 39 credite si creante, investitii pastrate pana la scadenta si active disponibilc
pentnr vanzare.

Activele financiare vor fi clasificate utilizandu-se una din doua metode de evaluare: la cost
amortizat si la valoarea justa. Un activ financiar poate fi evaluat la cost amortizat numai daca
umatoaieie doua conditii sunt indeplinite: activele sa fie detinute in cadrul unui model de afaceri
al companiei al carui obiectiv este gestionarea pe baza de randament coDtractual si fluxuri de
mrmerar la date specificate confom temenilor contractuali si sa fie reprezentate doar de
principal si dobanda. Castiguriie sau pierderile ulterioare din modifica le de valoare ale activelor
masurate la valoarea justa sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere, cu exceptia
investitiilor in insftumente de capital care nu sunt dotinute pentru tranzactionare, penuu care
standardul permite la recunoasterea initiala masurarea la vaioarea iusta ou recunoasrerea
modifica lor de valoare ultedoare in rezultatul global. Alegerea r,a fi facuta instrument cu
instrument si nu vor fi pe.mise reclasificari si nici o suma r.ecunoscuta in alte elemente ale
rezultatului global nu va putea fi reclasificata 1a o data vijtoare.
Conducerea Fondului este in proces de evaluare a posibilelor efecte pe carc le-ar putea avea
aplicarea IFRS 9 in situatiile financiare.
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2. IFRS 9 Instrumente Jintnciare Completai (2010) (tldta intrafii in tigoarc

speci|icnlo)
Completarile din 2010 la IFRS 9 inlocuiesc prevederile din IAS 39 ,,lnstrumente fi
recunoastere si evaluare" privind clasificarea si evaiuarea activelor financiare. Sunt mentinute
prevederile IAS 39 privind clasificarca si evaluarea datoriilor filanciare. precum si
derecLrnoasterea aclivelor si datoli i lor f i nanciare.

Standadul prevede ca modificarile de valoare justa asociate cu modifica le in riscul de credit al
unei dato i financiare desernnate la recunoasterea initiala la valoarea justa prin contul de profit
sau pierdere, sa fre prezentate in rezultatul g.lobal, mai putin in situatia in care se creeaza un
dezechilibru privind elementele din contul de prolit sau pierdere. Conducerea Fondului este in
proces de evaluare a posibilelor efecte pe carc le-ar putea avea aplicarea IFRS 9 in situatiile
financiare.

2.5. Principii, politici si metode contabile

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea ac€stor situatii financiare sunt prezentate mai
Jos.
(1) Conversii valutare

Situatiile financiare sunt prezentate in RON, rotunjite la leu, care este moneda fimclionala si de
prezentare a Fondului.

Tm.nzactiile in valuta sunl initial imegistrate la rata de schimb a monedei functionale la data
tranzacttet.

Activele si datoriile monetare de[ominate in valuta sunt reconvefiite in moneda functionala la
rata d€ schimb a monedei functionale valabila la data de raportare. Castigul sau pierderea din
tanzactiile valutare prcvind instrumentele financiare clasificate in categoda active financiare
detinute in vederea tranzactionarii sunt incluse in situatia rezultatului global in ,,Castigul/
(Pierderca) net (a) privind activele finaociare detinute in vederea tranzactionadi. Castigurile sau
pierderile din diferentele de curs valutar privind alte instrumente firanciare sunt rccunoscute in
,,Castig / (pierderea) net (a) din diferente de curs valutar" din situatia profitului sau pierderii si a
altor elemente ale rezultatului global.

Elementele nemonetare care sunt masurate Ia costul istodc in valuta sunt transformate utilizand
ratele de schimb la datele tranzactiilor initiale. Elementele nemonetarc masuate la valoareajusta
in valuta sunt transformate utilizand rata de schimb valabila la data la care a fost determinata
\aloarea j usta.
Cursurile de schimb ale orincioalelor monede straine au fost:

Curs spot
31 decembrie 2013

4,4847
3,2551

Moneda

EUR
USD

Curs spot
31 decembrie 2012

4.4287
3,357 5

(2) Instrumente financiare
(D Clasifrcare

Fondul isi clasilica activele financiare si datoriile financiare in urmatorele categorii. in
coDiormitate cu prevede.ile IAS 39.
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2. POLITICICONTABILESEMNIFICATI\aE(continuare)

Active financiare si datorii financiare la valoarea justa prin contul de prolit

Active si datorii fnanciare detinute in vederea lranzactional1i.. activele financiare sunt
clasificate in aceasta categorie daca sunt achizitionate in vederea vanzarii si/sau reachizitionate
in temen scurt. Aceste active sunt achizitionate in principal pentru a genera profit din fluctuatiile
pe temen scuf ale preturilor dar si din dobanzile castigate.
Aceasta categorie include si instrumentele financiare derivate. cu exceDtia instrumentelor
financiare derivate cale sunt contractc de garantii financiare sau a celoi desemnate pentru
acoperirea impotriva riscurilor. In aceasta clasificare sunt incluse obligatiunile si titlufiie de stat,
unitatile de fond detinute la fonduri deschise de investitii, care au fost achizitionate mai aies cu
scopul vanzarii sau recumpararii in viitorul apropiat, instrumentele financiare oerrvate.

O parte din obligatiunile Fondului (obligatiuri emise de administratia centrala in lei si in Euro)
sunl depuse ca si garaDtii pentru contractele forward pe cu.sul de schimb tranzactionate De piata
OTC. Obligatiunil€ depuse ca si garantii pot fi oricand inlocuite cu alte titluri sau cu garantii sub
lblma de numerar. Contrapaftea poate executa aceste garantii doar in cazul neindeplinidi
obligatiilor de cate Fond. Aceste obligatiuni sunt clasificate ca fiiDd detinute in vederea
tanzactionarii, fiind prezentate separat in Situatia pozitiei financiare.

Fondul a detinut la 31 decembrje 2012 instlumente financiare structuate (Asset Linked Notes /
Credit Linked Notes) care au fost desemnate ca fiind detinute in vederea tranzactionarii. Acestea
sunt evaluate la valoarea justa cu modificarile valo i juste prin contul de profit si pierdere.
Instrumentele derivate incorporate in aceste instrumenle financiare hibride nu sunt contabilizate
si/sau prezentate separat de contractul-gazda.

INtrumentele financiare derivate incolporate in alte imtumente financiare sunt taatate ca
instrumente financiare derivate separate si imegistrate la valoarea iusta in cazul in care
camcterisicile lor economice si dscu le nu sunt stans legate de cele ale contractului-gazda,
precum si in cazul in care contractul-gaz da nu este el insusi detinul in vederea tranzactionarii sau
desemnat la valoareajusta prin contul deprofi1si pierdere. Instrumentele de vate incorporate
sepa.al de gazda sunt contabilizate la valoarea justa in portofoliul de tranzactionare, cu
modificadle valorii juste recLutoscute in contul de plofit si pierdere. Instumentele financiare
derivate sunt instumente financiare sau alte contracte care inhunesc urmatoarele trei
caracteristici:

- Valoarea instrumentului se modifica drept reactie la modificarile anumitor rute ale
dobanzii, pretului unui inst.ument financiar, pretului marfurilor, cursurilor de schimb
valutar, indicilor de pret sau ratelor;

- Nu necesita nici o investitie initiala neta sau necesita o investitie initiala neta care este
mai mica decat s-ar impune pentu alte tipuri de contracte care se preconizeaza sa aiba
reactii similare la modificarile factorilor oietei:

- Este decontat la o data viitoare.

Instrumentele filanciare derivate detinute de Fond sunt folosite pentru a creste perfomanta si a
rcduce riscul investitiilor Fondului. Fondul nu a desemnat nici un instument financiar de vat
drept instrument de acoperire a riscurilor si nu utilizeaza contabilitatea de acoperire imootriva

scudlor. Instrumentele financiale derivate detinute de Fond includ contracte fonvard pe cursul
de schimb.

21. luN ?l1t
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2. POLITICICONTABILESEMNIFICATIVE(continuare)

Contractele fonr/ard reprezinta angajamente contractuale de a cumpara sau u;nce-\%i
instrument financiar la un pret si o scadenta dinainte stabilite. Contractele forward suni
personalizate tranzactionat€ pe piata OTC.

Fondul nu are instrumente financiare care, la rcculoasterea initiala, au fost clasificate in mod
specific ca fiind evaluate,, la valoareajusta prin contul de profit sau pierdere".

Aclir e financiare disponibile io vederca vaozarii:

Activele financiare disponibile in vederea vanzarii sunt cele care sunt derumite astfel sau care nu
se pot clasifica drept desemoate la valoarea justa pdn contul de profit si pierdere, detinute pana
la scadenta sau imprumuturi si creante. Fondul include in aceasla calegode instrumente dc
capital. Dupa evaluarea initiala, instrumentele financiare disponibile in uederea vanza i sunt
e^vallate. ulterior la valoarea justa. EvaLuarea ulterioara esti efectuata la data de raportare.
Castigudle si pierderile nercalizate sunt recunoscute direct in capitalul prop u la ,,Rezerva
provenind din activele financiare disponibile in vederea vanzarii". Atunci cand instrumentul
linanciar este vandut, castigudle sau pierderile cumulate recunoscDte ante or in capitalul
propriu, sunt recunoscute in situatia a rezultatul.i global la ,,venit net din investitii disponibil" in
vederea vanzarii". Acolo unde Fondul detine mai mult de o investitie in aceleasi instrumente
financia.e ele se considera ca vor fi eliminate pe baza FIFO. Dobanda castigata pe parcursul
detinerii activelor financiare disponibile in vederea vanza i este raportata ca venit din dobanzi
tblosind rata dobanzii efective. Dividendele castigate pe parcursul detinerii activelor financiare
disponibile in vederea vanzarii sunt rccunoscute in situatia rezuitatuiui global la,,Venituri din
dividende" cand dreptul platii a fost stabilit. Pierderile .ezultate din depiecierea unor astfel de
investii sunt recunoscute ir situatia rezultatului global si sunt scoase din rezerua provenind din
active firanciare disponibile in vederea ranzarii.

Imprumuturi si creante :
Imprumuturile si creanteie sunt active financiare, aiteie decat instrumentele derivate. cu Dlati fixe
sau determinabile care nu sunt cotate pe o piata activa. In aceasta catesorie Fondui include
sumele referitoare la a,le creante pe lermen scLrt.

In aceasta catego e Fondul include numerarul si echivalentele de numerar, depozitele bancare pe
termen scurt, garantiile in numerar si alte active (sume la intennediari pe piata de capital).

Active financiare pastrate pana la scadentai
Activele financiare pastate pana la scadenta sunt active financiare nederivate cu Dlati fixe sau
determinabile si cu o scadenta fixa pe care entitatea are intentia fema si capaejt:rtea de a le
pastra pana la scadenra

Fondul nu Ya clasifica un activ financiar ca detiDut pana la scadenta daca jn timpul anului
finalciar cureot sau celor doi ani hnanciari pr€cedenti a vandut sau a reciasificit o parte
sennificativa a activelor hnanciare pastrate pana la scadenta inainte de matu.itate. Ac;asta
interdicrie nu se aplica daca respectiva vallzare sau reclasificare se gaseste in una din urmatoarele
slnullx:
- esle atat de apropiala de scadenta activului financiar (de exemplu cu mai putin de trei luni
inainte de scadenta) iDcat modificarile ratei dobanzii de pe piata nu ar mai li putut avea un efecl
semnificati\ asupra \alori i jusle a actir.ului f inanciar:

6tii4\?;
2I ruN ?of t  J=
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2. POLITICICONTABILESEMNIFICATIVE(continuare)

- are loc dupa ce s-a rccuperat in mod substantial vaioarea principalului acti
prin plati  esalonate sau prin rambursari anticipate:
- este atribuita unui cveniment izolat, nu este repetitiv si nu putea fi
rezonabil.
La recunoasterea initiala, evaluatea activelor pa-strate pana la scadenta se face
care este fomata din pretul de cumparare inclusiv costurile tranzactiei.

17

anticipat in mod

la valoarea justa

Ulterior recunoasterii initiale, activele pasftate pana la scadenta suot evaluate la cost amortizat
utilizand netoda Iatei dobanzii efective ninus ajustarea pentru deprecicre. Costul amofiizat este
calculat luand in calcul orice discount sau p ma la achizitie si onora i si costuri car€ ar trebui sa
fie parte inte$anta din rata dobanzii efective. Amortiza.ea este inclusa in ,,Venituri din dobanzi',
in situatia individuala a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezullatului global. pentru
pierderile din depreciere conslatate se imegistreaza ajustari pentru depreciere.
lesirea din gestiune a instrumentelor financiare din categoria activelor pastrate pana la scadenta
se lace prin utilizarea metodei idenlificarii specifice (activ-cu-activ).

Castigurile sau pierderile din derecunoasterea activelor financiare pastrate Dana la scadenta se
inregistreaza in situatia individuala a profitului sau pietderii si a alior elcmente ale rczultatului
global la pozitia "Castig/pierderi aferent activelor pastrate pana la scadenta,,.

Alte datorii financiare
Aceasta categode cuprinde toate datoriile financiare, altele decat cele la valoarea justa pdn
contul de profit sau pierdere. In aceasta categorie Fondul include altc datodi pe tetmen scurt,
adica datorii catrc custode si administratorul Fondului si alte datorii si cheltuieli estimate.

(ii) Recunoastere
Fondul recunoaste un activ financiar sau o datode financiara atunci, si numai atunci cand devine
o parte a prevederilor contactuale ale instnunentului.

Cumpararile sau vanzarile de active financiare care necesita liware de active jntr-un temen
stabilit, in general, prin regulameDte sau conversii de pe piata (tranzactii standard), sunt
recunoscute la data ftanzactiei, respectiv data Ia care Fondul se angajeaza sa cLnnperc sau sa
vanda activul.

(iii) Eyaluareinitiala

Activele financiare si datoriile financiare la valoarea justa priD contul de profit si pierdere sunl
inregistate in situatia pozitiei financiare la valoarea iusta. Toate costurile de tranzacuonare ate
acestor instrumente sunt recunoscute dircct in contul de profit si pierdere.

lmprumutu le, creantele si datoriile financiare (altele decat cele clasificate ca detinute in vedcrea
toanzactionarii) se evalueaza initial Ia valoarea jusla, plus orice costuri inuementale direct
atribuibile achizitiei sau emitedi.
Instumentele dedvate incotporate sunt tmtate ca fiind instrumente derivative separate si sunt
integistrate la valoareajusta doar in cazul in care caracteristicile si riscurile economice aferente
instrumentului de vat incorporat nu sunt stans legate de caracteristicile si riscurile economice
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2. POLITICICONTABILESEMMFICATIVD(continuarc)

(19 Evaluareaulterioara

Dupa evaluarea initiala, Fondul isi evalueaza ra valoareajusta instumentere financiare clasificatc
la valoareajusta prin contul de profit si pierdere. Modificarile ulterioare are valoriijuste a acestor
r]tsirumer]te financiare sunt inregistate la ,,Castig /(pierdere) net(a) privind activele financiare
detinute in vederea tranzactionarii". Dobanda incasata si veniturile din dividende aferente acestor
r:st-._umente se inregistreaza separat la,,Venituri din dobanzi,,si, respectiv, ia,,Venitrjri din
dividende".

ulterio. recunoasterii initiale, activele financiare disponib e in ved€rea vanzanl sunt evaluate
lunar la valoarea justa. castigurile si pierderile nerealizale sunt recunoscute dircct in caDitalul
propriu la,,Rezerva aferenta activelor financiare disponibile in vederea vanzarii ...

Atunci cand instrumentul financiar este vandut, castigurile sau pierderile cumulate recunoscute
anle.ior in capitaiul prop u, sunt recunoscute in situatia individuala a profitului sau pierderii si a
altor elemente ale rezultalului globar la ,,venit net din active financiare disponibire in vederea
vanzarii". Iesirea din gestiune a activelor financiare disponibile in vederea vanzarii cu venit fix
se face prin utilizarea metodei identificarii specifice (activ-cu-activ), iar a celor cu venit variabil
prin utilizarea metodei costului mediu ponderat.

Dobanda castigata pe parcursul detinerii activelor financiare disponibile in vederea vanzarii este
raportata ca venit din dobanzi folosind rata dobanzii efective. Dividendele castrgare pc pdcursul
detinerii activelor financiare disponibilc in vederea vanzarii snnt recunoscute rn situatia
individuala a profitului sau pierderii si a aitor eiemente are rezurtaturui grobal la ,,Arte venituri de
exploatare" cand &eptul platii a fost stabilit. pierderiie rezultate din deprecierea 'nor astfel de
active sunt recunoscute in situatia individuala a profitului sau pierde isi a artor elemenle alc
rezultatului global si sunt derecunoscute din capitalurile proprii dupa caz. Reluarea deprecierii
aferente instrumentelor de datorie disponibile in vederea vanzarii se inregistreaza in contur e de
venituri din situatia rezultatului global.

Imp.umuturile si creantele sunt in €gistuate la cost amortizat, folosind metoda dobanzii efective,
minus orice ajustare pentru delr€ciere. Castigurile si pierderile sunt incluse in contul de profit si
pierdere cand imprumuturile si creantele sunt derecunoscute sau depreciate, precum sl pe duala
intreguiui proces de amortizare. Veniturile din dobaizi aferente dep;zitelor;e termen scurt sutt
inregisnare la,,VeninLri din dobanzi .

Datoriile financiare, altele decat cele clasificate Ia valoare justa prin contul de profit si pieriiere,
sunt evaluate la cost amortizat foiosr'nd metoda dobanzii efecti\.e. castigurile si pierderile sunt
incluse in contul de profit si pierdere cand datoriile sunt derecunoscuG precum si pe durata
intregului proc€s de amortizare.

Metoda dobarzii efe€tive esre o meloda de calcul a costului amortizat al unui activ financiar sau
al unei datodi financiare si de arocare a venitului din dobarzi sau a cheituielii cu dobalrzile pe
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2. POLITICICONTABILESEMNIFICATM(continuare)

2--.-:

ffiffi":q
lii'

sau, acolo unde este cazul, pe o durata mai scurta, la valoalea contabila neta a activului linanciar
sau a datoriei financiarc. In calculul ratei dobanzii efective, Fondul estimeaza fluxurile de
trezorede luand in considerare toti t€menii contractuali ai instrumentului financiar, dar nu ia in
consideBre pierderile viitoare. Calculul include toate comisioanele platile si incasate intre partile
contBctuale care fac pafe integranta din mta dobanzii efective, costurile de tranzactionare si
toate celelalte pdme sau reduceri.

(y) Derecunoasterea

Un activ fil'Ianciar (sau, acolo unde este cazul, o pafie diD activul financiar sau o pate dintr_un
grup de active financiare similaro) este detecunoscut atunci ca[d:

> Drepturile de a incasa fluxu|i de trezorede din active au expirat. sau
) Fondul si-a transferat drepturile de a incasa fluxuri de trezorerie din active, sl
> fie (a) Fondul a transferat in mare masum toate riscurile si beneficiile activului: sau (bt

Fondul nici nu a transferat, nici nu a retinut in mare masura toate riscu le si beneficiilc
activului, dar a t.ansferat controlul asupra activului-

Atunci cand Fondul si-a tansferat dreptu le de a primi flu-ruri de trezorerie de la un activ (sau a
intrat intr-un acord pass-thrcugh) si nici nu a tansferat, nici nu a retinut in mare masura scudle
si beneficiile activului si nici nu a tansfeBt controlul asupra actit'lui, acti\.rl este recunoscut rn
masura impiicarii continue a Fondului in activ. In acest caz, Fondul recunoaste si o datorie
asociata. Actil.ul transferat si datoria asociata sunt evaluate pe o baza care reflecta drepturile si
obligati i le rcrinute de lond.

Fondul derecunoaste o datorie financiara cand obligatia aferenta datoriei este stinsa, anulata sau
expira.

(vi) Reclasificareaactivelorfinanciare

Fondul nu hebuie sa reclasifice un instrument derivat in afara categoriei de instrumente evaluate
la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere in tinp ce este detinut sau emis. Deasemenea
Fondul nu trebuie sa reclasifice orice instument financiar in afara catogoriei de instrumente
evaluate la valoarea justa p n contul de profit sau pierdere, daca la recunoasterca initiala a fost
desemnat la valoareajusta prin contul de profit sau pierdere. In situatia in care un activ financiar
nu mai este disponibil in vederea vanzarii sau rascumpararii in viitonrl apropiat, Fondul poate sa
reclasifice acel activ financiar jn afara categodei de instumente evaluate la valoarea iusta Drin
profit sau pierdere numai in situatii rare sau in situatia in care activu) financiar respecla definitia
imprumuturilor si creantelor, doar daca Fondul are intentia si capacitatea de a pasha activul
financiar in viitorul apropiat sau pana la scadenta. Reclasificariie sunt inregistrate la valoarea
jusla la dara reclasificarii, care de! ine noul cost amorliu al.

Pentuu un activ financiar reclasificat din categoria "disponibile in vederea vanzarii". orice castis
sau pierdere deja recunoscut in capitaiurile proprii este amo{izat in profit sau pierdcre pe durati
ramasa a investitiei utilizand rata efectiva a dobanzii. Orice diferenta intre noul cosr amonlzal sr
fluxul de numerar asteptat este deasemenea amofiizata pe pedoada de viata ramasa a actiwlui
utilizand rata efectiva a dobanzii. Daca se considera ulterior ca valoarea activului oste depreciata
suma inregistnta in capitaltui este reversata in profitul sau pierderea perioadei.

l 9
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2. POLITICICONTABILESEMNIFICATM(continuare)

(3) Determinarea valorii juste \:3::>,,
Valoarea justa a inshlrmenlelor financiarc tranzactionate pe pietele active la data de raportare se
detemina pe baza pretudlor de piata sau pe prctul pe care il stabileste dealer-ul (pretul bid pentiLl
pozitiile long si pretul ask pentm pozitiile shot), fara nici o deducere pentu costuri afbrente
Iml\ tcuel.

Un inslrument financiar este considerat cotat pe o piata acliva daca pletudle cotate sunt
disponibile imediat de la un dealer, broker (pretul MID). Obiectiml determinadi valo i juste
pentru un instrument financiar carc este tranzactionat pe o piata activa este de a ajunge la pretul
la care s-ar efectua tranzactia la finalul perioadei de rapoltare pentru acel instrument, pe cea mai
avantajoasa piata activa la carc Foldul are acces imediat.

Cand valoarea justa a activelor financiare si datoriilor financiare inregishate in situatia pozitiei
financiare nu pot fi obtinute de pe pietele active, valoarea lor justa este deteminata utilizand
tehnici de evaluare care includ utilizarea modelolor matematice. Valorile introduse in aceste
modele sunt prcluate de pe pietele existente atunci cand este posibil, dar atunci cand acest lucru
nu este fezabil, este nevoie de estimari pentru a stabili valorile juste Modelul ales utilizeaza
infomatii care reprezinta asteptadle pietei si evaluadle faotodlor sc-rentabilitate inerenli
instrumentului financiar, inhlcat sunt luate in calcul cotatii CDS specifice emitentului/industriei
din care face pafte emitentul/tarii emitentului (in functie de disponibilitatea informatiilor) si
cotatii EUR/RON swaps. Folosind interpolarea in cazul CDS si EUR/RON swaps se calculeaza
rata de actualizare a casMow-urilor viitoare si se construieste curba randamentelor. Modificarile
ipotez€lor ce stau la baza mod€lului ar putea afecta valoareajusta raportata a instr'[mentelor
financiare in situatia pozitiei financiare si nivelul la care instrumentele sunt prezentate in ierarhia
valoriijuste.

Penh-u obligatiunile in sold la 31 decembrie 2013 si 31 decemb e 2012 s-a facut analiza pietci
Penau obligatiunile tranzactionate pe o piata activa valoarea justa este data de cotatiile MID
disponibile (2012: cotatiile BID). Pontru obligatiunile cotate, insa netanzactionate pe o prata
activ4 valoareajusta s-a determinat pe baza modelului matematic.

Pentru produsele structurate aflate in portofoliul fondului s-a efectuat in 2012 o analiza nai
complexa care sa tina cont de valoaiea instrumentului derivat incolporat.

ln caant actiunilor listate la Bursa de Valod Bucuresti si Sibiu Stock Exchange, in ulma analizei
lichiditatii acestora valoarea justa s-a determinat pe baza pretudlor cotate

O ualiza a valorii juste a instumentelor financiare si alte detalii suplimentare cu pdvire la
modul in care acestea sunt evaluate sunt prezentate in Nola 14.

Unde o laloare justa nu poate fi estimata in mod credibil, actiunile necotate care nu au un prct de
piata pe o piata activa sunt evaluate la cost si sunt testate la data de rapotare pentru depreciere.

(4) Depreciereaactivelorfinanciare

Foodul elalueaza la fiecare data de raportare daca sunt evidente obiective ca un activ financiar

sau rm grup de active financiare sa fie depreciate. Un activ financiar sau un grup de active

(,\
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ca rezultat a rmui sau mai multor evenimente care au intervenit dupa recunoasterea initiala a
actiwlui ("un eveniment de pierdere") si acest(e) eveniment(e) are(au) un rmpaq asupra
estimarilor viitoare asupra fluxurilor de trezorerie ale activului financiar sau a eruourilor de
active financiare care pot fi corect estimate. Dovezi ale existentei deprecierii not inciud; indiuatii
ca debitorul sau un grup do debitod ate probleme financiarc. neplata ratei dobanzii sau a ratelot
creditului, Fobabilitatea sa dea faliment sau sa inte in reorganizare financiara si se observa ca
este o descrestere a fluxului de naunerar previzionat, cum ar fi intaazieri Ia plata sau variatii ale
conditiilor economice coaelate cu neplata. Daca exista dovezi obiective ca a aparut o pierdere din
depreciere, valoarea pierde i se evalueaza ca diferenta dintre valoaroa corrLbila a activului si
valoarea prezenta a fluxurilor dc tezorerie viitoare estimate (excluzand pierderile vijtoare car.e
nu au fosl ifiegistrate inca), actualizate folosind rata dobanzii efective initiale a activului.
Valoarea contabila a activului se reduce folosind un cont de ajustari de valoare, iar valoarea
pierde i este recturoscuta in contul de prcfit si pierdere.
Veniturile din dobanzi aferente activelor depreciate sunl recunoscute lolosiDd rata dobanzii
utilizata pentru a act'taliza viitoarele fluxu.i de trezore e cu scopul cuantificarii pierderii din
depreciere.

P€ntru activele financiare disponibile in vederea vanzarii, Fondul evalueaza la data de €ooftare
daca sunt dovezi reale ca o investitie sau un grup de investitii se depreciaza. In cazul inveititiilor
de capilal clasificate ca ,,disponibiie in vederea vanzarii,,, evidentele obiective vor include un
declin semnificativ sau prel'ngit in valoareajusta a investitiei mai jos de costul acesteia. Atunci
cand o scaderea a valodi juste a unui activ financiar disponibil in vederea vanzarii a lost
inregistrata in capitalurile proprii si exista dovezi obiective ca activul este deprecial, pierderca
cumulata (diforenta intre costul de achizitie si valoarea justa curenta, mai pritin pierderea din
depreciere recunoscuta anterior in piofit sau pierdere), este inlatulata din capitalurile proprii si
recunoscuta in profit sau pierdere. Pierde le din depreciere recunoscute in profit sau pierdere
pentru o investitie intr-tur instnunent de capitaiud proprii clasificat drept disponibil in vederea
vanzarii nu rrebuic reluate in profi l sau pierdere

Activele financiare si datodile financiar€ sunt compensate iar suma neta este raportata in situatia
pozitiei financiare doar cand exista un drept legal executoriu de a compensa surncre r-ccunosoure
si exista intentia sa se deconteze pe o baza neta, sau sa se realizeze aitivele si sa se deconteze
datoriile in mod simultan.

2. POLITICICONTABILESEMNIFICATM(continuare)

financiare sunt considerate depreciate, daca si numai daca, exista o evidenta clara

(s) Compensarea instrumentelor fi nanciare

(6) Moneda functionala si moneda de prezentare

Activele financiare si datoriile financiare sunt compensate, iar suma neta este rapodata in situatia
pozitiei financiare daca si numai daca exista un drept executoriu legal pentru a compensa sumele
recunoscute si daca exista o intentie de a se doconta tmnzactia po net sau de a realiza acti\.rl si
de a stinse datoria simultan.

Moneda flurctionala a Fondului este RON, care este moneda mediului economic principal in care
acesta opereaza. Performantele Fondt ui sunt evaluate si iichiditatea sa este admi;istrata in
RON. Asadar, RON este considerata moneda care reprezinta col mai fidel efectele economice ale

\L
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2. POLITICICONTABILESEMNIFICATIVE(continuare)

tranzactiilor, evenimentelor si conditiilor care se afla la baza activitatii Fonclului.
prezentare a Fondului este, de asemenea, RON.

(7) Recunoasterea veniturilor si a cheltuielilor

Veniturile si cheltuielile nu tebuie sa fie compensate in situatia rezultatului globai cu
cazului in caro compensalea este prevazuta sau permisa de un IFRS. 

_

Veniturile sunt recuDoscute in masura in care esto probabil ca Fondul sa oDuna
ecooomice viitoare, iar veniturile pot fi masuratc in mod rezonabil. Urmatoarele criterii
de recunoastere trebuie de asemenea indepiinite inaintea recunoasterii unui venit:

Venituri din comisioane

oxceptia

beneficii
specifice

Fondul obtine venituri din comisioanele de subscriere si
prospectului de emisiune. Veniturile obtinute din aceste
momentul incasarii.

rascumparare practicate conform
comisioane sunt recunoscute la

Venituri si cheltuieli din dobanzi

veriturile si cheltuielile din dobanzi sunt recunoscut€ in situatia rezultatului global pentru toate
Dstrumentele financiare purtatoare de dobanda (inclusiv vcniturile din dobanzi privind activcle
financiare nederivate evaluate la valoareajusta prin contul de profit si pierdere) aplicand metoda
ratei dobanzii efective.

veniturile din dobanzi includ venitu din dobanzi aferente instrumenlelor financiare la valoarea
Justa prin contul de profit si pierdere.

Venitut din dividende

venitui este recu.oscut atunci cand este stab it dreptur Fondurui de a primi plata. venitur e din
dividende sunt prezentate net de o ce impozite retinute la sursa.

Castig/(pierdere) neta privind activele financiare detinutc in vcderea tranzactionarii

Acest element include modificari ale valo i juste a activelor financiare si datoriilor financia.c
detinute in vederea tranzactionarii si exciude venitur din dobanzi, precum sl venirurire si
cheltuielile aferente dividendelor.
castigurile si pierde ie nerealizate includ modificarile varo i juste a il*trumentelor iinanciare
pentru perioada de raportare, din momentul reversarii castigurilor si pierderilor neiealizatc ale
perioadei anterioare pentru instrunentele financiare realizate in timpul perioadei de raportare.
Castigurile si pierderile realiT,ate la cedarea instrumentelor financiare clasificate c; fiind ,,1avaloarea justa prin contul de profit si pierdere" se calculeaza lolosind identificarea sDecifica a
costurilor individuale. Acestea reprezinta diferenta dintre valoarea contabila initiaia a unui
hstrumeat si valoarea de vanzare.

w*x:\
\ 6

?Fn l:"
i s /
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in lei ("RON ), dtu nu este specifaal

2. POLITICICONTABILESEMNIFICATIVE(continuarc)

Cheltuieli cu comisioanele

Cu exceptia cazului in care sunt incluse in calculul dobanzii efective, cheltuielile cu
comisioanele se recunosc pe baza contabilitatii de angajament. Onorariile juridice sunt prczontate
inc luse  in . .a l l c  che l tu ie l i  ooera t iona lc ' .

(8) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar incluse in situatia pozitiei financiare includ numeranrl
disponibil in cas4 conturile curente si conturile crrente bonificate deschise la banciie
comerciale.

In situatia fluxurilor de trezorede, numeraml si echivalentele de numerar sunt compuse din
numenrul si echivalentele de num€rar definite mai sus, nete de descoperitul de cont, dupa caz.

(9) Creante si datorii catre broken

Creantele de la brokeri reprezinta conlravaloarea instrumentelor financiare care a fost plalita dar
pentru care acele inshumente financiare nu au fost livrate catre Fond la data raportarii. pentru
recunoastelea si evaiuarea datoriilor catre brokeri a se referi la politici contabiie pcntnl
Imprumutur i s i cl e anl e.
Datoriile cate brokeri includ contravaloarea instrumcntelor financiare vandute. care a fost
incasata dar pentuu care accle instuumente linanciare nu au fost livrate de cate Fond la data
rapoiarii. Pent.u recunoasterea si evaluarea datodilor catre brokeri a se referi la politici
contabile aferente daloriilor financiare, altele decat cele clasificate la valoarejusta prin contul de
profit si pierdere.

(10) Impozitul pe profit

Fondul este scutit de toate formele de impozitare din Romania, cu exceptia venitudlor din
dividende, aferente instrumentelor de capital emise de emitenti de pe teritoriul Romaniei, pentru
care se plateste un impozit de 16%, retinut ia sursa venitului. Venilurile din dividende sunt
prezentate net de impozitul rctinut la sursa.

(11) Capital privind unitatile de fond

Clasifi carea actiunilor rascumparabile

Actiunile nscumparabile sunt clasificate drept instrumente de capital cand:

> Actiunile rascumparabile dau dreptul detinatorului la o cota propofiionala din activele
ncte ale FonduLui iD cazul l ichidariiace'tuia-

lr Actiunile rascumparabile sunt incluse in clasa instrumentelor care este subordonata
tutuor celorlalte clase de instrunente.

b Toate actiunile rascumparabile din clasa instrumentelor care este subordonata tuturor
celorlalte clase de instumelte au caracteristici identice.

> Actiunile rascumparabile nu inciud nicio obligalie contractuala de a livra numerar sau
alle active financiare cu exceptia dreptului posesorului la o cota proportionala din activele
nete ale Fondului.

2 3. luN ?0ll
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.,
POLITICI CONTABILE SEMNIFICATM (continuare)

Fluxurile de tezorede totale €stimate alriboibile actiunilor rascumparabile in decursul
duratei de viata utile se bazeaza in principal pe profit sau pierdere. pe modificarea
activelor nete recunoscute sau pe modificarea valorii juste a activelor nete recunoscure si
nerecunoscute ale Fonduiui pe durata de viala utiia a instumentului. Desi regulile de
calcul pentru valoarea unitara a acti\ului nct sunt diferite de cele IFRS in ceea ce priveste
evaluarea ulteioara a instumontclor de datorii ( de exemllu in VUAN modul de calcul
este costul amofiizat), diferentele nu sunt semnificative si considerand structura si
maturitatea inv€stitiilor se asteapta sa ramana nesemnificative.
Pe langa faptul ca acliunile rascumparabile au toate caracteristicile de mai sus, Fondul nu
fuebuie sa mai aiba un alt iNtrunent financiar sau contact care aae: fluxuri de trezorerie
totale bMate in principal pe profit sau pierdere, modificarea activelor nete recunoscute
sau modificarea valoriijuste a activelor nete recunoscute sau nerecunoscute a1e Fondului
efectul de a restrange cu mult sau de a stabili la o valoare fixa profitul rezidual al
detinatorilor de actiuni rascumparabile.

Fondul evalueMa pernanent clasificarea actiunilor rascumparabile. Daca actiunile
rascumparabile nu mai au toate caracteristicile sau nu mai indeplinesc toate conditijle prezentate
pentru a fi clasihcate drept capitaluri proprii, Fondul le va reclasifica drept datorii financiare si le
va evalua ia valoarea justa la data reclasificarii, orice diferenta fala de valoarea contabila
anterioara fiind recunoscute in capitaluri prop i. Daca ulterior actiunile mscumparabile au toate
caractedsticile si indeplinesc conditiile pentru a fi clasificate drept capitalud proprii, fondul le
va reclasifica drept instrumente de capitaluri proprii si le va evalua la valoarea contabila a
pasiveior la data reclasificarii.

Emiterea, achizitia sau anularca dc actiuni rascumparabile sunl tratate si inregistrate in
contabilitate drept trarzactii de capital.

La emiterea actiunilor, pretul primit este inclus in capitalu le proprii. Valoarea nominala a unei
actiuni este de 10 lei. Diferenta dintre valoarea nomi11ala si pretul primit se inregistreaza in prime
de capital.

Costurile de tranzactionarc supotate de Fond pentru emiterea sau achizitionarea propriilor sale
hsftumente de capitaluri propdi sunl contabilizate drept deducere din capitalurile proprii in
masum in care acestea reprezinta costuri indementale direct atribuibile tranzactiei de capitaluri
proprii care, in caz contar, ar fi fost evitata.

Instrument€le proprii de capital care sunt reachizitionate (actiuni de trezoierie) sunt deduse din
capitalurile proprii si contabilizate la valori egale crL pretul platit, inclusiv orice costuri
incrementale atribujbile direct. Politica Fondului cste sa nu pastreze actiuDi in lr'ezorerie, ci, nrai
degraba, sa Ie anuleze odata ce au fbst rascumparate. Anularea actiunilor se f'ace la valoarea
nominala. Diferenta dintre pretul de rascumpamre si valoarea nominala se deduce din p.imele de
capital.

Nu se recunoaste profit sau pierdere in situatia rezultatului global la achizitia, vanzarea, emiterea

/f7 a#,*a>
?l llN ?rlrt \i '
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sau anularea instrumentelor prop i de capital ale Fondului.
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Situatii financiare itrtocnit€ in conformitatecu Standardele Internationate de RrDortare Financiara adoDrte
d€ Uniunea Europeana -pentru anul incheiat Is 31 dec€nbrie 2013
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3. VENITURI DIN DOBANZI

Dobanzi aferente conturilor curente
Dobanzi aferente depozitelor bancaro
Dobanzi aferente obligatiuniior
Dobanzi aferente titlu lor de stat

Total venituri din dobanzi

Situatia dividendelor in suma bruta si
ulmatoarea:

a impozitului pe dividende (16%) retinut la surca esle

3l deccmbrie 31 decembrie
2013 2012

Anul incheiat la
31

decembrie
2013

d€cembrie
2012

38.685
1 t .955

384.s',/3

31.381

14 .7 i9
t40 .15+

i .097 .5 t9

85 .  t 85

1.337.79i

Venilurile din dobanzi aferente obligatiunilo. si titlu lor dc stat sunt aferente activelor finarcia.e
la valoareajusta prin contul de profit sau pierdere.
Celelalte doua tipuri de venituri din dobanzi (conturilor curente si depozitelor bancare) sunt
aferente instumenlelor financiare recunocute ca si imprumuturi si creante.

532.600

4. VENITURI DIN DIVIDENDN Anul inchciat la

decembrie decembrie
2013 2012

Dividende aferente instnlmentelor financiare detinute in
vederea tranzactionarii
Dividende aferente instrumentelor financiare disponibile in
vederea vanza.rii

Total venituri din dividende 189.518

ln contul de profit si pierdere dividendele sunt prezentatc net de impozitul retinut la sursa.
Dividendele au fost incasate integral in cursul anului.

r  89.518 393.687

i 0.004

403.691

Dividend
brut

Impozit
retinut la

sursa
Dividend

brut

Impozit
retinut la

sursa
Instrumenlelor financiare detinule in
vederea tranzactionarii
Instrumentelor financiare disponibile
in vederea vanzarii

Total 225.617

225.6t'7 36.099 468.6',7 5

1 r . 9 1 0

74.988

L906

25

36.099 480.s85 76.894
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ik tei ("RoN'), daca nueste6

decembrie decembrie

aU"0

4. CASTIGUL(PIERDEREA) N]'T(A) PRIVIND ACTIVELE DETINUTE IN
}.EDEREA TRANZACTIONARII

Anul incheiat la

2013 2012

Castig realizat din instrumente financiare detinute in vederea
traDzactiomrii
Pierdere realizata din instrumente financiare detinute in
vederea tranzactiona i
Castig nerealizat din insh.umente financiare detinute in
vederea tranzactionarii
Pierdere nerealizata din instrumente financiare detinute in
vederea tranzactionarii

Venit tret din tranzactionarc

5. CASTIGW(PIERDERNA) NET(A) DIN
DIFERENTE DE CURS VALUTAR

Venituri din diferente de curs valutar
Cheltuieli cu difercnte de curs valutar

Total

Venitudie si cheltuielile din diferente de curs
detinute in veder€a t.anzactionarii.

6. ALTE !'ENITURI

Anul incheiat Ia
3 l

decembrie dcccmbrie
2013 2012

3.302.4s8 2.620.123
(3.463.72r) (2.406.214)

_ r4463L 213.909

valutar sunt aferente instrumentelor financrare

Anul incheiat la

2.558.204

(1.890.486)

5.0'77.433

(4.156.596)

1.s88.55s

3.522.582

(2.7s1.612)

7.t35.3't0

(6.t96.482)

1.709.858

3 1  3 t
decembrie decembrie

2013 2012

Venitud din actiuni g.atuite
Venitu din comisioane
Alte venituri din exploatare

Total

37.500
45
78

52
22

26

3'7.623
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de Uniunea Erropeana- pentru anul incheiat la 3l d€cembrie2013
(foate stnele sunt expinate in lei( RON"), dde kt est. ipe.iJticat dlfel)

7. CHELTUIELI CU COMISIOANELE
Anul incheiat Ia

decembric
2013

decembrie
2012

Chelluieli cu comisioane datorate CNVM (actuala ASF)
Cheltuieli cu comisioane de hanzactionare
Cheltuieli cu comisioane bancare

Total

*Cheltuielile cu comisioane datorate depozitarului iDclud
decontare, precum si cele datorate Depozitarului Centual.

13.036
| 1.226
8 . 8 5 1

25.961
9.497

12.613

33.1 l3 48.011

comisioanele de custodie, depozitare,

8. IMPOZITUL PE PROFIT

Deoarece Fondul este scutil de orice forma de impozitarc in Romania, rata de impozitare
statutara a Fondului este 0o%.

9. CATEGORII DE ACTIVE FINANCIARE SI DATORII FINANCIARE

In tabelul de maijos este analizata valoarea contabila a activelor si datoriilor financiare in functie
de categorii astfel cum sunt definite in IAS 39:

2013 2012
RON

Active financiare
Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si
pierdere

Active firanciare detinute in vederea tranzactionarii 11.208.102 19.583.413

RON

11.208.102

1.392.391

19.583.413

3.9s6.8s2Imprumuturi si creante*

Datorii linanciare

Datorii financiare eyaluate la

12.600.493 23.540.265

cost amortizat** 7 4.863 31.841

7 4.863 31.841

* Imprumuturile si creantele includi numerar si echivalente de numeru (inclusiv depozitele) si
alte creante.
** Datoriile financiare cvaluate la cost amortizat includ: sume datorate intemediarilor. decontari
cu investitorii si alte datorii.
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Numerarul si echivalentere de numerar includ disponibilitat e din caseria unitatii, conturilc
curente si conturile de economii deschise la bancile comerciare. utilizarea acestora de catre Fond
nu supofia nici un fel de rcstrictii.

I(). NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMER{R

Disponibilitati in casierie
Conturi curente la banci
Conturi de economii la banci

Total

Suma plasata
Dobanda acumulata

Total

12. GARANTII ACORDATE

Valoare initiala garantie
Dobanda atasata

Total

Garantii sub forna de obligatiuni

Pentru contractele de forward pe rata dobanzii tranzactjonate pe piata OTC Fondul a depus ca si
garantii obligatiuni emise de adminishatia centrala in lei si in euio. Aceste garantii sunt evaluate
la valoareajusta prin contul de profit si pierdere. Contrapaftea poate executi aceste garantii doar
in cazul neindeplinirii obligatiilor de calre Fond. Contapadea poate soliclta londului sa
suplimenleze garantia in numerar, daca, in urma evaluarii iiscului de pierdere potentiala din
tranzactionarea instrumentelor financiare derivate, considera in mod rezonabii ca garantia
existenta nu mai este acope toa.re. contrapartea a.e obrigatia de a retuma aceste active fininciare
depuse ca si garantii la matudtatea contractelor forward pentru care au fost constituite.

Activele financiare depuse ca si garantii sunt incluse in instrumentele fi[ancare detinute in
vederea tranzactionaii.

2013 2012

59.150
597.466

3.987
33.971

656.616 37.958

11. DEPOZITE BANCARE PE TERMEN SCURT

Depozitele Fondului la datele de raportare sunt depozite in lei si euro, cu matuntate sub I an de
zi].e.

2013 2012

3.836.140
31.9s4

3.868.094

2013

453.448
13.270

730.000
5.775

2012

1 . 1 8 4 . 1 2 0
34.404

1.218.524466.718
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in lei ("RON"), da.a nu este spe.rrcat alfel)

13. ACTI\'E FIN

Actiuni (y'
Obligatiuni coryorative fi,
Obligatiuni municipale (iir)
Obligatiuni emise de administratia publica centrala
(ir)
Titluri de stat emise de Guvemul Romaniei (u), din
care:
Titlud de stat depuse ca si garantii:
Unitati de fond (u)
lnstrumente fi nanciare derivate
Total

VtrDEREA TRANZACTIONARII

2013 2012

4.279.668
893.347
't21.465

3.822.822
466.718

466.718
1.010.975

1 3 .  1 0 7

5.116.721
4.544.062
4.227.941

3.269.062
2.146.530

1.218.524
2 1 1 . 4 8 8
67.603

19.583.413

(i) Actiunile la 31 decembrie 2013 includ in principal actiuni la FONDUL PROPRIET,{TEA
SA, Tnnselectdca S.A., OMV Petom S.A., ROPHARMA SA BRASOV. S.N.G.N. ROMGAZ
S.A., SIF Banat Crisana SA si TRANSGAZ SA.

La 31 decembrie 2012 actiunile includ in principal detineri in Fondul proprietatea SA.
Traoselectuica S.A., Transgaz S.A., ROPIIARMA SA BRASOV, SIF Banat Crisana SA, OMV
Petrom S.A..

(ii) Obligatiunile corporath)e la 31 decembrie 2013 includ obligatiuni emise in lei de
Transelectrica SA si INTERNATIONAL Personal Finance PLC.

La 31 decembrie 2012, obligaliunile corpor4lire includ obligatiuni emise in euro de Zagrebacki
Holding DOO si obiigatiurli emise in lei de Societe Generalc, CITIGROUP Fundins INC si
INTERNATIONAL Personal Finance PLC.

(iii) Obligatiunile municipale, la 31 decembrie 2013 includ obligatiuni in lei emise de
Generalitat de Valencia.

La 3l decembrie 2012, obligatiunile mukicipale inclod obligatiuni in euro emise de Municipiul
Bucuresti si obligaliuni in lei emise de Generaljtat de Valencia.

(iv) Obligatiuni emise de administratia publica centrala,la 31 secembri€ 2013 includ oblieatiuni
in lei si dolari emise de Romania si obligatiuni in euro emise de Croatia.

La 31 decembde 2012, obligatiunile emise de admikistratie puhlica centrala i\clud obligatiuni
in euro si dolari emise de Romania.

(r')'l'itlurile de stat emi$e de Guvernul Romaniei cuprindeau la 3i decembrie 2013 si la 3l
decemb e 2012 titluri de stat cu dobanda emise de Ministerul Finantelor, denominate in lei si in
euro.

6,i) Unitatile de fond la 31 decembrie 2013 si 31 Decembrie 2012 includ unitati de fond emise
de FDI Carpatica Obligatiuni si FDI Carpatica Stock.

11.208.102

g \

23. luN ?ll$
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14. VALOAREA JUSTA A INSTRUME\TELOR IINANCIARE

a) Itrstrumente financiare inregistrate la valoarea justa

Fondul foloseste urmatoarea iemrhie pentu deteminarea si prezentarea
instumentelor financiarc pe ba7,a tehnicilor de evaluare:

Ni'relul I: ptetwlle cotate (neajustate) pe pietele active pentru activele identice sau
datodi;

Nivelul 2: alte tehoici pentru care toate irtrarile care au un efect semniflcativ asup.a
valorii juste inregistrale sunt obseNabile, Iie direct (ca si pret) sau indirect (derivate din pretu ); si

Niyelul 3: teh ci care folososc intrari care au un efect semnificativ asuora valorii iuste
iruegistrate care nu sunt bazate pe dalele observabile pe piata.

Unnatorul tabel prezinta analiza instrumentelor financiare inregistrate la valoarea justa pe baza
ierarhiei oe nivele a vaio i iuste:

valorii juste a

31.12.2013
Actiuni si unitati de fond

Unitati de fond
Titluri purtatoare de dobanda
Obligatiuni
Instrumente fi nsnciare derivate
Contracte fonvard pe cu.sul de schimb
Total

31.12.2012

Actiuni si unitati de fond
Actiuni
Unitati de fond
Titluri purtatoare de dobanda
Obligatiuni
Instrumente fi nanciare derivate
Contracte forward pe cursul de schimb
Total

NiYelul I Nivelul2 Nivelu l3 Total

s.290.643
4.279.668
1.010.975
5.011.00s
5.011.005

350.526
350.526

I3.107
13.101

542.821
542.&21

5.290.643
4.279.668
L010.975
5.904.352
5.904.352

13.t07
13.107

10,301.648 363.633 542.821

Nivelul I Nivelul2 Nivelu l . l

11.208.102

Total
s.328.209
5 . I 1 6 . 7 2 1

2 1 1 . 4 8 8
9.566.400
9.s66.400

67.60;
6',7.603

3.402.617
3.402.67',7

5.328.209
5.116.721

2 t  1 .488
12,969.017
12.969.0',77

61.603
67.603

61,603 3.402.677 18.364.889

nivelul I si nivelul 2.

Transferuri intre Niyelul 1 si Niyelul2

In decursui perioadei analizate nu au existal transferuri

Urmatorul tabel prezilta o reconciliere
financiare incadEte la nivelul 3, miscan
rulportale:

14.894,609

mtre

a tutuor miscarilor in valoarea justa a instumentelor
realizate de la inceputul si pana la finalul perioadei de

3l:A
\ a

, \ :

l9

4.v
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14. VALOAREA JUSTA A INSTRUMENTELOR FINANCIARE {contin

2013

Solduri initiale
Castiguri sau pierderi recunoscute
in profit sau pierdere
Cumparari

Erniteri
Decolrtari
Transferuri catre sau de la Nivel 3
Soldrri finale

linanciare
detinute in

Obligatiuni
3-402.677

42.321
500.500

(2_806.416)-

(s96.26t)

Oblisatiuni
9,10L477

141.466
2.447.473

(6.7',l s .666)-

(327.336'
( 1 . 1 7 5 . 1 3 7 )

Total

3.402.677

42.321
500.500

(2.806.416)

(596.261)

9.101.871

t3t.466
2.44',7.473

(6.175.666)

(327.336)

( 1 . 1 7 5 . 1 3 7 )

Activele financiare care au facut obiectul transferului de la nivelul 3 la nivelul 1, in anul 2012 au
fost tanzactionate pe o piata activa, astfel valoareajusta a acestora la data de 31 decembrie 2012
este data de cotatiile bid.

b) Instmmente financiare care nu sunt inregistrate la yaloarea justa

Activele si pasivele pe temen scut ale Fondului sunt evidentiate in situatiile financiare la costul
amortizat care este considerat, in anumite cazud, ca aproximeaza valoarea lor justa deoarece
aceste inshumente au scadente pe temen scufi si sunt covertibile in numerar sau decontate fara
cosluri de tranTaclionare semnificari\ e
Mai jos este detaliata o comparatie pe clase intre valorile contabile si valorile juste ale
instrumentelor financiare ale Bancii, care nu sunt evidentiate la valoarea iusta in situatiile
financiare.
Acest tabel nu include valoareajusta a activelor si daloriilor care nu sunt financrare.

Active financiare
Numerar si echivalente de mrnerar
Depozite pe termen scult

Datorii linanci.re
Dgcontad cu investitorii
Alte dato i

542.821 542.821 3.402.67',7 3-402.677

2013 2072
Valoare Valoare Valoare

justa contabila justa

656.616 37.958 37.958'735.77s 3.868.094 3.868.094
1.392.391 1.392.391 3.906.0s2 3.906.0s2

Valoare
contabila

656.616
735.775

42.250
32.613

42.250
32.613

200
31.641

200
31.641

74.863

:'.$

l l

'74.863 3r.841 31.841
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Situatii linanciare intocmite in conformitate c standardcle Internationale de RaDorrrre !.i
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in tei ( RoN ), .ta.a at este ipq lfttut affet)

Instrumentele financiarc derivate selvesc ca si componenre ale strategiei de investitii*Elidi&
si sunt folosite pentnr a creste performanta si a reduce riscul investit lor Fondului. Fondul nu a
desemnat nici un instrunent financiar derivat drept insfuument de acoperire a riscur or si nu
utilizeaza contabilitatea de acoperire impotuiva dscurilor. Instrumentele financiare derivate
detinute de Fond ilclud contract€ forward pe cursur de schimb si instuumente de.ivate pe riscul
de credit.

lnstumentele financiare derivate sunt iaregishate la valoarca justa si contabilizate ca active,
atunci cand valoarea justa este pozitiva, sau ca pasive, afulci cand valoarea jusra este negatlva.
Schimbarile in valoarea justa a instrumentelor derivate sunt incluse in venitul net din
tranzactionare.

Fondul foloseste instumente financiare derivate pentru a rcduce scurile asociate fluctuatiilor
cuGului valutar, in cazul contractelor fonvard pe cursul de schimb.

Derivatele tranzactionate pe piata orc pot expune Fondul la .iscul de absenta a unei pietc de
schimb pe care o pozitie deschisa sa poata fi inchisa. In prospectul Fondului sunt impuse limite
pentru tranzactiile cu instrumente financiare dedvate tranzactionale pe piata OTC.

La data mportadi Fondul detine contracte forward. Conlractele forward reprezinta aagajamente
contractuale de a cumpara sau vinde un anumit instrument financiar la un pret si o scadenta
dinainte stabilite. contractele fonvard sunt contracte personalizate tranzactionate pe piata orc.

Principalele diferente in riscul asociat acestor tipu de contracte se rcfera la dscul de credit.
Fondul este expus riscului de credit in raport cu contrapartea contractului forward. Riscul de
lichiditate este cosiderat minim in cazul acestor tipuri de contracte deoarece acesrea sunt
decontate pe baza neta la scadenta. Aceste contacte sunt supuse riscului de piata.

.urmatorul tabel arata valoarea justa a inshumentelor financiare derivate, inregistrate ca active,
impre'na cu valoarea lor notionara. valoarea notionala, inregistrata ra valoarea bruta. reprezinta
valoarea activelor suport ale instrumentelor financiare derivate.

t 5 . INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE

31 Decembrie 2013

Activ€ Dalorii

31 Decenbrie 2012

notionala Active Datorii notionala

Cont'acte forward pe cursui de schimb

Total

12.1t5.228

13.107 4.139.464 67.603 12.115.224

a\'ut in pofiofoliu doua instrumente finaciare de tipul credit-

13.t\ ' l 4.t39.464 67.603

La 31 decembde 2012 Fondul
lbked notes:

q-)\
9'\,;\
*  \ 6

,/i9 |

l2
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sanete sunt 5pfinate ik lei ( RoN '), daca nu este ipecifr.at alfel)

15. INSTRI]MENTEFINANCIAREDERIVATE

Contrapartida

CITIGROUP FL]}IDING
INC

SOCIETE GENERALE

Datodi societatea de administmrc
Datorii depozitai
Dato i ASF
Datorii auditor
Alte obligatii

Total
17. CAPITALURI PROPRII

Valoare
Moneda nominala

RON 1.680.000

RON 1.600.000

(continuare)

Data maturitate

29 noiembrie
2013

10 octombrie
2016

2013

Valoarc
Justa

(7.392)
(110.720)

La data de 31 decembrie 2012 contractele gazda ale derivatelor incoeorate sunt reprezentate de:

- Asset LiDked Note (ALN) en.ris de CITIGROUP FLttJDING INC (ISIN XS0603236406).
titlu ce incude instrumente derivato pe riscul de credit (CDS Romania), nota avand ca
referinta titlul de stat emis in EUR de statul roman pe piata intema - ROl0l3DBE014;

- Credit Linked Note (CLN) emis de SOCIETE GENERALE (ISIN XS0678330159), titlu
ce incude insAunente derivate pe riscul de credit (CDS Romania), nota avand ca referinta
titlul de stat emis in EUR de statul roman pe piata externa XS037i163600.

16. ALTD DATORII

Datodile reprezinta obligatiile de plata ale Fondului la data situatiilor financiare si sunt evaluate
la cost amodizat.

2012

15.785
3 .  1 5 4
1.003
8.341
4.330

23.551
6.016
t.947

12',7

3r.641

Asa cum a fbst explicat in Nota 2.5 (11) ,,P ncipii, politici si metode contabile - CaDital Drivind
unitatiile de fond" Fondul clasifica unitatile de fond ca si instrumenle de capital.

Capitalul propriu al Fonduiui este 12.525.630 lei, divizat in '121.205,23 
de actiuni

rascumparabile cu paritale de 10 lei si valoare curenta de l7,36j6lei. Capitalul fondului este
reprezentat de aceste actiuni rascumparabile. Infonnatii cantitative cu privire la capitalul
Fondului se regasesc in Situatia modificarilor capitalului propriu si in tabelele prezentate maijos.
Marimea capjtalului propriu corespunde fluxului de trezorerie total preconizal drrr rascumpararea
tutror actjunilor Fondului. In scopul calculuiui valorii activului net atribuibil detinatorilor de
actiuni rascumparabile, in concordanta cu documentele de constituire ale Fondului, activele si
obligatiile Fondului sunt €valuate pe baza reglementarilor specifice din Romania, emise de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare. Aceasta evaluare a activului net este di

,t \.r'\
\!l '

?011, t.a
/.5,

evaluarea conform cerintelor IFRS.
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17. CAPITALURI PROPRII (continuare)
Reconcilierea capitalurilor proprii calculate conform IFRS cu activele nete atdbuibile
detinatorilor de unitati de fond, calculate conform documentelor de constituire ale Fondului. este
rfmatoatea:

Capitalpropriu AjustariIFRS
calculat conform d€ vrloare

Activ net atribuibil
detinatorilor de actiuDi

rascumparabile
(calculat confonn

cerintelor dc
rascumpar.re)IFRS

I Ianuarie2012
Modificari in 20i2:
Profitul anual
Subscriere actiuni
R"scumparare si anulare actiuni
3l  Decenbrie20t2
Modificari in2013:
Profitul anual:
Subscriere actiuni
R"scumpararea si anularea acriuni
3l D€cembrie 2013

30.529.357

3.203.998
1.951.942

(t2.17 6 .873)

justa

or8.94s)

r48.30t

30.648.302

3.055.697
1.951.942

(t2.t16.873>
23.508.424

r.899.415
4.391.836

(1',7.214.045)

29-356

t05.221

23.419.068

t. '794.t94
4.391.836

(t7.214.04s)

Subscrierea si rascumpararea acti'nilor rascu'rparabile se face la vaioarea unitara a activului net
(reprezentand activul net al Fondului carculat pe baza regromentarilor specifice din Romania,
emise de comisia Nationala a valorilor Mobiliare, impaxtit la numarul de actiuni rascumparabile
aJlale in circulalie) de la data lranzacliei.

12.525.630 134.57',7 r2.39r.053

o reconciliere a numarului de actiuni aflate in circulatie la inceputul si la sfarsitul perioadelor de
aaportare este prezentata in tabelul urmator:

Actiuni subscrise, platite
_ integral si in circulati€

La 1ianu ie2012

Rascumpamre si anulare actiuni
Subscriere actiuni
La 1 ianuarie 2013
R?scumpamre si anuiare actiuni
Subscriere actiuni

La 31 decembrie 2013

(8s2.156)
r 36.701

1.557.874
( i .  r  04 .641)

267.972

721.205

2t. tuN 20u
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swele suhtqpriuate ih lei ( RON ), daca nu este specifcdt altfel)

17. CAPITALURIPROPRII(continuare)

Valoarea actiyului net Der actiune

Valoarea activului net per actiune (calculata confom IFRS)

Valoarea activului net per actiune (calculata confom
prospectului Fondului)

31 31
decembrie decembrie

2n13 2012
RON

15,0900

15,0',712

rentabila.

Pentru politicile si procedurile aplicate de Fond in procesul de management al capitalului si
aascumparare a actiunilor a se vedea Nota 21 ,,Managementul dscului,'.

18. PERSONAL

In cursul exercitiului financiar Fondul nu a avut nici un angajat (la 31 decembrie 2012: aceeasi
situatie).

79. ANCAJAME\TE SI DATORI I CO\TINGEI\TE

In afara angajamentelor prezentate in Nota 20 Parti afliate, nu exista angajamente sau datorii
contingente ia data raporta i (31 decembrie 2012: zero).

RON

17,36',76

Managementul capitalului

Urmare a capacitatii Fondului de a emite si mscumpara unitati de fond fara restrictii. capitalu le
proprii variaza in fiurcti€ de cercrea de emisiune si de rascumparare de unitati dc fond. Fondul
nu face obiectul unor cerinte minime de capita-l si nu exista restdctii legale privind emisiunea si
rascumpararea de unitati de fond, in afala celor incluse in documentele de constituire ale
Fondului.

Din punct de vedere al managementului capitalului, obiectivole Fondului sunt:
- Efectuarca d€ investitii in instrumente financiare care respecta descderea, expunerca 1a

dsc si rentabilitatea asteptata, confom indicatiilor din prospect;
- Obtinefea unor r€ntabilitati superioare ratei inflatiei in conditii de conservare a

capitalului, pe principiul diversifi carii riscului;
- Mentinerea unui grad de lichiditate care sa pemita onorarea obligatiilor fondLrluiprecum

si a eventualelor cereri de rascumparzlle;
- Mentinerea unei dimensiuni suficielte pentru ca functionarea fondului sa fie
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20. PARTI AFILIATE

Adminisfratorului Fondului - SAI Carpatica Asset Management SA

Pentru sericiile prestate Societatea de administrare incaseaza comisioane de management,
conform prospectului Fondului, la nivelul a maxim 0,2%o aplicat la valoarea medie lunara a
activelor brute ale Fondului. Comisionul de management se plateste lunar pentru luna
precedenta. Valoarea totala a comisioanelor de managemenl pentru exercitiul financiar incheiat
s-a ddicat la surna de 194.064 lei Q0l2: 320.596lei).

Comisioanele de management de plata la 31 decembrie 2013 insumeaza 15.785 lei (31
decembrie 2012: 23.551 lei).
Grupul "directori" cuprinde membrii Consiliului de Administratie si directodi executivi ai
Societatii de administrare.

Mai jos sunt prezentate detaliat inv€stitiile detinute de parti afiliate in Fond:

Parte afiliata Numar de

detinute
l a l

ianuaric

v.

in fond
I a l

actiuni

excrcitiului

Numar de
,ctiuni

t impul
exercitiului

Numar de
actiuni

detinute la
3 I

in Fond la
3 l

2013 Banca Comerciala
Carpatica SA
SAI Carpatica Asset
Management SA
FDI Carpatica Stock
Director;

|382.s62

r00.300
17.832

t'73

88,75

6,44
1 , 1 4
0,01

r.025.050

2t.676
r7.830

325

357.512

'78.624

2
l 1 4

49,51

10,90
0,00
0,0226;

1.500.867 436.25296,34 266 1.064.88r 60,49
2012 BancaComerciala

Carpatica SA
SAI Carpatica Asset

. , Management SA
FDI Carpatica Stock
Directori

2.104.327

131.132
2

159

92.57

0,00
0,01

88.266

'721.76s

30.832
'70.436

1.382.562

t00.300
t7.832

r'73

88,75

1 ,14
0,01

2.23s.620 98,35 88.280 823.033 1.500.86? 96,31

Nu au existat alte t.anzactii intre Fond si padile afitiate in perioada de rapofiar€ (2012: aceeasi
situatie).

2 J. ruN 201{
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21. MANAGEMENTUL RISCULUI

Obiectirul Fondului cu pdvire la mangementul dscului este reprezentat de crearea valorii si
protejarea valorii penfu actiona . Riscul este inerent aclivitatii fondului, insa este gostionat
printr-un proces continuu de identificare, monitorizare si evaluarc, care este supus limiteloa de
dsc. Procesul de management al riscului esto decisiv penhu profitabililatea Fondului.

Randamentul unitatilo. de Fond este, de regula, direct proportional cu gradril de risc asociat si
depinde de politica de investitii a Fondului, dar si de evolutia pietei frnanciare. Valoarea
unitatilor de Fond poate scadea fata de pretul de cumparate, in situatia in care valoarea
investitiilor efectuate de Fond scade fata de momentul subscriedi.

Principalele dscud ce afecteaza activitatea de invostitii a Fondului sunt umatoarcle: riscul de
piata (include riscul valutar, scul de dobanda si riscul de pret), riscul de credit, riscul de
lichiditate si riscul operational.

Structura managementului de risc

Administatorul Fondului este .esponsabil pentru identificarea si controlul riscurilor si este
responsabilul final pentru managementul de risc general al Fonduiui.

Reducerea riscurilor

Politicile Fondului includ indrumari privind investitiile si filosofia generala in abordarea riscului,
iar Consiliul de Administatie stabileste semestrial stEtesia investitionala.

Concentrarea excesiva a fiscurilor

Concentrarea indica senzitivitatea relativa a p€rfomaltei Fondului in raport cu o anumita
industrie si zona geografica. Concentrarile riscuriior apar atunci cand mai multe intrumente
financiare sau conltagte vizeaza aceeasi contrapartida, sau cand mai multe contrapartide sunt
implicate in activitati de afaceri similare sau activitati din cadrul aceleiasi regiuni geografice,
sau au cancte stici economice asemanaloaxe prin capacilatea lor de a-si indeplini obligatiile
contractuale ar putea fi afectata in mod similar de modificari ale conditiilor economice" Dolitice
sau de alta natura. Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca urmare a termen;lor de
rambursare a datodilor financiare, sau al dependentei de o anumita piata cu un atumit grad de
lichiditate. Concentrari ale riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie neta deschisa
semnificativa intr-o valuta sau mai multe valute care au tendinta sa se modifice impreuna.

Pentru a evita concent:fea excesiva a riscuri]o. atat legislatia in yigoare, cat si politicile si
procedurile Fondului includ indrumari privind diversificarea portofoliului. Confom legislatiei in
vigoare nu pot exista expuneri peste 10% pe un emitent, iar expunerile ce depasesc 5oZ,
insumate, sa nu d€paseasca 40o% din activul brut. Exceptia de ia regula mai inainte mentionata o
constituie valo le mobilare emise sau gz(antate de autoritati locale saD centrale aie unui stat
membm, ponderea pemisa in cazul unor astfel de emitenti este de 350/0 din activul brut. lara a se
aduna Ia limita de 40%.

rc
Tnlt t-2 L IUN. 201{
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FONDUL DESCHIS Dtr INVESTITII CARPATICA GLOBAL

21. MANAGEMENTULRTSCULUI(continuare)

La3l.l2.2013 si 31.12.2012 situatia emitentiior a caror pondere depasesle

trmitent

50% a fost

3r-12.201231.12.2013

Pondere in activul brut(%) Pond€re in activul brut(%)
Fondul Proprietatea

Transelectrica
Transgaz
Citigroup

Societe cenerale
Zageb

'7,67

6,56
5,58
0,00
0,00
0,00

8,83
0,00
0,00

7,05
5 , 0 1

Total r9,81 28,12

La 31.12.2013 si 31.12.2012 li11.tita de 41yo nu a fosr depasita.

Emitentii vizati de limita de 35% sunt cei de maijos:

Emitent 31.12,2013

Pondere in aciivul brut(%)

31.12,2012

Pondere in nctivul brut(%)
Romania
Croatia

Valencia
Municipiul Bucuresri

3 0 .  i 0

0,00

0,00
5 ,41

Total 36,23

La 31.12.2013 si 3l.12.2072 limita de 35%o nu a fost depasita.

structura investitiilor realizate de catre Fond va respecta iimitere stabirite de legisratia in vigoare
si va cuprinde:

- depozite bancare;
- obligatiuni mtroicipale si coryoratiste, care sunt tranzactionate sau nu pe o prata
reglementata;
- actiuni tranzactionate sau care umeaza a f1 tralzactjonate pe o plata regiementata- maxim 35% din activLrl Fondului;
- titluri de participarc emise de alte OPCVM/AOPC meDtionate la alt. l0l alin. (l)
Iit. d) dhLegea29T/2004 maxim 10% din activul Fondului;
- mstumente ale pietei monetare, inclusiv litluri de stat cu scadenta mai mica de un
a4 si certificate de depozil;
- titluri de stat cu scadenta mai mare de I an;
- instrumente financiare derivate;
- valoi mobiliare si instrumente ale pietei monetare, altele decat cele mentionate la
art. 101 din Legea nr. 297 /2004 - maxim 10% din activul Fondului.

Ponderea acestor instmmente financiare in activur Fondului este subiect al regrementarilor
C.N.V.M. in vederea reducerii riscului si protejerarii investitorilor.

3 8



FONDUL DtrSCHIS Dtr INVESTITII CARPATICA GLOBAL

21. MANAGtrMENTULRISCULUI(contiruare)

Riscul de piata

+10/,10
+10/-10

de factori ca: evolutia generala a economiei, modificarile ratei de dobanda, fluctuatiile cursului
valutar, procesele inflationiste si deflationiste, etc. Riscul maxim generat de instrumentele
financiare este egal cu valoareajusta a acestora.

Riscul de pret al actiunilor

Riscul de pret al actiunilor reprezinta dscul apadtiei de modificari nefavorabile in ceea ce
pdveste valorile juste ale actiunilor din portofoliu. Fondul gestioneaza riscul de pret prin
diversificarea plasamentelor. De asemenea orice investitie ce depaseste 50% din activul Fondului
este supusa aprobarii Consiliului de Administralie. Conform legislatiei in vigoare nu pot exista
expnneri peste 10% pe un emitent, iar expunerile ce depasesc 5olo, insumate, sa nu depaseasca
40% din activul brut.

Ca si distributie geografic4 expunerea pe actiuni vjzeaza doar emitenti din Rornania. Emitentii
din portofoliu sunt listati la Bursa de Valori Bucuresti.

Analiza.le senzitivitate

?01r'a l

\ 1
2 L luN.

iS

/^\

Reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii prcliturilor estimate, fii uentat

Modif icaretoo) [ teclasupraprot i tutui /pierderi i
3l Decembrie 2013

Titluri de participare
Total

Modificare (%) Efect asupra profi tului/pierderii

1.42',7.283/-421.283
+101 .091/-t01 .09 7
+528.381/-528.381

3l Decembrie 2012

Titluri de participare
Total

+s11.6',72/-5i].612
+21.t49/-21.149

+532.821/-532.821

+ l0/,10
+ l0/- I0

In cazul actiunilor, dist butia pe s€ctoare economice este urmatoarea:

3l.dec. l3 3l .dcc. l2

7. din total actiuni
Financiar

Energeiic

Alte activitati de tiparire

Total

33,03%

59,83%
'7,13%

0,00%

52,40%

41,05%

6,s5%

0,00%

3 9
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Situatii nnanciare intocmite in conformitete cu Standardete Internationale de RaDortar€ Fin
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27. MANAGEMENTULRISCULUI(continuare)

Riscul yalutar

Riscul valutar reprczinta riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze datorita
modificfiii cu.sului valutar. Fondul investeste in obligatiuni si depozite denominate nu doar in
RON, ci si in EUR si USD, astfel investitia poate fi afectata favorabil sau nefavorabil de
fluctuatiile cusului valutar. In vederea reducerii riscului valutar Fondul apeleaza la contracte
rorwaro oe vanzare t tJK sr t lst)

2013
Inii RON % activ net

2012
mii RON

'(t")

,13 /
11. IUN. l$t

EUR
USD

3_720
s69

30%
50/.

8.025
464

34%
2%

+249 35V" 8.489 36%

Pierderile sau castigu le date de evolutia cursului in cazul obligatiunilor sau depoziteior
denominate in EUR sau USD sunt partial compensate prin pierderi sau castiguri aferente
contractelor forward, dupa cum reiese si din analiza de senzitivitate de mai jos. In analiza de
seMitivitate s-a luat in calcul o modihcare procentuala de 5o%, int-rucat voiatilitatea cursului
EUR/RON a fost in preajma a 50% in 2013 si 2012, fespectiv o modificar.e procentuala de l0% in
cazul USD/RON, intrucat volatilitatea cursului USD/RON a lost in preaima a 10% in 2013 si
2012.

Modificare (%) Efect asupra profitului/pierderii
31 Decembrie 2013
Curs EUR/RON

3l Decembrie 2013

Curs USD/RON

3l Decembrie 2012
Cufs EUR/RON

31 Deccmbrie 2012

Curs USD/RON

+5/-5

+10/- 10

+5/-5

+ t  0/- l0

+'7.708/-'1 .109

+t7/-11

-50.095t,25 .\',/3

+57'l/-51'l

Riscul de dobanda

Este o componenta a riscului de piat4 care provine din posibilitatea ca vaioa.ea justa sau
fluxwile de trezorerie viitoare genente de instrumentele financiare sa fluctueze rn uma
modificarii latei dobanzii de piata. Majoitatea expunerii la riscui ratei de dobanda provine din
investitiiie in titluri financiare purtatoare de dobanda si din numerar si echivalente de numerar
(respectiv depozite pe temen scur-t). In cazul obligatiunilor- modificarile ratei dobanzii in sensul
cresterii duc la diminuarea p.eturilo.- sau la cresterea lor. in cazul unei diminuari ale ratci
dobanzii.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA GLOBAL
Situatii financiare intocmite in conformitat€ cu Standardele lnternationate de Raportar€ Financiara adoptatc
d€ Uniune. Europeana - pentru anul incheiat la 3l decembrie 2013
(faate stnele sunt exprinate ik lei ('RON ), daca nu este;pecifcat altfet)

21, MANAGEMENTUL RISCULUI (continuare)

Ahaliza de s e nzitivil dte

Umalorul tabel demonsteaza sensibilitatea profitului/pierderii Fondului la modificari rezonabilc
ale ratei dobanzii, celelalte variabilo mentinandu-se constante. Nu exista nici un efect al
senzitivitatii asupm ,,altor elemente ale rezultatului global", deoarece Fondul nu detine active
clasificate ca ,detinute in vederea vanzarii" sau instumente desemnate de acoDerire imootriva
riscudlor. In practica, evolutiile leld-urilor pot sa difere semnificativ fata de sienariile de mci
Jos.

Modificare Yield Duncte de b.za Efect asrpr,  r , rol l t r r lu i /pi€rd€ri i
31 Decenbri€ 2013

Obligatiuni si litluri de stat

31 Decembrie 20I2
Obligatiuni si titluri de stat

Expu erea Ia riscul ratei doba zii:

+50/-50

+50/-50

l-3lrni  luni

-41 .219 /+42.319

-169 .254/+ t 73 532

0-l luna 1 - 5 a n i  > 5 a n i de dobanda Total
La 3l decembrie 2013

Numerar si echivalente de

Depozite pe termen scurt

Active fi nanciare detinute
in vederea tranzactionarii

Total active

RON RON RON

656.616
182.268 55:.507

RON RON RON RON

566.113 3.308.478 2.029.701

- 656.616
- 135.7',/5

s.303.750 I1.208.i02

838.884 55t.50- 566.t"3 J.J08.178 2.029.701 5.303.750 12.600.493

0-l  luna l-3 luni l - 5 a n i  > 5 a n i
3 - 1 2

luni
Nepurtatoare

de dobanda Total
La 31 decembrie 2013
Datorii

Decontari cu investitorii

Alte datorii

RON

42.250

32.616

RON RON

42.2a0

32.616

RON RON RON RON

'74.463 - 74.863Total datorii
Total diferenta
senzitivitate dobandt
(Sensitivity gap) 5.303.750 12.525.630

('.\
\?j r
/:'

(i

/s7
o l

;!Ylr

764.021 s66-173 3.308.47a 2,029.'t0l
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA GLOBAL
Situatii financiare intocnite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate
de Uniunea Europeana - pentru anul in.heintla 3l decembrie 2013
(Iaatesu eles, dpnnntu h l.i( RAN ), daca nu ene sPecilcat allb,

21. MANAGEMENTULRISCULUI(continuare)

3 - 1 2
0-1 luna 1-3luni luni t-5 ani > 5 a n i Total

La 3l decembrie 2012

Numerar si echivalente de

Depozite pe lermen scun

Active fi nanciare detinute
in vederea tranzactionarii
Creante din decontari cu
inslrunente financiare

RON ROh-

17.958
1.193.181 2.61t.25',7

RON RON

33.656

5 . 3 9 5 . 8 1 2

RON

37.958
3.868.094

19.583.,113

50.800

163.341 2.020.089 14346.532 1.65 t .640

50.800

r.28r.939 2.804.5q8 2.051.74s 10.346.s32 r.057.640 5.395.812 23.s.10.265

0-l luna l-3luni Iuni 1-5 ani > 5 a n i Tot.l

RON

240

3 1 . 6 4 1

RON RON RON RON RON

200

31.6,11

LA 31 d€cenbrie 2012

Datorii

Decontari cu investitorii

Tot.l datorii

Total diferenta
senzitivitare dobanda
(SensitiYity gap)

31.841 31.841

1.250.098 2.804.598 2.053.74s 10.346.s32 r.657.640 5.395.812 X.508.424

In cazul obligatiunilor, defalcarea pe scadente a tinut cont de scadenta cuponului scurs, respectiv
scadenta principalului. Astfel, pe paliereie 0-i, 1-3, 3-12 luni se regasesc sume Leprezentand
cupoane acumulate la zi. Sumele ce colespund pdncipalului de p mit se regasesc pe palierele ce
includ data matu tatii.

Riscul de credit
Reprezinta riscul iiregistrarii de pierderi sau al nerealiza i profitudlol estimate, ca urmat€ a
neindeplinirii de catre conlraparte a obligatiilor contractuale.
Regulamenul CNVM m. 15/2004 stabileste limite investitionale pentru fiecare tip de instrument
financiar, de asemenea in cadrul prospectelor de emislune sunt stabilite noi limite care diminueaza

scul de contEpartida pe toate insfumentele financiare conform profrlulului fondului. ln cazul
plasamentelor in obligatiuni cotate sau care urmeaza sa fie cotate se intocmeste fisa emitentului ce
contine infonnatii cu pdvire la calitatea emitentului si maturitatea instrumenfului financiar.

ftg,fr
IUN

-
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA GLOBAL
Situatii financiare intocnite in conformitate cu Standardcle Intcrnationale de Raportare Financiara adoptat€
de U iune, Europ€ann - p€ntru anul incheiatla3l decembri€ 2013
(Toate srnele surt exptin@te in lei ("ltON ),.ldca nueste specifcat al{.,

21. MANAGEMENTUL RISCULUI (cortitruare)

3l.dec.13 31.dec.12

Nu'nerar si echivalente de numerar
Sume de incasat de laintennediari
Titluri purtatoare de dobanda detinute in
Instrument€ fi nanciare derivate
Depozite

Total expunere risc de credit

RON
656.6r6

0
5.904.353

1 3 . 1 0 ?
'735.',7'.l5

RON
37.958
50.800

14.r87.602
67.643

3.868.094
7.109.851 r8.212.0s1

Calitatea activelor financiare expuse la riscul de creditln tabelul de mai jos este analizat
portofoliul de instnunente de datoie al Fondului, in functie de categolia ratingului de credit.

z0t3 2012

Rating Moody's/S&P/Fitch

Baa2lA-lA-
Baa3/BB+/BBB-
Baa3,tsB-,tIA
Ba1,tsB+/BB+
B',ts8+,t..IA
Ba2A]A,t.IA
B1,tsB-,tsBB-
NA,/BBB-,tsB+
N'BBB-NA
NA/BBB/'}IA
NA,NA/BB+
NA,NA,NA

Slalele Unite ale Americii

Total expunere risc credit

C oncentrarea r iscului de

Energelic

Municipal

% din obligatiuni % djn obligatiun;

64%

9a/,

6%
12%

,;

8%
20%
8%

14%

7a/o
ga/o

8%
2',7%

t00% r00v,

Concentrurco g.ogtufca a fiscului le crcdit este un,atoarea:

31.dec.13 31.dec.l2
100,00%

0,00%
90j2%
9,48%

r00yo

cledit in functie de distrib tia pe sectoare este urttatoarea:

3l .dec, l3

rrnyo

3l.dec.r2
26-61%
,1.80%

58,'.I2%
9,88%

0,00%
29,',l4%
t6,'7 r./"

l / '

/s7
U'I

i'j\

'3/
?1.lUN 1$1t



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA GLOBAL
situatii linanciare intocmite in conformitate cu standardete Internationate de Raportare Financiara adoptrre
de Uniunee Europeana -pentru anul incheiat la 3l d€cembrie 2013
(foate tunete suat ap/inate in lei ( RON '), da@ tu este ipullicat attfet)

21. MAIIAGEMENTULRISCIJLIJI(continuare)

Fondul investeste in depozite pe termen scurt si mediu (cu o matu tate mai mica de 6 luni) la
banci din Romania.
Io 2013 si la I ianuarie 2012 niciunul din activele li[anciare ale Fondului nu a fost considerat
rcstant sau depreciat.

Riscul de lichiditate

Reprezinta iscul de a nu putea vinde intr-un interval scurt de timp un instrument financiar fara a
afecta semnificativ p.etul acestuia, precum si imposibilitalea Fondului de a onora in orice
moment obligatiile de plata pe temen scu.t, fa.a ca aceasta sa implice costuri sau pierderi ce mr
pol fi suportare de Fond.
Riscul de lichiditate vizeaza obligatiunile din portofoliu, depozitele constituito la banci, titiurile
de stat. Expunerea la riscul de lichiditate apare in momentul eGctuarii de rascumparari de catre
investitori, in cazul achitarii obligatiilor fata de depozitar sau societatea de admini;t,are. Drecum
si in cazul apelurilor in marja. Pentuu a g€stiona acest risc, politica Fondului cste de i onora
rascumpararile primite in termen de 10 zile lucratoare.

Masurile pe care administratorul le poate lua in vederea onorarii rascumpararilor si celorlalte
obligali i sunl cele de maijosl

- Atragerea de noi invesli lori
- Folosirea sumelor din depozite scadente sau a numerarului existent. desfiintarea de

depozite
- Vanzarea de active

Datorii fiuanciare

Grupele de scadenta se bazeaza pe perioada ramasa intre sfarsitul perioadei de raportare si data
scadentei contactuale. In cazul in care contapaltida are posibilitatea alege i datei la care se
plateste suma, datoria este alocata cahe temenul cel mai scurl in ca.re Fondul poate avea
obligatia de a efectua plata.

Active financiare

Analiza ifftrumentelor de capital propriu (actiuni) si a instrurnentelor de dato i evaluate la
valoarea justa prin contul de profit si pierdere pe gn_rpe de scadenta se bazeaza De data asteDtata
la care aceste active voa fi rcalizate. Pentru alte active, analiza pe grupe de scadenta se bazeaza
pe perioada ramasa de la sfarsitul perioadei de rapo are la data scadentei contractuale sau. daca
aceasta este ante oara, la data asteptata la care aceste active vor fi realizate.

2 J. lu . 201{



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA GLOBAL
Situatii financ'are intocmit€ io conformitatc cu Standardele Inte.nationrte dc Raportarc Financiara ndoptate
de Uniunea Europeana pcntru anul incheiat lr 31 dec€mbrie 2013
(foate sunete sunt erprindte in bi( RON ). daca nu cste siec,cd ahfel)

Zl. MANAGEMENTULRISCULUI(continuarel

La 3l dccembrie 2013

Numerar si echivalente de nunerar
Depozite pc termen scurt
Active financiare detinute in vederea

Derivative detinute h vederea
tranzactionarii

Total active fi nanciare neactualizate

La 3l decembrie 2013

Datorii financiare

Datorii catre societatea de adminish.are
Datorii depozitar
Dalorii ASF

Decontari cu investitorii
Sxmc datorate inicnnediarilor
Datorii audilor

Totsl datorii financiar€ neactualizate

(l- l Iun€ l-J luxi l -5  ani > 5  a n i Total
RON

656.6r6
182.268

5.290.643

RON

55i.507

RON

656.616
'735.175

RON RON r{oN

566.173 3.308.478 2..029.70t 11.194.995

r3 . r071 3 . 1 0 7

6.129.52',7 566.614 566.173 3.308.,178 2.029.701 12.600.493

0-I  luna 1-3luni l -5  ani > 5 a n iluni Total
RON

15.785
3 . i 5 4
i .003

42.250
4.330
8.341

RON RON RON RON RON

15.785
3 .  i 5 4
1.003

42250
4_330
8 . 3 4 l

'74.463
74.86-:l

Actiuni rascuinparabile

Excedent/ @elicit) de lichiditate

12.s2s.630 12.s2s.630
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FONDULDtrSCHIS DE INVESTITII CARPATICA GLOBAL
Situatii financiare intocmite in conformi&te cu Standardclc Internationalc dc Raportare Financiara adoptate
de Uniunea Europeana pcntru anul incheiat ls 31 decembrie 2013
(Ibate stnete suhtexptinate in lei ("RAN ), dacanueste ape.ifrcdt attfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI (continuaro)

La 31 decembrie 2012

Nrmeraf si echivalente de numerar
Depozite pe iemen scurt

Active financiare detnru@ in vederea

Derivative definute in veder€a

Active financiare disponibile in

Cr€ante din decontari cu instrumente

Total tctiye financiare neactualizat€

La 3l decembrie2012

Datorii financiare

Datorii catre societatea de administrare
Datorii depozirar
Datorii ASF
Decontari cu investitorii
Sume datorate intennediarilor

Totsl datorii fi nanciare neactualizate

0-1 luna 1-3luni 3- 12luni l - 5 a n i  > 5 a n i Total
RON

37.958
1 . 1 9 3 . I 8 1

8.9t5.173

RON

2 641 25',7

1.135.619

65.995

RON

l3 656

4.472.009

1.608

RON RON RON

37.958
3.868.094

1 9 . 5 1 5 . 8 1 1

61.643

50.800

2.2' ,7 ' ,7.14' , /  2. |15.262

50.800

10.t46.912 4.442.811 4.507.273 2.277.147 2.115.262 23.540.265

0-1 luna l-3 luni  3 -  12 luni l -5  ani >  5 a n i Total
RON

23.551
6.0r6
| .917

200
t27

RON RON RON RON RON

2 3 . 5 5 1
6 . 0 1 6
|.941

200
t2'7

31.841 3 1 . 8 4 1

Actiuni rascunparabile

ExcedenU @eficit) de Iichiditat€

23,508,424 23-508.424

(r3i93.3s3) 4.442.871 4.507.273 2.277.141 2.115.262

Riscul oDerational

Este definit ca fiind probabilitatea ca factori intemi (deruiarea neadecvala a unor activitati
inteme, existenta unui personal sau unor sisteme necorespunzatoare etc.) sau facto exteni
(conditii economice, progrese tehnologice etc.) sa afecteze negativ activitatea OPCVM,
manifestandu-se prin nerealizarea obi€0tivelor planificate sau profiturilor estimate, aparitia unor
pierderi sau producerea oricaror alte efecte negative. Riscul operational este monitorizat in
cadrul Departamentului Analiza lnvestitionala si Administra.ea Riscuiui si de catre
Reprezentantul ComDaflimentului de Control l4tern.
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FONDUL DtrSC}IIS DE INVESTITII CARPATICA GLOBAL
Situatii financiare intocmite in conformitate cu Standardele Internationate de Raportrre Financiara adoptate
de Uniunea truropeana -pentru anul incheiat la 3l dccembri€ 2013
(foate sumele ylatexpinot. in lei ("RON ). drca at este ipecifuat d|fe,

22. E\'ENIMENTE ULTERIOARE DATEI DE RA?ORTARE

In perioada dintre 01.01.2014 si 30.04.2014 Fondul a emis 112.8 unitati de fond si a
nscumparat 166.25'1 unitatl de fond. Tranzactiile cu unitati de fond ulterioare datei de raportare
nu s-au caracterizal prin volume sau frecvente neobisnuite.

Nu s-au inregistrat alte evenimente semnificative ulterioro datei de raporlare, de natura sa fie
prezentate in situatiile financiare.

Director Economic
Nedelcu Ada Corina

Director G
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