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Catre Investitori, delinatoi de ulitati de fond ir
Fondul deschis de investitii Caryatica Stock,

Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale Iondului deschis de itveslitii Caryatica Stock (.,Fondul")
care cuprind situatia poziliei fiDanciare la data de 31 decembrie 2013, situatia pmfitului sau pierderii
si a altor elemente ale rezoltatului global, situatia modificarilor capitalurilor proprii si situatia
fluxurilor de trezored€ pent.u exercitiul jncheiat la aceasta data si un surnar al politicilof contabile
serDnificative si aite informatii explicative.

Respansabilitatea canduceli[ pe h u situatiile fnanciare

2 Conducerea societatii SAI Caryatica Asset Management SA (,,Administratorul") este responsabila
peniru intocmirea si prezentarea fidela a ac€stor situatii financiare in confomitate cu Standardele
IntematioDale de Rapodare Financiara adoptate de Uniunea Europ€ana si pentru acel contrcl intem
pe care conducerca il considera necesar pentfir a pemite intocmirea de situatii financiare care sa nu
contina denaturad sermificative, daforate liaudei sau erorii.

Re sp o n s a b i I i ta te a au di I o ru lui

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprin1am o opinie asupra acesior
situatii financiarc. Noi am efectuat auditul confom standardelor de audit adoptate de Camera
Auditorilor Finarciari din Romalia. Aceste standarde cer ca rloi sa tespectam cerjDtele etice, sa
planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurad rezonabile ca situatiile financiare
nu cuprind denaturad semnificative.

4 Un audit consta in efectuarea de procedud penhu obtinerea probelor de audit cu privire la sunele si
inlomaliile prezentale jn situatiile financiare. Procedudle sel€ctale depind de mtionamentul
profesional aI auditorului, incluzand evaluarea .iscurilor de deDaturare semnificativa a situatiilor
financiare, datorate ftaudei sau ero i.In evaluarea acestorriscud. auditorul ia in considerare controlul
intem relevant penfu intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare ale Fondului penfu a
stabili procedwile de audil relel.aDte in circumstantele date, dar nu si in scopul expdmarii unei opinji
asupm €ficientei controluiui intem al Administratorului. Un audit include, de asemenea, evaluarea
gndului de adecvarc a politicilor contabile loiosite si rezonabilitatea estimariior contabile elaborate
de catre conducere, precum si evaluarea prezentarii situaliilor tnanciare luale in ansamblul 1or.

5 Consideram ca probele de audit pe carc le-arn cbtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit.

Opinia

6 In opida noaslra- situatiile financiarc anexate ale Foldului deschis de investitii Carpatica Stock
prezinE fidel- in toate aspectele semnificative pozitia financiara a Fondului 1a data de 3I decembrie
2013. precum si rezultatul operatiunilor sale si fluxurjle de trezorerie p€ntru exercitiul incheiat 1a
ace€sta data in confo.mitate cu Standardele Intemationale de Rapotare Financiara adoptate de
Uniunea EuroDeana.



7 Situatiile financiare ale Fondului deschis de investitii Caryatica Stock pentru €xercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2012 au fost auditate de alt auditor, care a exprimat it rapofilrl sau din data
de 21 februade 2014 o opinie cu rezerve asupm acelor situalii financiare datorita limitadi sf€rei
activitatii auditorului avand drept consecinta imposibilitatea acestuia de a deternlina daca sunt
necesare anumite ajustari referitoarc la valoarea justa a activelor financiare detinute in vederea
t€nzactionarii la 31 decembrie 2011 h vedtudle si chelhrielile anului 2012 si a elementelor care se
reflecta in situatia modificarilor proprii si a situatiilor fluxudlor de numerar.

8 Ac€si mpoft este adresat exclusiv investitorilor Fondului, in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat
pentm a putea raporta investitorilor Fondului acel€ aspecte pe carc trebuie sa le ruporta intt-un
ruport d€ audil financiar, si nu in alte scopuri. In masura pemisa de lege, nu acceptam si nu ne
asumam responsabilitatea decat fbta de Fond sj investitorii acestuia, in ansamblu, pentru auditul
nostlu, pentn acest raport sau pentm opinia fomata.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R,L,:

I
Furtutra Cezar - Gabri€l
inregistmt la Camera Auditorilor
din Romania cu numarul 152612003

lto u,;4r"- KP fq 6 &udit SeL

iiiegistlat la Camera Audilorilor Financiad
din Romania cu numarul 9/2001

Bucuresti, Romania
23 iude 2014

Zl.r.,Finu)\

g Gabr ie l  E
.d,. Nr, 1526 .o/



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA STOCK
Situatii financiare intocnite in confornitate cu Standardele Intcrnational€ de Raportarc Financiara ase cunl
au fost adoptate de catre Uniunea Europeana -pentru anul incheiat la 3l decembrie 2013
Qoate sunele sunt expinate ih lei( RON",.1oca ate specifrcat altfel)

Situatia profitului sau pierderii si a altor clementc ale rezultatului global
Dentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2013

Nota 2013
31 dec€mbrie

2012

Venituri din dobanzi
Veniruridin dividende

Castig / (pierdere) ne(a) privind activele detirute in
vederea tranzactionarii

Venituritotale

Comisioane depozitarc
Comisioane administra.e
Cheltuieli cu sewiciile de audit
Alte cheltuieli operatjonale

Cheltuieli totalc

Profit inainte de impozitare

lnpozit pe profrt

Profitul exercitiului

Alte €lemente ale rezultrtului global

Total rezultat global al exercitiului, nct de impozitul pe
profit

l

5

29t.523
519.649

1_66',1.514
1.t94

2',74.776
8 r 4 . 0 8 4

1 . t 3 0 . 1 8 3
1 . 1 5 5

2.485.940 2.2_I0.J98

44.711
495.303

t3. ' t9l
30.447

4 t . 0 i 5
5 3 0 . 1 8 5

26.739

584.252 597.959

1.90r.688 1.622.439

1.901.688 r.622,439

1.901.688 1,622.439

Situatiile financiare de Ia pagin ile I la 40 au fost autorizate pentru em iterc si semnate in numelc Consiliului de
Administratie la dara de 23.06.2014

Director Director Economic
Nedeicu Ada Corina

2 J rUN 2011

Neamru



FONDUL DESCHIS DE INVtrSTITII CARPATICA STOCK
Situatii nnrnciarc intocmite in conformitate cu Standardele Internationate dc RaDortare Frnancrara asa cum
au fost adoptate de catrc Uniun€a Europeana pentru anul incheiat la 31 decembrie 2013

oate tunele suktdprinate i,lei ( RAN ), da.anue dtfe0

Sifuatia pozitiei fi nanciare
la 31 decembrie 2013

Nota

3 t

2013

3 l

2012

Numera. sieclivalenie de numerar
Depozite pe temer scurt
Active financiare detiiute in vederea iranzactionan r

Total ACTIV

Datorii
Decontari cu investitorii
Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii
Capital social
Pdme de capital
Rezultatul reportaf

l 0

12.13. t4

t5

t 6

582.995
2. ' t24.145

1t.966.0',79

2 3 4 . ) 1 3
2.93' ,7.414
9.256.569

15,273.219 12.42u.O96

2 .100
59.748

100
40.618

6r.848 40.718

9.0'79.615
l9_095

6.\2.661

8.482.418
(306.013)
4.2t0.973

15.211.371 12-381.318
Total capitaluri proprii

Total CAPITALURI PROPRII St DATORTI 15.273.219 12.428.096

Situatiil€ financiare de la paginile I la 40 au fost autorizate pennu emitere si semnate in numele Consiliului
de Administratie la data d e23.06.2014.

Director Economic
Nedelcu Ada Corina

' /
'i;,r
i-r.



FONDUL DESCHIS DE INVES'I'ITII CARPATICA STOCK
Situatii financiarc intocmite in confonnitatc cu Standardele Intcrnationale de RaDortare
au fost adoptate d€ catre Uniun€a Europeana pentru anul incheiat la 31 decernbrie 2013
(Taate sthele sunr etpriaate in lei( RON ). daca naespe.iJicat allk,

l inanciar ,  asa cum

Situatia fluxurilor de trezoreric
Dentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2013

31 decembr ie
2013 2012

Flururi de trezorerie din activitatile de exploatar€

Incasari din depozite bancare
tncasari din vanzarea activelor financiare detinute in vederea

Plati pentru depozitc bancare
Plati pentru achizilia dc active financiarc dclinute in vederea
tranzactionarii
Dividende incasate
Dobanzi incasate
Plati de taxe si coniisioane
Nunerar net generat de lctjvitatile de exploatare

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare
lncasaridin emisiuneade unitati de fond
Plati pentru rascumpararea untiatilor de fond
Numerar net folosit ir activitat€a dc finantare

Crester€/ (scadere) neta de numerar si echivalente de

Numerar si echivalente de numcrar la 1 ianuaris 2013

Nunerar si €chivalente de numerrr la 3l decembrie 2013

20.577.935

4.340.659
(20.365.855)

(5.273.898)
l 9 l . 0 3 5
519.649

(565.08s)
(s7s.s60)

21.619.114

'7.348.976

(22.616.260)

(s.168.678)
814_084
158.602

(607.218)
948.620

L  I 5  t . 7 1 5
(227.273)

924.442

348.882

231.113

t74.060
(891. r70)
Qr7.rr0)

2 3 1 . 5 1 0

2.603

582.995 234.113

Name rr si echivnlenle de nametur Dentu situalia
fluxarilot de uezorc e

Nume.ar
Conturi curente la banci
Total numerar si echivalente de nuncrar

3l  dccembrie
2013

3l decenbrie
2012

582.995 234.113
582.99s 234.113

Director
N€amtu

Gen€ral
F1

Dir€ctor Economic
Nedelcu Ada Corina

&,-t+Hi\:'.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA STOCK
Situatii financiare intocrnite in confornitate.u Stnndardele Internationalc de Raportare
au fost adoptatc de catrc Uniunea Europeana pentru anrl incheiat la 3l deccmbrie 20

sunele &tfterprinate in lei( RON ),dac.nue

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

1. ISTORIC SI INFORMATII GENERALE:

FDI Calpatica Stock ("Fondul") s-a constituit pe baza Contractului de socjetate civila din data
de 06.03.2008, fara personalitate juridic4 in codbrmitate cu prevederile Coduiui Civil. ale
Legii ft.29712004 si ale Regulamentului C.N.V.M. m. 15/2004. Fondul functioneaza in baza
autorizatiei nr. 123'7/10.06.2008 eliberata do catre CNVM si este inscris in Resistrul A.S.F sub
ff. CSC06FDIW320052.

Admikistraretr fondului este realizata de SAI Caryatica Asset Management SA
(,,administratorui"), cu sediul in Sibiu, Bld. G-ml Vasile Miiea, Nr. 1, inmafriculata la Registrul
Comertului srb N. J32/1324/2007, cod unic de i egistrare nt. 22227862. tet: +(40)369
430532, fax: +(40)369 430533, adresa web: www.sai-carBqligqJe. Societatea a fost autorizata
de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare prin Decizia C.N.V.M. nr. 27 5/13.02.2008 sl
inscrisa ir Registrul A.S.F. cu nr.PJRo5 SAIR/32002 din data de l3.02.2008.
SAI Carpatica Asset Management SA este membrd a G|upului Financiar Caryatica. Din cadrul
Grupului mai fac parte Banca Comercjala Calpatica SA, cu sediul social in Sibiu, str. Autogarii,
m.1, in calitate de societate-mama si SSIF Caryatica Invest SA si Imobiliar Invest SRL, in
calitate de filiale.

In ceea c€ privesto societatile aflate in relatie speciala cu Banca Comerciala Carpatica (grupul
Atlassib, alte societati in care conducerea Bancii Comerciale Carpatica exercita o influenta
semnificativa), acest€a sunt: Caryatica Asig SA, Star Motom SRL, Atlalltic Travels SRL,
Atlassib SRL, B comal SA, Posta Atlassib-Curier Rapid SRL, Safa SRL, Sitex Dumbrava SA,
Tmnscar SRL, Transmixt SA, Atjrom SRL, Autogara Intemationala Rahova, Autotim SA,
Carpatica Life - Broker de Pensii Private SRL, Casa de Presa Editura Tribtura, Cibinul SA,
Horticola Intemational Sevis SRL, Mondotans SA, Montana SA, Transport Calatori Botosani
SA, Transporluri Auto Suceava SA, T&T Audit SRL, Rombau SRL, Carabulea Ilie Intreprindere
Individuala, Agro-C.int Tourism SRL, Atlantic Travels Intcmational SRL, Procema Bricomat
SA,'Iianscar Jobstl Logistik SRL, Comtram SA, Meridiana Transfel de Bani SRl,, Transcom
SA, Atlassib Hotels SRL, Tipotrib SRL, Transcom Servicii 448 SRL, Onix SRL, Hortisenr
International SRL, Banking Consulting SRL, General Trading SRL Cluj Napoca, Alena Invest
Limited SRL. MARICA-FIN SRL.

Depozitarul Forduhti este Raiffeisen Bart S.A., cu sediul in Buouresti, Sector 1, Piata Charles
de Gaulle, nr. 15, et 4, cod 01 1857, inmatriculata la Registrul Conefiului sub nf. J40l44l1991,
cod unic de inregistrare nr. 361820, atribut fiscal RO, Registrui BNR RBPJR-40-009/1999, tel:
+(04)21 3061270;1289; t226; 12'72, 1204; Far: +(04)21 3120273. adresa web:
www.raiffeisen.ro. Raiffeisen Bank S.A. este auto zata ca depozitar de catre Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare prin Decizia C.N.V.M. 54108.01.2004, numila in continuare
Depozitar, si este inscrisa in Registrul A.S.F.cu nr. PJR10DEPR/400009 din data de
27.06.2006.

Auditorul Fondiul este KPMG Audit SRL cu sediul in Bucuresti, Sectorul 1, Victoria Business
Park, DN 1. Soseaua Bucuresti Ploiesti, nr. 69-71, inmatriculata la Registrul Comertului sub nr.
J4014439/2000, cod wic de inregistrare RO1299'7279, tel. +(40)741 800 800; fax: +(40)741 800
700, autorizatie CAF Romania nr. 009/11.07.2001.

Distributia unjlatilor de fond se poate efectua atat la sediul administatorului, cat si prin reteua

r,-ru ro;i:-
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA STOCK
Situatii finrnciar€ intocmite in conformitate cu Standardete Intertrational€ de RaDortare
au fost adoptate de catre Uniunea Europeana - pentru anut incheiat la 3I decembrie 2013

in tei ('RON'), ddca hr e

l. ISTORIC SI INFORMATII GENERALE (continuare):

a Bancii Comerciale Calpatica SA si a SSIF Caryatica Invest SA.

2. POLITICICONTABILESEMNIFICATIVE

Fondului pot fi consultate la sediul SAI Carpatica Asset Management SA din Sibiu, Bld. G_ral
Vasile Milea, nr. 1, tel. 0369/430532, fax. 03691430533. e-mail: office@sai-camatica.ro, Ia
distribuitorii Fondului, precum si accesand site-ul www.sai-calpatica.to.

FDI Calpatica Stock este un fond diversilicat dinamic care urmareste atragerea resutselor
financiare disponibile de la persoane fizice si juridice printr-o ofefta publica continua cle titluri
de parlicipare (unitati de fond) si plasarea acestol resurse pe pietele financiare, in special pe
piata de capital, in conditii cat mai bune de profitabilitate, pe principiul diversificarji si
diminuarii riscului si administmrii prudentiale.

Obiectivul Fondului este de a plasa resuNele financiare in scopul obtine i unei cresteri pe
temen mediu si lung a capitalului investit si a unor rentabilitati supeiioare ratei jnflatiei.

2,1. Bazele intocmirii

FDI Carpatica Stock a intocmit aceste situatii financiare in conformitate cu Standardele
lnternationale de Rapofiare Financiara asa cuD au fost adoptate de catro Uniunea Europeana. ca
umare a aplicadi prevederilor Instructiunii Comisiei Nationale de Vaiori Mobrliare Nr. o din
2011. Instructiunea prevede obligatia londurilor deschise de investitii de a intocmi. in scoo
informativ, un set de situatii financiare anuale in conformitate cu standardele lntemationale de
Raportare Financiara, obtinut prin retuatarea infomatiilor prezentate in situaliile financiare
anuale intocmite in baza evidentei contabile organizata potrivit Regiementarilor contabile
confome cu Directiva a lv-a a CFE, aplicabiie entitatilor autorizate, rcglementate si
supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.

situatiile financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitatii nomale a activitarii
londului in viitorul previzibil.

Situatiile financiare ale Fondului sunt intocmite in baza conventiei costului islo.c. ou exseD.a
activelor financ;are detinule in vederea fuanzactionarii, instrumentelor financiare de vate. altor
active si dato i financiare, recunoscute la valoarea justa.

Fondul este inregistrat in Romania, isi pastreaza registrele contabiie si isi intocmeste situatiile
financiare statutare in confonnitate cu Reglenentarile contabile Romanesti. situatiile financiare
sunt prezentat€ in lei romanesti (RON), rol.uniite la leu.

situatiile financiare ale fondului au fost aprobate in sedinta consiliuiui de Adminislratie clin data
de 23 .06.2014 .

Declaratie de conformitato

situatiile financiare individuale ale Fondului au fost intocmite in conformitatc cu standardcle
lntemationale de Raportare Financiara (IFRS) asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeana.

vt ,\rq'r;\, -..'.i
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA STOCK
Siturtii financiarc intocmite in conformitate cu Standardele lnt€rnationale de Raporhre Financiara asa cum
au lost irdoptate de cat.e Uniunea Europeana pentru anul ircheiat la 3l decembri€ 2013
(Toate srnete 'unl aptinate in bi ( 'RON 

). .{aca n e specili.at duf. t)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATM (continuare):

si datoriile in situatia pozitiei frnanciare in ordinea descrescatoare aFondul prezinta activele
lichiditatii acestora.

Prezentarea situatiilor fi nanciare

Fondul isi prezinta situatia pozitiei hnanciare in ordinoa lichiditatii.

2.2, Rationame[te si esl imari contabile scmnif ical ive

Intocmirea situatiilor financiare ale Fondului pre'"ede ca adrninistratorurl Fondului
mtionamentul profesional, estimari si ipoteze in ceca ce priveste deteminarea valo lor
recunoscute in situatiile financiare si in prezentarea datoriilor contingente. Totusi, incertitudinile
cu privire la aceste ipoteze si estimari pot duce la rezultate care ar putea necesita o ajustare
semnificativa a valo i contabile a activelor sau datoriilor in perioadele viitoare.

Rationament profesional

In procesul de aplicare a politicilor contabile ale Fodului, adminisfatoml a folosit urmatoarele
rationanente semnifi cative:

Contin uitate a actit'itatii:

Administratorul Fondului a efectuat o evaluare a capacitatii Fondului de a-si continua activitatea
si este satisfacut ca Fondul detire resu$€l€ pentru a-si continua activitatea in viitorul previzibil.
De asem€nea, conducerea nu arl: cunostinta de incefiitudini semnificative care pot pune sub
semnul intrebarii capacitatea Fondului de a-si continua activitatea. De aceea, situatiile financiare
vor fi intocmite in baza principiului continuitatii.

Monedqfunctionqla:

Principalul obiectiv al Fondului este de a genera profit in RON, moneda sa de colectare a
capitalului. Lichiditatile Fondului sunt administate ziinic in RON pentru a gestiona emiterea,
achizitia sau levanzarea actiunilor rascumpambile ale Fondului. Pefomantele Fondului sunt
evaluate in RON. Asadar, adminishatorul considera qa RON este moneda care reprczinta cel mai
fidel efectele economice ale tranzactiilor, evenimentelor si conditiilor care se afla la baza
activitatii Fondului.

Estimari si ipoteze

Ipotezele cheie cu privire la viitor si alte surse-cheie de estimare a inc€rtitudinilor la data
raporta i, care prczinta un risc semnificativ de a duce la o ajustare semnificativa a valorilor
contabile ale activelor si dato.iilor in umatorul excrcitiu frnanciar, sunt discutate mai jos. Fondul
si-a bazat ipotezele si estimariie, la intocmirea situatiilor financiare pe parametrii disponibili.
Totusi, imp.ejurarile si ipotezele pdvind progresul viitor se pot schimba in cazul modificarilor de
pe piata si a imprejurarilor aparute, pe care Fondul nu le poate controla. Astfel de modificari sunt
reflectate in ipoteze in momentul in carc apar.



FONDUL DDSCHIS DE INVESTITII CARPATICA STOCK
Situatii finrnciarc intocmite in confornitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiar, asa cum
au fosl adoptate dc catre Uniunea Europeana- pentru anul incheiat la 31 decembri€ 2013

in Lt( Ro\"), do.a nu e

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATM (continuare):

(l) Valoarea justa a instrumentelor financiarc

Politica aDlicabila de la I ianuarie 2013

1: l
;l! l
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Valoarea justa este pretul care ar fi primit ca urmare a vanzarii unui activ sau pretul care ar fi
platit pentru a transfo.a o dato e printr-o tranzactie nomala intre participantii la piata la data
evaluadi, care are loc pe o piata pdncipala (piata cr.L cel lnai mare volunl si nivel de activitate)
sau, in absenta unei piete principale, pe cea mai avantajoasa piata ia care Fondul are acces la
acea data. Valoareajusta aunei datorii reflecta efectul riscului nerespecta i obligatiilor (riscul de
non-performanta).

Atunci cand sunt disponibile, Fondul masoara valoarea justa a unui instrument utilizand pretul
cotat pe o piata activa pentru acest inslrument. O piata este considerata activa in cazul in care
tanzactiile cu acti\,'ul sau daloria au loc cu o ftecventa si un volum suficienle pentru a fumiza
constant infomatii pentru stabilirea pretului.

Valoarea justa a instumenteior iinanciare tranzactionate pe pictele active la data de mportare
este bazata pe pretul mid de piata (piete bursiete, piete de dealeri, piete de broked) sau pe pretr
mid pe carc il stabileste broker-ul/ deaier-ul sau este afisat prin sistemele electonice de fumizare
a infomatiilor financiare (Bloomberg, Reuters), fara nici o deducere pentru cosluri aferente
rallzacuel.

In cazul in care nu exista un prct cotat pe o piata activa, Fondul utilizeaza teluici de evaluare
care maximizeaza utilizar€a de date de intrare observabile relevarte si minimizeaza utilizarea
datelor d€ intrare neobser,/abile. Tebnica de evaluare aleasa incorporeaza toti factorii pe care
participantii de pe piata i-ar lua in considerare in stabilirea pretului unei tranzactii.

Pentru toate celelalte instrumente financiare nelistate pe o piata activa, valoarea justa se
determina prin folosir€a unei tehnici de evaluare adecvala. Telnica de evaluarc include modele
de pret sau metoda actualizarii fluxului de numemr. Unde metodele de actualizare a fluxului de
numerar sunt fblosite, estimarile fluxuriior viitoare de numerar sutt determinate pe baza celor
mai bune estimari ale managementului si rata de actualizare esle cea de pe piata la data de
rapotare pentru un instrument cu t€moni si conditii similare. Unde modelele de stabilire a
preturilor sunt folosite, dalele pentru model se bazeaza pe valorile aferente din piata la data de
raportare. Unde o valoare justa nu poate fi €stimata in mod credibil, actiunile necotate care nu au
un pret de piata pe o piata activa sunt evaluate la cost si sunt testate pentru depleciere la data de
raportare.

Fondul recunoaste transferurile intre nivelurile ierarhiei de valoare justa la data evenimentului
sao a modificadi circumstantelor carc au deteminat transferul.

Politica aplicabila inainte de 1 ianuarie 2013

Valoarea justa rcprczinta valoarea pentu care un activ poate fi schimbat sau o dato e stinsa intre
parti aflate in cunostinta si care doresc sa realizezelranzactiair eonditii normale de piata.

Fondul nasoara valoareajusta a unui instrument financiar cu ajutorul preturilo. cotatc pe o piata
activa pontuu acest instrument, atunci cand sunt aceste preiuri sunt disponibilo. O piata este
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVD (continuare):

considerata activa daca prcturile cotate sunt disponibile imediat
trarzactii actuale, care apar in mod regulat pe piata in conditii de

si in mod cons
concutenta.

In cazul in care piala este inactiva, Fondul stabileste valoarea justa folosind diverse tehnici de
evaluare. Teluricile de evaluare cuprind taanzactii recente ce au avut ioc in conditii normale de
piata (cand acestea sunt disponibile), referiri la valorijuste ale altor instrumente car€ sunt

substantial similare, analize de fluxuri viitoare de numerar si modele de pret pentru optiuni.
Metoda aloasa de evaluare trebuie sa aiba in considerare infomatiile disponibile din piata, sa se
bazeze cat mai putin pe estimarile Fondului, sa inglobeze loti factorii pe care participantii din
piata ii iau in considerare in stabilirea preturilor si sa fie consistenta cu metodologiile economice
acceptate avute in vederea stabilirii preturilor instrumentelor financiare. Tehdcile de evaluare
reprezinta asteptarile pietei si indici ai factoriior de sensitivitate a riscului. Fondul calibreaza
tehnicile de risc si le testeaza pentru validitate folosind prcturi ale tranzactiilor actuale din piata
pentru instuumente similare sau bazate pe alte intbrmatii observabile din piata.

Cea mai buna evidenta a valorii juste a instunentelor financiare la recunoasterea initiala este
pretul tranzactiei, in cazul in care valoareajNta a instrumentului financiar oste evidentiata p n
comparatie cu alte tranzactii libere de insl .rmente financiare similare observabile in piata sau
bazate pe tehnici de evaluare ale carol variabile includ doar infomatii din piete libere. Atunci
cand pretu le tlanzactiilor prezinta cele mai bune evidente ale vaiorii juste la rccuroasterea
initiala, instrumentul financiar este initial masurat la pretul tranzactiei, iar eventualele diferente
dintre pretul de tranzaclie si valoarea initiala obtinuta cu ajutorul unui model de evaluare sunt
recunoscute ulterior in rezultatul exercitiului avand in vedere durata de viata a instrumentului
financiar.

a) Pierdcri din deDrecieri ale creantelor

Fondul isi analizeaza creantele cu prcbleme la fiecare data dc rapodale pentu a evalua daca u11
provizion penhu depreciere ar trebui inregistrat in situatia rezultatului global. Mai exact,
judecatile conducerii sutrt necesare pentu a se estima valoarea fluxurilor de numerar viitoarc
pentru a se detemina lipul de provizion necesar. Astfel de estimari sunt bazate pe ipoteze despre
un numar de lbcto si rezultatele reale pot fi diferite. avand ca rezultal schimbari viitoare ale
provizionului.

(3) Deprecierea activelor disponibile in vederea vanzarii

Fondul evalueaza la fiecare data de rapofiaro daca exista dovczi obiective ca investitiile
clasificate ca fiind disponibiie in vederea vanzaiii sunt depreciate. Politicile contabile legate de
deprecierea activelor financiare disponibile in vederea vanzarii sunt prezentate in nota 2.4.

2,3, Schimbari ale politicilor contabile

Politicile contabile adoptate sunt consecvente cu cele din exercitiul financiar ante or, cu
exceptia urmatoarelor standarde IFRS moditicate, care au fost adoptate de Fond incepand cu
data de I ianuarie 20i3, fara impact asupra situatiilor financiare:
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATTVE fcontinuare):

. IFRS l0 Situatiile financiare consolidatc
IFRS l0 inlocuieste podiunea din IAS 27 Situatiile financiare consolidatc si jndividuale care
abordeaza contabilitatea pentru situatiile inanciare consolidate. Acesta adreseaza, de
asemenea, aspectele incluse in SIC-12 Consolidare - Entitati cu scop sprlcial.

IFRS l0 stabileste un singur model de control care se aplica tuturor entitatilor, inclusiv
entitatilor cu scop special. Modificadle introduse de IFRS 10 vor ccre conducerii sa exeroite
Iationamente sefimificative pentru a determina care entitati sunt conholate si trebuie, asadar.
consolidate de o entitate-matna, in comparatie cu cerintele IAS 27. Adoptarea acestui
standard nu a avut impact asupra situatijlor financiare ale Fondului.

IAS 27 Situatii financiare irdiyiduale
Drept consecinta a noilor standarde IFRS 10 si IFRS 12, prevederile ramase in IAS 27 sunt
limitate la contabilitalea pentru sucursale, entitati controlate in comun si asociati, in cadrul
situatiilor fi nalciare individuale.

IFRS ll Asocieri in participatie
IFRS 11 inlocuieste IAS 31 Interese in asocierile in participatie si SIC-13 Entitati controlate
in comun - Contributii nemonetare ale asociatilor. IFRS 11 elimina optiunea contabilizarii
entitatilor controlate in comun (ECC) aplicand consolidarea plopottionala. In schimb, ECC
care indeplinesc definitia unei asocie in paticipatie hebuie contabilizate p n metoda
punerii in echivalenta. Adoptarea acestui standard nu a avut impact asupra situatiilor
fi nanciare ale Fondului.

IFRS 12 Prezentarca dc informatii privind interesele in alte entitati
IFRS i2 include toate informaliile de lirnizat prevazute anterior in IAS 27 cu privire la
situatiile financiare consolidate, precum si loate celelalte informatii de fumizat prevazute
antedor in IAS 31 si IAS 28. Informatiile se refera la investitiile unei entitati in filiale,
asocieri in participatje, asociati si entitati structurate. De asemenea, sunt prcvazutc noi
informatii de furnizat. Adoptarea acestui standard nu a avut impact asupra situatiilor
fi nanciare ale Fondului.

IAS 28 Investitii in entitatile asociate si in asocierile in pafticipatic (revizuit)
Drept consecinta a noilor standarde IFRS 11 Asocieri in participatie si IFRS i2 Prezentarea
de infomalii privind interesele in alte entitati, IAS 28 Investitii in entitali asociate a fost
rcdenumit IAS 28 Investitii in entitatile asociate si in asocjerile in padicipatie si descde
aplicarea metodei punerii in echivaienta pentu investitiile in asocicrile in participatie,
suplimentar fata de investitiile in entitatile asociate.

. IFRS 13 Masurarea valorii juste
IFRS 13 stabileste o singua sursa de indrumare conform standardelor IFRS pentru toate
evaluarile la valoareajusta. IFRS l3 nu modifica situatiile in care o enlitate trcbuio sa apiice
valoarea justa, ci ofera indrumari asupra modului in care trebuie evaluata valoarea justa in
conformitale cu IFRS, atunci cand valoaleajusta este permisa sau necesara. Adoptarea noului
stardard are efecte doar asupra prezentarii informatiilor privind valoarea justa. Aceste noi
cerinte de prezentare nu sunt incluse in infomatiile comparative. Cu toate acestea, in masura
in care anumite cerinte de prezentare erau incluse in standardele internationale de rapofiare
financiara in vigoare in peiioadele comparative, au fost prczentate si inlormatii comparative
relevante.
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuarc):

2.4, Schimbari viitoare in politicile contabile

Standarde si interpretari noi care nu sunt inca in vigoare

Un numar de standarde noi, amendamente si interpretari ale standardeior
peDtru exerciliul financiar incheiat la 31 decembrie 2013 si nu au fost
acestor situatii fi nanciare:

A. Standarde care au fost adoptate de Uniunea Europeana

l .
,ri .

\6u\.
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nu sunt inca in vigoarc
aplicate in intocmirea

1. Amendanteflle la IAS 32 - Instrumenle Jindnciare: Prczentore Compensarea activelor si
datoriilor rtnanciue (aplicabile pentra atercitiile rtnahciarc care incep la sau dupa .lata
de I ianaatie 2014)

Amendamentele nu introduc reguli noi privind compensarca activelor si datoriiior financiare,
insa clarifica situatiile in care compensarea este permisa, potru a limita inconsistentele dovedite
in aplicarea standardelor.

Amendamentele clarifica existenta dreptului de compensare atunci cand acesta:
. Nu este conditionat de evenimente viitoare:
. Poate fi exercitat atat in cazul continuitatii activitatii, precum si in cazul ncindeplinirii unui

angajament, insolventei sau falimenlului entitatii sau partenerilor.

Conducerea Fondului nu se asteapta ca aceste amendamente sa aiba un impact semnificativ
asupra situatiilor fiIlanciare deoarece nu aplica compensarea activelor si datoriilor financiare si
nu are alte angajamente de compensare.

2. Amendsmente Ia IFRS 10 - Situslii Jin(nciare consolidate, IFRS 12 - Informalii tle
prczentqt ca privire la intetesele tn alte enlitdli si IAS 27 (2011) Situafii rt anciale
individuale - Entitati de investitii (aplicabile pentru exercitiile Jindnciate care i cep Ia sou
dupa .latd de 1 ianualie 2014)

Conform acesor amendamente, o entitate de investitii nu trebuie sd prezinte situalii financiare
consolidate si are obligalia de a isi evalua toate filialele la valoareajusta prin profit sau pierdere.

O entitate de investilii este o entitate care:
obtine fonduri de la unul sau de la mai multi investitori cu scopril de a fumiza acestui (acestor)
investitor(i) servicii de gestionarc a investitiilor;
a) se angajeaza fata de investitorul sau (investitorii sai) ci obiectul sau de activitate este acela

de a investi fonduri exclusiv pentru rentabilitate din crestcrca valorii capitalului si/sau din
venituriie din investitii si

b) masoara si evalueaza performanta cvasitotalitatii investitiilor sale pe baza valorii juste.

Amendamentele contin totodala si cerinte de prezentare specifice pentru entitatiie de investitii.

Conducerea Fondului este in proces de evaluare a posibilelor efecte pe carc le-ar putea avea
aplicar€a acestor amendamentelor in situatiile fi nanciare.

3. Amendamente la IAS 36 - Deprecierea actirrelor, Prezentarca infofinaFilor privirul safiele
recuperabile penln, activele neJi anciare @plicabile pentru exercitiik rtna ciorc care
incep la sau dupa data de 1 ianuarie 2014)

Amendamentele clarifica faptul ca suma recuperabila tlebuie prezentata pentfu un activ
individual (inclusiY pentru fondul comercial) sau pentfu o unilate generatoare de numerar, pentru
care a fost recunoscutd sau reluat o pierdete din depreciere in cursul perioadei.
DacA valoarea .ecuperabila este valoarea justa minus costurile asociate cedarii, entitatea trebuie
sa Drezinte uamatoarele informatii:
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1ii/s2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATI\aE (continuare):
(i) nivelul din ierarhia valoriijuste (a se vedea IFRS 13) in cadrul careia eval
acti!'ului (a unit5lii generatoare de numerar) este clasificata in totalilatei
(ii) pentu evaluarile valorii juste clasificate la nivelul 2 si la nivelul 3 in ierarhia valorii juste, o
descriere a tehnicii (tehnicilor) de evaluare utilizate in evaluar.ea valorii juste minus costurilc
asociate cedarii.
Dacd a existat o schimbare a tehnicii de evaluare, entitatea trebuic sA prezinte respectiva
schimbare sj motin (motiveie) realiza i acesteia; precum si
(iii) pentu evaluarile valo i juste clasificate la nivelul 2 si la nivelul 3 in ierathia valorii juste,
liecare ipoteza p ncipala pe care conducerea entitatii a utilizat-o pentru stabilirea valo i juste
minus costudle asociate cedarii. Ipotezeie principale sunt acelea la care valoarea recuperabila a
activului (a unitatii generatoare de numerar) este cea mai sensibila. Dc asemenea, entitatea
trcbuie sa prezinte rata (ratele) de actualizare utilizata (utilizatc) in evaluarile actualc si
anterioare daca valoarea justa minus costurile asociate cedarii se evalueaza prin tehnica valorii
actualizate.

Conducerea Fondului nu se asteapta ca aceste amendamente sa aiba un impact semnificativ
asupra situatiiior fi nanciare.

B. Standarde care nu au fost inca adoptate de Uniunea Europeana

l. IFRS 9 Instrumente Financiarc (data intrufii in rrigoore nu este inca specificata)
Acest standard inlocuieste prevederile din IAS 39 ,,lnstrunente financiare: recunoastere si
evaluare" p vind clasificarea si evaluatea activelor financiare. Standardul elimina categodile
existente in IAS 39 credite si creante, investitii pastate pana la scadenta si active disponibile
penuu vanzare.

Activele financiaro vor fi clasificate utilizaidu-se una din doua mctode de evaluare: la cost
amortizat si la valoar€a justa. Un activ financiar poate fi evaluat 1a cost amortizat numai daca
urmatoarele doua conditii sunt indeplinite: activclc sa fie dotinute in cadrul unui nodelul de
afaceri al companiei al cami obiectiv este gestionarea pe baza de randament contractual si tluxuri
de numerar la date specificate conform temenilor contractuali sa f1e reprezentate doar de
principal si dobanda. Castigurile sau pierderilc ulterioare din modificarile de valoare ale activelor
masurate la valoarea justa sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere, cu exceptia
investitiilor in instrumeDte de capital care nu sunt detinute pentru tmnzactionare, pentrll care
standardul peimite la recunoasterea initiala masurarea la valoarca justa cu rccunoasterea
modificarilor de valoare ulterioare in rezultatul global. Alegerea va fi facuta instrument cu
instrument si nu vor fi permise reciasificari si nicio suma tecunoscuta in aite elcmente ale
rezultatului global nu va putea fi reclasificata la o data viitoare.
Conducerea Fondului este in proces de evaluare a posibilelor efecte pe carc le-ar putca avea
aplicarea IFRS 9 in situatiile financiare.

2. IFRS 9 Instrumente Jinanciare - Completari (2010) (dato intr.ttii in vigoare na este inca
speciJicdta)

Completadle din 2010 la IFRS 9 inlocuiesc prevederilc din IAS 39 ,,lnstrumente financiare:
recunoastere si evaluare" privind clasificarea si evaluarea activclor financiare. Sunt mentinute
prpvederilc IAS 39 privind clasificarea si evaluarea dato ilor filanciare, prerum si
dcrecunoasrerea actir eior sj t latori i lor f i nanciarq.

Standardul prevede ca modificarile de valoarc justa asociate cu modificarile in riscul de credit al
unei datorii financiare desemnate la recunoasterea idtiaia la vaioarea justa pdn contul de profit
sau pierdere, sa fie prezentate in rezultatul global, mai putin in situatia in care se creeaza un
dezechilibru privind elementele din contul de profit sau pierdere. Conducerea Fonduhi este in
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2. POLITICI CONTABILE StrMNIFICATM (continuare):

proces de evaluare a posibilelor efecte pe carc le-ar putea avea aplicarea I
financiare.

2.5. Principii, politici si metode contabile
Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate nrai

JOS.

(1) Conversii valutare
Situatiile financiare sunt prezentate in RON, rotunjite la leu, care este moneda functionala si de
prezentare a Fondului. Tranzactiile in valuta sunt initial inregistrate la rata de schimb a monedei
functionale la data tranzactiei.

Activele si datoriile monetare denominate in valuta sunt reconvedite in noneda functionala la
rata de schimb a monedei functionale valabila la dala de raporlare.
Castigul sau pierderea din tanzactiile valutare provin din instrumentele financiare clasificat€ in
catego a active linanciare d€tinute in vederea tranzactionarii sunt incluse in situatia rezultatului
global in,,Castigul/ (Pierderea) net (a) privind activele financiare detinute in vcderea
hanzactionarii. Castigurile sau pierderile din diferentele de curs valutar privind alle instrumente
financiare sunt recunoscute in ,,Castig / (pierderea) net (a) din diferente de curs valutar" din
situatia prohtului sau a pierderii si a altot elemente ale rezultatuiui global.

Elementele nemonetare care sunt masurate la costul istodc in valuta sunt transfomate utilizand
ratele de schimb la datele tranzactiilor iniliale. Elementele nemonetare masumte la vaioaleajusta
in valuia sunt tuansformate utilizand .ata de schimb valabila la data la care a fost deteminata
valoa.ea j usta.
Cursurile de schimb ale principalelor monede staine au fost:
Mon€da Curs spot

31 decembrie 2013
4,4841
3,2551

Curs spot
31 decembrie 2012

4,4287
I  - 1 5 7 5

(2) Instrumentefinanciare
(i) Clasificare

Fondul isi clasifica activele financiare si datoriile financiare in urmatorele categodi, in
conformitate cu prevederile IAS 39.

Active {inanciare si datorii financiare la valoarea justa prin contul de profit si picrder€

Acti're si datorii fnanciare detinute in vederea ttanzaclionariir aclivele financiare sunt
clasificate in aceasta categorie daca sunt achizitionale in vederea vanzarji si/sau reachizitionate
in temen scu|t. Aceste active sunt achizitionate in princ;pal pentru a genera profit din fluctuatiile
pe temenscurt ale preturilor dar si din dobanzile castigate.
Aceasta categorie include si instrumentele financiare derivate, cu exceptia instrumentelor
financiare derivate care srrnt conffacte de garantii financiare sau a celor desemnate penlru
acoperirea impotriva riscurilor. ln aceasta clasificare sunt incluse obligatiunilc si titlurile de stat,
unitatile de fond detinute Ia fondud deschise de investitii, care au tbst achizitionate mai ales cu
scopul vanzarii sau recumpararii in viitorul apropiat, instrumentele financjare derjvate.
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATM (continuare):

Fondul a detinut la 31 decemb e 2012 instrumente financiarc structurate f,{s
Credit Linked Notes) carc au fost desenuate ca fiind detinute in vederea tanzacti
sunt evaluate la valoarea justa cu modificarile valorii juste prin contul de profit si pierdere.
Inshumentele detivate incorporate in aceste inshumente financiare hibride nu sunt contabilizate
s/sau prezentate separat de contractul-gazda.

Instrumentele financiarc derivate incolporate in alte instrumente financiare sunt uarare ca
instrumente financiate derivate separate si inregistate 1a vaioarea justa in cazui in care
caracterisicile lor economice si riscurile nu sunt strans legate de cele a1e contractului-gazda.
precum si in cazul in care contractul-gazda nu este el insusi detinul in vederea lianzactiona.ii sau
desemant la valoareajusta p n contuldeprofit sipieadere. lnstunentelo derivate incorporate
sepamte de gazda sunt contabilizate la valoarea justa in portofoliul de lmnzacrionare, cu
modificarile valodi juste tecunoscute in contui de profit si pierdere. Instrumentele financiarc
de vate sunt instumente financiare sau alte contracte care inh1rnesc umatoarele trei
caracteristici:

- Valoarca instnrmentului se modifica drept reactio la modificarile anumitor €te ale
dobanzii, pretului unui inshment financiar, pretului marfurilor. cursurilor de schimb
valutar, indicilor de prct sau ratelor;

- Nu necesita nici o investitie initiala neta sau Decesita o investitie initiala neta care este
mai mica decat s-ar impune pentm alte tipuri de cottacte care se preconizeaza sa aiba
reactii similare la modificarile t'actorilor pietei; Este decontat la o data vittoare.

Instuumentele financiare derivate detinute de Fond sunt folosite pentru a creste pedormanta si a
reduce scul investitiilor Fondului. Fondul nu a desenrnat nici un instrument financiar derivat
drept instrument de acoperire a scurilor si nu utilizcaza contabilitatea dc acoperire impotriva
riscurilor. Instrumenteie financiare dedvate detinute de fond includ contractc forward oe cursul
de schimb.

Conhactele forward reprezinta angajamente contmctuale de a cumpara sau vinde un anumii
instrument financiar la un pret si o scadenta dinainte stabilite. Contractele forward sunt contracte
pe$onalizate tranzactionate pe piata OTC.
Fondul nu are instrumente financiare carc, la recunoasterea initiala. au fost clasificate in mod
specific ca fiind evaluate ,, Ia valoareajusta prin contul de profit sau pierdere,'.

Active financiare disponibile in vederea \ aozarii:
Activele financiare disponibile in vederea vanzarii sunt cele care sunl denumite astfel sau care mr
se pot clasifica drept desemnate la valoareajusta prin coitul de profit si pierdere, detinutc pana
la scadenta sau imprumutu si creante. Fondul include in aceasta categorie instrumente de
capital. Dupa evaluarea initiala, instrumentele linanciare disponibile in vcderea vanzarii sunt
evaluate ulterior la valoarea justa. Evaluarea ulterioara este cfectuata la data de rapoltare.
Castigurile si pierderile nerealizate sunt recunoscute dircct in capitalul propriu Ia,,Rezewa
provenind din activele financiare disponibile il vederea vanzarii". Atunci cand instrumentul
financiar este vandut, castigudle sau pierderile cumulate recunoscute anterior in capitalul
propriu, sunt recunoscute in situatia a rezultatului global la,,Venit net din active disponibile in
vederea vanzarii". Acolo unde Fondul detine mai mult de o investitie in aceleasi instrumente
financiare ele se considera ca vor fi eliminate pe baza FI|O. Dobanda castigata pe parcursul
detinedi activelor financiare disponibile in vederea vanzarii este rapofiata ca venit din dobanzi
folosind rata dobanzii efective. Dividendele castigate pe parcursul delinerii activelor financiare
disponibile in vederea vanzarii sunt recunoscute in situatia rezultatului global la ,,Venituri din
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare):

dividende" cand &eptul platii a fost stabilit. Pierderile rezultate din
investilii sunt recunoscute in situatia rezultatului global si sunt scoase
actire financiare disponibile in rederea vanzarii.

deprecrerea
din rezerva p

Active financiare pastrate pana la scadenta:
Activele financiare pastrate pana la scadenta sunt active financiare nede vate cu plati fixe sau
deteminabile si cu o scadenta fixa pe care entitatea are intentia fema si capacitatea de a le
pastra pana la scadenta.

Fondul nu va clasifica un activ financiar ca detinut pana la scadenta daca in timpul anului
financiar curent sau celor' doi ani financiari precedenti a vandut sau a reciasificat o pa e
semnificativa a activelor financiare pastrate pana la scadenta inainte de maturitate. Aceasta
interdictie nu se aplica daca rcspectiva vanzare sau reclasificare se gaseste in una din umatoarele
situatii:
- este atat de ap.opiata de scadenla actilului financiar (de exemplu cu mai putin de trei luni
inainte de scadenta) incat modificarile mtei dobanzii de pe piata nu ar mai fi putut avea un efoct
semnificaliv asupra valorii juste a actilului financiar;
- are loc dupa ce s-a recupeml in mod substantial valoarea principalului activului financiar,
pdn plati esalonat€ sau p n lambul sari anticipate;
- este at ibuita unui eveniment izolat, nu este repetitiv si nu putea fi anticipat in mod
rczonabil.
La r€cunoasterea initiala, evaluarea activelor pastrate pana la scadenta se face la valoarea justa
care este fomaLa din pretul de cumparare inclusiv costurile tranzactiei.

Ulterior recunoast€rii jnitiale, activele pastate pana la scadenla sunt €valuate Ia cost amoftizat
utilizand metoda ratei dobanzii el-ective minus ajustarca pentru deprecierc. Costul amortizat cstc
calculat iuand in calcul orice discount sau prima la achizitie si onorarii si costud care ar trebui sa
fie parte integanta din rata dobanzii efective. Amodizarea este inclusa in "Venituri djn dobanzi"
in situatia individuala a profitului sau pierdedi si a altor elemente ale rezultatului global. Pentru
pierderile din deprecierc constatate se inregisheaza ajustari pentru depreciere.
Iesirea din gestiune a instrumentelor financiare din categoda activelor pastrate pana la scadenta
se face prin utilizarea metodei identificafii specifice (activ-cu-activ).

Imprumutu si creante
Imprumutudle si creanlele sunt active llnanciare, altele decat instrumentele derivale, cu plati fixe
sau determinabile care nu sunt cotate pe o piata activa. In aceasta categorie Fondul include
sunele referitoare la alt€ creante pe temen scuft.

In aceasta categorie Fondul include numerarul si echivalentele de numerar, depozitele bancare pe
temen scurt, garalltiile in numelar si alte active (sure la iitermediari pe piata de capital).

Alte datorii financiare

Aceasta categorie cupdnde toate datoriile financiare, altele decat cele la valoarea justa prin
contul de profit sau pierdere. In aceasta catego e Fondul include alte datorii pe temen scurt,
adica datorii catre custode si adn]inistlalorul Fondului si aite datorii si cheltuieli estimate.
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATM (continuare):

(ii) Recunoastere

Fondul recunoaste un activ financiar sau o datode financiam atunci, si
o parte a prcvederilor contractuale ale instrunentului.

numai atunci cand devine

Cumpararile sau vaiEaaile de active financiare care necesita livrare de active inh-un temen
stabilit, in general, pdn regulamente sau convelsii de pe piata (tranzactii standard), sunt
recunoscute Ia data tranzactiei, respectiv data la care Fondul se angajeaza sa cumpere sau sa
vanda activul.

(iii) Evaluareinitiala

Activele financiare si datoriile financiare la valoareajusta priD contul de profit si pierdere sunt inregistmtc
in situatia pozitiei financiare la valoareajusta. Toate costurile de tranzactionare ale accstor instrumente
sunt recunoscuto dircct in contul de profit si pierdete.

Imprumuturile, creantele sj datoriile financiare (altele d€cat celc clasificate ca detinute in vede.ea
tranzactionarii) se evalueaza initial la valoareajusta, plus odce costuri incrementale direct atribuibile
achizitiei sau emiterii.

lnstrumentele derivate incorporate sunt tratate ca fiind instrumente defivative separate si sunt intresistrate
la valoareajusta doar in cazul in carc caracteristicile si riscurile economice aferente instrumentului deriYat
incoryorat nu sunt strans legate de caracteristicile si riscurile econorrice aferente contractului-gazda, si
contractul-gaz da nu este clasificat ca fiind detinut in vederea tranzactionarii sau clasificat dc Fond ca fiind
evaluat la valoarea justa pdn profit sau pierd€re. ill cazul in care un instrument derivat este separat de
conhachrl gazda, acesta se inrcgistroaza la valoarea justa iar modificarile in valoarea jusla sunt
recunoscute in prcfit sau pierdere in situatia rezultahlui global.

(M Evaluareaulterioara

Dupa evaluarea initiala, Fondul isi evalueaza la valoareajusta instnmentele financiare clasificate
la valoareajusta prin conhrl de profit si pierdere. Modificarile ullerioare ale valodi juste a acestor
inshumente financiare sunt i$egistuate la,,Castig /(pierdere) net(a) privind activele financjare
detinule in vederea tranzactiona i". Dobanda inoasata si veniturile din dividende aferente acestor
instumente se inregistreaza separat Ia,,Venituri din dobanzi" si, respecliv, la,,Venituri din
dividende".

Ulte or recunoastedi initiale, activele financiare disponibile in vederea vanzadi sunl evaluate
Iunar Ia valoarea justa. Castigurile si pierderile nerealizate sunt recunoscute direct in capitalul
propriu la,,Rezerva aferenla activelor financiare disponibile in vederea vanzarii "

Atunci cand instumenhi financiar este vandut, castigu le sau pierdcriie cumulate rccunoscutc
anterior in capitalul propdu, sunt recunoscute in situatia individuala a profitului sau pierderii si a
altor elemente ale rezultatului globai la ,,Venit net din active frnanciare disponibile in vederea
vanzarii". Iesirea din gestiune a activelor financiare disponibile in vederea vanzarii cu venit fix
se face prin utilizarea metodei identificadi specifice (activ-cu-activ), iar a celor cu venit variabil
prin utilizarea metodei costului mediu ponderat.

Dobanda castigata pe parcursul detinerii activelor financiare disponibilc in vederea vanzarii este
raportata ca venit din dobanzi folosind rata dobanzii efective. Dividendele castigate pe parcursul
detinerii activelor financiare disponibile in vederea vanzarii s[nt recunoscute in situatia
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATM (continuare):

individuala a profitului sau pierderii si a altor elementc ale rezultatului global La ,,Altd
exploatare" cand drepnrl plalii a fost stabilit. Pierdedle rezultate din deprecierea unor
active sunt recunoscute in situatia individuala a profitului sau pierderii si a altor elemente ale
rezultatului global si sunt derecunoscute din capitaiurile proprii dupa caz. Reluarea deprecierii
aferente inshumentelor de dato e disponibile in vederea vanzarii se inregistreaza in conturile de
venituri din situatia rezultatului globai.

Imprumutu le si creantele sunt iruegistrate la cost amoltizat, lblosind metoda dobanzii efective,
minus orice ajustare pentru depreciere. Castigurile si pierderile sunt incluse in contul de profit si
pierdere cand imprumuturiie si creantele sunt derecunoscute sau dep.cciate, precum si pe dunta
intregului proces de amortizare. Veniturile din dobanzi aferente depozitelor pe temen scuft sunt
inregistrate la ,,Venituri din dobanzi".

Datoriile financiare, altele decat cele clasificate la valoare justa pdn contul de profit si pie.dere,
sunt evaluate la cost amortizat folosind metoda dobanzii ofective. Castigurile si pierderile su]t
incluse in contul de profit si pierdere cand datoriile sunt derecunoscuto precun si pe durata
intregului proces de amodizare.

Metoda dobanzii ef€ctive este o metoda de calcul a costului amortizat al rmui activ financiar sau
al unei datorii financiare si de alocare a venitului din dobanzj sau a cheltuielii cu dobanzile pe
perioada relevanta. Rata dobanzii efective reprezinta rata care actualizcaza exact platile si
incasarile viitoare in numemr estimate pe duata de viata preconizata a instrumentului financiar
sau, acolo unde este cazul, pe o durata mai scufta, la valoarea contabila neta a activului financiar
sau a datoriei financiare. In calculul ratei dobanzii efective, Fondul estimeaza fluxurile de
trezore e luand in considerare toti temenii conhactuali ai instnrmentului financiar, dar nu ia in
considerare pie.derile viitoare. Calculul include toate comisioanele platite si incasate intre pafiile
contractuale care fac partc integanta din rata dobanzii efective, costurile de tranzactionare si
toate celelalte prime sau rcduceri.

(Y) Derecunoasterea

Un activ financiar (sau, acolo unde este cazul, o parte din activul finaDciar sau o pafte dintr-un grup de
active financiare similare) este derecunoscut alunci cand:

> Dreptudle de a incasa fluxud de trezored€ din active au expirat, sau
> Forldul si-a transferat drepturile de a incasa fluxuri de trezorerie din active, si
b fie (a) Fondul a transferat in mare masura toate riscurile si benehciile activului; sau (b)

Fondul nici nu a tnnsferat, nici nu a retinut in male masura toate riscurile si beneficiile
activului, da. a transferat controlul asupra activului.

Atunci cand Fondul si-a transferai drepturile de a primi fluxu de trezorerie de la un activ (sau a intrat
intr-un acord pass-through) si nici nu a transferat, nici nu a rctinut in marc masura riscurilc si bcncficiile
activului si nici nu a hansferat controlul asupra activulLri, activul este fecunoscut in masura implicarii
continue a Societatii in activ. In acest caz, Fondul recunoaste si o datorie asociala. Aclivul transferat si
datoda asociata sunt evaluate pe o baza care reflecta drepturile si obl;gatiile retinutc dc Fond.

Fondul derecunoaste o datorie financiara cand obligatia aferenta datoriei este stinsa, anulata sau expira.

(vi) Reclasif icareaactivelorl inanciare

Fondul nu trebuie sa reclasifice un inskument de vat in afara categoriei de instrumente evaluate
la valoareajusta prin contul de profit sau pierdere in timp ce este detinut sau emis. Deasemenea

:.1
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2. POLITICI CONTABILE StrMNIFICATM (continuarc):
.'7s

Fondul nu tebuie sa reclasifice orice inshunenl financiar in al'ara cateeoriei de
evaluate la valoareajusta prin contul de profit sau pierdere, daca la recuroasterea initiala a fost
desemnat Ia valoareajusta prin contul de profit sau pierdere. In situatia in care un activ financiar
nu mai este disponibil in vederea vanzarii sau rascumpararii in viitorul apropiat, Fondul poate sa
reclasifice acel activ financiar in afara categoriei de instrumenle evaluate la valoarea justa prin
prollt sau pierdere nunai in situatii rare sau in situatia in care activul financiar respecta definitia
imprumutudlor si creantelor, doar daca Fondul are intentia si capacitatea do a pastn activul
linanciar in viitorul apropiat sau pana la scadenta. Reclasificarile sunt imegistrate la valoarea
justa la data reclasificarii, care devine noul cost amo11izat.

Pent un activ financiar reclasifical din categoria "disponibile in vederea vanzadi", odce castig
sau pierdere deja recunoscut in capitalu le prop i este amortizat in prcfit sau pierdcrc pe durata
ramasa a investitiei utilizand rata efectiva a dobanzii. Orice dilercnta intre noul cosr amoruzat sl
lluxul de numerar asteptat este doasemenea amortizata pe perioada de viata ramasa a activului
utilizand rata efectiva a dobanzii. Daca se considera ulterior ca valoarca activului este doprcciata
suma inregistrata in capitaluri este tcversata in prol'itul sau pierderea perioadei.

(3) Determinarea valorii juste

Valoarea justa a instrum€ntelor flnanciare tranzaotionate pe piotole active la data de raportarc se
determina pe baza preturilor de piata sau pe protul pe care ii stabilesle dealer-ul (pretul bid pentru
pozitiile long si pretul ask pentru pozitiile short), fara nici o deducere pentm cosluri aferente
tanzactiei.

Un instrument financiar esto considerat cotat pe o piata activa daca prctu le cotate sunl
disponibile imediat de la un dealer, broker (prctul mid). Obiectivul determinarii valorii iuste
pentru un instntment financiar care este tEnzactionat pe o piala activa este de a ajunge la pretul
la care s-ar efectua tranzactia la finalul pe oadei de raportare pentru acol instrument, pe cea maj
avantajoasa piata activa la care Fondul are acces imediat.

Cand valoarea justa a activelor financiare si datoriilor financiare iDregistrate in situatia pozitiei
financiare nu pot fi obtinute de pe pietele active, valoarea lor justa este dcteminata utilizand
tehnici de evaluare care includ utiiizarea n]odelelor matematice- Valorile introduse in acestc
modele sunt preluate de pe pietele existente atunci cand cste posibil, dar atunci cand acest lucru
nu estc fezabil, este nevoie de estimari pentru a stabili valodle.iuste. Modelul ales utilizeaza
informatii care reprezinta asteptarile pietei si evalualile fhctorilor risc-rentabilitate inerenli
instrumelltului financiar, intrucat sunt luate in calcul cotatii CDS specifice emitentului/industrjei
din care face parte emitentul/tarii emitertului (in ftnctie de disponibilitatea infomratiilor) si
cotatii EUR/RON swaps. Folosind interyolarea in cazul CDS si EURRON swaps se calculeaza
rata de actualizare a casllflow-uriior viitoare si se constuieste curba randamentelor. Modificaiiie
ipotezelor ce stau la baza modeiului ar putea afecta valoarea justa raportata a instumentelor
financiare in situatia pozitiei financiare si nivelul la care instrumentele sunt prczentate in iel.arhia
valodijuste.

Pentru obligatiunile in sold la 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 20i2 s-a f'acut analiza pietei.
Pentru obiigatiunile tranzactionato po o piata activa valoarea justa este data de cotatiile MID
disponibile (2012: cotatiile BID). Pentru obligatiunile cotate, insa netranzactionate pe o piata
activa, valoareajusta s-a detenninat pe baza modelului matematic.
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare):

Pentm produsele structurate aflate in portofoliui fonduh.ri s-a efectuat in 2012
complexa care sa tina cont de valoalea ilNtrumentului derivat incorpo.at.

ln cazul actiunilor listate la Bursa de Valori Bucuresti, in uma analizei lichiditatii acestora
valoarea justa s-a deteminat pe baza pretldlor cotate.

O analiza a valodi juste a instrumentelor financiate si aite detalii suplimentare cu pdvire la
modul in carc acestea sunt cvaluate sunt Drezentate in Nola I 3 .

Unde o valoare justa nu poate fi estimata in mod credibil, actiunile necotate care nu au ui pret de
piata pe o piata activa sunt evaluate la cost si sunt teslate la data de rapofiare pentru depreciere.

(4) Depreciereaactivelorfinanciare

Fondul evalueaza la fiecare data de raportare daca sunt evidente obiective ca un activ financjar
sau un gmp de active financiare sa fie depreciate. Un activ financiar sau un grup de active
fiDanciare sunt considerate depreciate, daca si numai daca, exista o evidenta clara de deprecierc
ca rezultat al unui sau mai multor eveninente care au inteNenit dupa recunoasterea initiala a
actirului ("un eveniment de pierdere") si acest(e) eveniment(e) are(au) un impact asupra
estimarilor viitoare asupra fluxurilor de trezorc e ale activului financiar sau a grupu.ilor de
active financiare care pot fi corect estimate. Dovezi ale existentei deprecie i pot include
indicatii ca debitorul sau un grup de debitori are problcme financiare, ieplata ratei dobanzii sau a
ratelor creditului, probabilitatea sa dea faliment sau sa intre in teorganizare financiara si se
observa ca este o descrestere a fluxului de nunelar previzionat, cun ar fi intazieri ia plata sau
variatii ale conditiilor economice corelate cu neplata. Daca exista dovezi obiectivo ca a aparut o
piedere din depreciere, valoarea pierde i se evalueaza ca difercnta dintre valoa.ea contabila a
actiwlui si valoarea prezenta a fluxurilor de trezored€ viitoare estiDate (excluzand pierderile
viitoare care nu au fost inregistrato inca), actualizate folosind rata dobanzii efective initiaie a
actil'ului. Vaioarea contabila a activuiui se reduce lolosind un cont de ajustari de valoare, ia.
valoarea pierderii este recunoscuta in contul de profit si pierdere.
Veniturile din dobanzi aferenle activelor depreciate sunt rocunoscute folosind rata dobanzij
utilizata pentru a act'raliza viitoarele fluxuri de trezorede viitoare cu scopul cuantjficadi
pierderii din depreciere.

Pentm activele financiare disponibile in vederea vanzarii, Fondul evalueaza Ia data de raportaie
daca sunt dovezi reaie ca un activ sau un grup de active se depteciaza.ln caatl investitiilor de
capital clasificate ca ,,disponibile in vederea vanzarii", evidentele obiective vor include un declin
semnificativ sau prelungit in vaioareajusta a investitigi maijos de costul acesteia. Atunci cand o
scaderea a valorii juste a unui acliv financiar disponibil in vederea vanzadi a fost inregistrata in
capitaiurile proprii si exista dovezi obiective ca activul este depteciat, pierderea cumuiata
(diferenta intre costul de achizitie si valoarea justa cuenta, mai putin pierderea din depreciere
recunoscuta anterior in profit sau pierdere), (]ste inlatuata din capitalurile proprii si recunoscuta
in profit sau pierdere. Pierderile din depreciere recunoscute in profit sau pierdere pentru o
investitie intr-un instrument de capitaluri proprii clasificat drept disponibil in vederea vanzarii nu
trebuie reluate in profit sau pierdere.

Activele financiare si datoriile financiare sunt compensate iar suma neta este rapo(ata in situatia
pozitiei financiare doar cand exista un drept legai executoriu de a conpensa sumele recunoscute
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATM (continuare):

si exista intenlia sa se deconteze pe o baz a neta, sau sa se realizeze activele si
datoriile in mod simultan.

(s) Compensarea instrumentelor linanciarc

Acdvele financiare si datoriile financiare su11t compensate, iar suma neta este rapotata in situatia
pozitiei financiare daca si mrmai daca exista un drept executoriu legal pentru a compensa sumele
recunoscute si daca exista o intentie de a se deconta tranzactia pe net sau de a realiza acti\.1ll si
de a stinge datoria simultan.

(6) Moneda functionala si moneda de prezentare

Moneda functionala a Fondului este RON, care este moneda mediului economic principal in care
acesta opercaza. Perlbrmantele Fondului sunt evaluate si lichiditatea sa este admjnistrata in
RON. Asadar, RON este consideBta moneda care reprezinta cel mai fidel efectele economice ale
hanzactiilor, evenimentelor si conditiilor care se afla la baza aclivitatii Fondului. Moneda de
prezentare a Fondului este, de asemenea, RON.

(7\ Recunoasterea veniturilor si a cheltuielilor

Venilurile si cheltuielile nu trebuie sa fie compensate in situatia rezultatului global cu exceptia
cazului in care compensarea este prevazuta sau permisa de un IFRS.

Veniturile sunt recunoscute in masura in care este probabil ca Fondul sa obtina beneficii
economice viitoare, iar veniturile po1fi masurate in mod rczonabil. Urmatoareie criterii specifrce
de recunoastere tebuie de asemenea indepliDite inaintea recunoasterii unui veni!:

Venituri din comisioane

Fondul obtine venituri din comisioanele de subscriere si rascumparare practicate conform
prospectului de emisiune. Veniturile obtinute din aceste comisjoane sunt recunoscute la
momentul incasarii.

Venituri si cheltuieli din dobanzi

Veniturile si cheltuielile din dobanzi sunt recunoscl.tte in situatia rezultatului global pentru toate
instrumentele financiare purtatoarg de dobanda (inclusiv veniturile din dobanzi privind activeie
financiare nederivate evaluate la valoareajusta pdn contul de profit si pierdere) aplicand metoda
mtei dobaizii efective.

Veniturile din dobanzi includ venituli din dobanzi aferente instumentelor financiarc la valoarea
justa p.in contul de profit si pierdere.

Venitul din dividende

Venitul este recunoscut atuDci cand este stabilit dreptul Fondului de a primi plata. Veniturile din
dividende sunt prezentate net de orice impozite retinute la susa.
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATM (continuare):

Castig/(pierdere) neta privind activele financiare detinute in vederea tra

Acest element include modificari ale valorii juste a activelor financiare si datodilor financiare
detinute in vederea tranzactionarii si exclude venitul din dobanzi, precum si veniturile si
cheltuieliie aferenle dividendelor.
Castigurile si pierderile nerealizate includ modificarile valorii justc a instrumentelor financiarc
pentru perioada de raportare, din momentul rcve$arii castigurilor si pierderilor netealizate aie
pe oadei anterioarc pentru instrumentele fmanciare rcalizate in timpul perioadei de raportare.
Castiguriie si pierderile rcalizate la cedarea instrumentelor financiare clasificate ca fiind .,la
valoarea justa prin contul d(- profit si pierdere" se calculeaza lolosind identihcarea specifica a
costurilor individuale. Acestea reprezinta diferenta dintre valoarea contabila initiala a unui
instrument si valoarea de va:rzare.

Cheltuieli cu comisioanele

Cu exceptia cazului in carc sunt incluse in calculul dobanzii efective, cheltuielile cu
comisioanele se recunosc pe baza contabilitatii de angajament. Onorariile juridice si de audit sunt
incluse la,,alte cheltuieli generale".

(8) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar incluse in situatia pozitiei financiare includ numerarul
disponibil in casa, conluile cuente si contu le curente bonificate deschise la bancile
comerciale.

In situatia fluxurilor de tezorede, numerarul si echivalentele de numerar sunt compuse din
numerarul si echivalentele de numerar definite mai sus, nete de dgscope tul de cont, dupa caz

(9) Creante si datorii catre brokeri

Creantele de la brokeri reprezinta contravaloarea instninentelor financiare caro a fost platita dar
pentru care acele instrumenle financiare nu au fost livrate catre Fond la data raportarii. Pentru
recunoasterea si evaluarea dato ilor catre brokeri a se referi Ia politici contabile pentru
Imprumuturi si creanle.
Datorijle cate brokeri includ contravaloarea instrumentelor financiare vandute, care a fost
iI1casata dar pentuu care acele instrumente financiare nu au fost livrate de catre Fond la data
raportarii. Pentru recunoasterea si evaluarea datoriilor cate brokei.i a se referi la politici
contabile aferente datoriilor financiare, altele decat cele clasificate la valoare justa prin contul de
profit si pierdere.

(10) Impozitul pe profit

Fondul este scutit de toate formele de impozitare din Romania, cu exceptia venitudlor din
dividende, aferente instrument€lor de capital emise de emitenli de pe teritoriul Romaniei, pentru
care se plateste un impozit de 16%, retinul la sursa venitului. Veniturile din dividende sunt
Drezentate net de imDozitul retinut ia sursa.
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FONDUL DESCHIS Dtr INVESTITII CARPATICA STOCK
Situatii financiare inlocmite in conformitate cu Sfandardele Int€rnationale de Raportare Financiara asa curn
au fost adoptat€ de catre Uniunea Europeana - pentru anul incheiat la 3l d€cenbrie 2013
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATM (continuarel:

(11) Capital privind unitatile de fond
Clasilicarea actiunilor rascumparabile

Actiunile rascumparabile sunt clasificate drept instmmente de capital

> Actiunile rascumparabile dau droptul detinatorului la o cota propoltionala din activele
nele ale FonJului in cazrl lichiJarii acesruia.

: Actiunile rascumpnrabile sunt inclusc in clasa instrumontelor care estc subordonata
tufuror celo alte clase de instrumente.

> Toate actiunile rascrurparabile din clasa instnunentelor care este subordonata tuturor
celorlalte clase de insh'umente au caracteristici identice.

> Actiunile nscumparabile nu includ nicio obligatie contractuala de a livra numeral sau
alte active financiare cu exceptia dleptului posesorului ia o cota proportionala din activele
nete ale Fondului.

> Fluxurilo de trezorerie totale estimate atribujbilo actiunilor rascumparabile in dccursul
duratei de viata utile se bazeaza in principal pe profit sau picrdere, pe modificarea
activelor nete recunoscute sau pe modificarea valorii juste a activelor nete recunoscute si
nerecunoscute ale Fondului pe duata de viata utila a inst.umentului. Desi regulile de
calcul pentu valoarca unitara a activului net sunt diferile de cele IFRS in ceea ce priveste
evaluarea ulterioara a instrumentelor de datorii ( de exemolu in VUAN modul de calcul
este costul amortizat), diferentele nu sunt semniflcative si considerand st ctura si
maturitatea investitiilor se asteapta sa ramana nesemnificative.

> Pe langa faptul ca actiunile mscumparabile au toate caracteristicile de mai sus, Fondul nu
trebuie sa mai aiba un alt inshument financiar sau contract care are:fluxuri de trezorerie
totale bazate in principal pe profit sau pierderc, modificarea activelor nete recunoscute
sau modificarea valoriijusle a activelor nete recunoscute sau nerecunoscute ale Fondului

> efectul de a restange cu mult sau de a stabili la o valoare fixa profitul rezidual al
detinatorilor de actiuni rascumparabile.

Fondul evalueaza permanent clasificarea actiru'iilor rascumparabile. Daca actiunile
rascumparabile nu mai au toate camcteristicile sau nu mai indeplinesc toate conditiile prezentale
pentru a fi clasificate drept capitaluri proprii, Fondul le va reclasifica drept datorii financiare si le
va evalua la valoarea justa la data reclasificarii, orice diferenta fata de valoarea contabila
antedoara fiind recunoscuta in capitaluri propdi. Daca ulterior actiunile rascumparabile au toate
caracteristicile si indeplinesc conditiile pentru a fi clasificate drept capitaluri proprii, Fondul le
va reclasifica drept instmmente de capitaluii proprii si Ie va evalua la valoarea contabila a
pasivelor la data reclasificarii.

Emiterea, achizitia sau anularea de actiuni rascumparabile sunt tratate si imegistrate in
contabilitat€ drept tranzactii de capital.

La emiterea actiunilor, pretul plimit este inclus in capitalurile proprii. Valoarea nominala a unei
actiuni este de 10 lei. Diferenta dintre valoarea nominala si prctul primit se inregistreaza in prime
de capital.

Costudle de tranzactionare suportate de Fond pentru emiterea sau achizitionarea prop ilor salg
instrumente de capitaluri propdi sunt contabilizate drept deducere din capitalu le prop i in
masura in cale acestea r€prezinta costud incrementale direct atlibuibiie tEnzactiei de capitaluri
proprii care, in caz contrar, ar fi fost evitata.

Instrumentele prop i de capital care sunt reachizitionate (actiuni de trezore e) sunt deduse dii
capitalurile proprii si contabilizate la valori egale cu pretul platit, inciusiv odce costrui
incrementaie atribuibile direct. Politica Fonduiui este sa nu pastreze actiuni in trezorerie, ci, mai
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA STOCK
Situatii financiare intocmite in conformitate cu Standrrd€l€ Internation.l€ d€ Raportare Fin.ncinra asa cum
au fost adoptat€ de catre Uniun€s Europeana pentru anul incheiat h 3l  decembrie 20I3
(Toate sudete stht e'prindte in tei( RoN ), daca nue specifcatat{et)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare):
degraba, sa le anuleze odata ce au fost rascumpa€tc. Anularea actiunilor se lace la valoarea
nominala. Diferenta dintre pretul de rascumparare si vaioarea nominala se deduce din primele de
capital. Nu se recunoaste profit sau pierdere in situatia prolitului sau pierderii si a altor ciementc
ale rezultatului global la achizitia, vanzarca, emjterea sau anularea instruncntelor proprii de
capital ale Fondului.

3. \'ENITURI DIN DOBANZI
Anul incheiat la

decembrie
20r3

3 l
dec€mbri€

2012

Dobanzi aferente conturilor curente
Dobanzi aferente depozitelor baDcare
Dobanzi aferente obligatiunilor

Total Yenituri din dobanzi

Dividende aferente instrumentelor financiare detinute in
ved€rea tanzactionari i
Dividende aferente instrumentelor fi nanciare disponibile in
vederea vanzarii

Total yenituri din dividende

ln contul de profit si pierdere dividendele sunt prezentate
Dividendele au fost incasate integral in cursul anului.
Situatia dividendelor in suma bmta si a impozitului
urmatoarea: 

31

net de impozitul retinut la sursa.

44 .188
145.658
101.6'.1',1

1'7.532
148.261
108.983

291.523 274.776
Veniturile din dobanzi aferente obligatiunilor si titlurilor de stat sunt aferente activelor financiare
la valoarea j usta prin contul de profit sau pierdere.
Venituri din dobanzi aferente depozitelor bancare sunt aforente instrumentelor financiare
recunocute ca si imprumuturi si creante.

4. }T,NITURI DIN DIVIDENDE Anul incheiat la

decembric decembrie
2013 2012

s19.649 81 1 .553

2.531

519.649 814.084

pe dividende (16%) retinut la sursa este

decernbrie 31 deccmbrie
2013 2012

Impozit
Dividend retinut Ia Divedend

brut sursa brut

Impozit
retinut la

sursa
lnstumentelor financiare detinute in vederea
tranzactionarii
Instrument€lor fi nanciare disponibile in
vederea vanzarii

Total

618.630 98.981 966.  r35

3.013

154.582

482
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA STOCK
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5. CASTIGUL(PIERDtrREA) NET(A) PRIVIND ACTIVELE DETINUTE IN
\.EDEREA TRANZACTIONARII

Anul incheiat la

decembrie
2013

decembrie
2012

Caslig reaiizat din instrumente financiare detinute in vederea
tranzactiona i
Pierdere realizata din instrumente financiare detinute in
vederea tranzactiona.rii
Castig nerealizat din inshmente financiare detinute in
vederea tranzactiona i
Pierdere nercalizata din instrumente financiare detinute in

54.'7l5

(4.442)

9.912.546

(8.29s.245)

r.667.574

76.396

(20.069)

t0.954.464

(9.880.408)

1.130.383

vederea hanzactionarii

Venit net din tranzactionare

6. ALTD VENITURI

Cheltuieli cu comisioane datorate ASF
Cheltuieli cu comisioane de tuanzactionare
Cheltuieli cu comisioane bancare

Total

Anul incheiat la

decembrie
2013

decembrie
2012

Venitu din actiuni gratuite
Castig(pierdere) net(a) din cursul de schimb
Venituri din comisioane
Alte venituri frnanciare
Alte venitu din exploatare

Total

7. ALTE CHELTUIELI OPERATIONALE

7.095
(62)
1 1 9

42

54;
597
t 6

1,194

Anul incheiat la

1 . t 5 5

decembrie
2013

decembrie
2012

13.802
t2.428
4.2t '1

12.2t5
1.0.'122
3.802

30.447 26.739

8. IMPOZITUL PE PROFIT

Dgoarece Fondul este scutit de orice forma de impozitare in Romania, rata de impozitare
statutara a Fondului este 0ol0.
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FONDULDESCHIS DE INVESTITII CARPATICA STOCK
Situatii financiarc intocmite in conformitate cu Standardele Internationrle d€ Raportare Financiara asa cum
au fost adoptate de catre Uniunea Europeana pentru anul incheiat Ia 3l decembrie 2013
(foate sunele suatapihate in lei( RON ). daca nu e specifuat allk,

9. CATEGORII DE ACTIVE FINANCIARE SI DATORJI FINANCIARE

In tabelul de maijos este analizala valoarea contabila a activelor si datoriilor financiare in functie
de categorii astfel cum sunt definite in IAS 39:

2013 2012
RON RON

Active fitranciare
Active fitranciare la valoarea justa prin contul de profit si
pierdere
Active financiare detinute in vederea tranzactionarii

Imprumutud si creante*

Datorii financiare
Datorii Iinanciare cvaluate la cost amortizat**

61.848 40.7r8

* Imprumuturile si crealtele includ: numerar si echivalente de numerar (inclusiv depozitele) si
alto caeante.

.966.079 9.256.569

11.966.019
3 .307 .140

9.256.569
3 .171 .527

3.307.140

6r .848

12.428.096

40 .718

** Daloriile financiare evaluate la cost amortizat includ: sume datorate intermediar;lor.
decontari cu investitorii si alte datodi.

10. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

Numerarul si echival€ntele de numenr includ disponibilitatile din caseria unitatii, conhuile
curente si conturile de economii deschise la bancile comerciale. Utilizarea acestora de catre Fond
nu suporta nici un fel de rest ctii.

2013 2012

Disponibilitati in casi€de
Conturi culente la banci
Conturi de economii la banci

Total

r4.2t8
568.7'77

l .924
232.t89

582.995 234.113

2 3. IUN ?0u
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA STOCK
Situatii Iinanciare intocnite in confornitate c'r Standardel€ Intcrnationate de Raoort.re Financiara asa cum
au fost adoptate de catre Uniunea Europeana- pentru anul incheiat la 3l dccembr;e 2013
(toak sah.tesunt erprindte in tei ( RoN ), da& nue specikat aLtfel)

DEPOZITE BANCARE PE TERMEN SCURT

Suma plasata
Dobanda acumulata

Total

Actiuni si unitati de fond
Actiuni f,
Unitati de fond fi,
Titluri puftatoarc de dobanda
Obligatiuni corporative fil,
Obligatiuni municipale ftvl

Total

a) Instrumentc linanciare inregistrate la valoarca justa

Fondui foloseste u[natoarca ierurhie penhu determinarea si
instrumontelor financiare pe baza tehnicilor de evaluare:

Nitelul l: pret:lrlle cotate (neajustate) pe pietele active
datorii;

11 .

Depozitele Fondului la datcle dc raportare sunt depozite in lei, cu matrLritate sub 1 an de zile.

2013 2012

2.714.050
i0 .09s

2.926.t30
1 1 . 2 8 4

2.724.145 2.937.414

12. ACTIVE FINANCIARE DETINUTE IN VDDEREA TRANZACTIONARII

.2013 2012

9.229.77 4
t.390.023

500.'7 52
845.530

6.902.411
1.202.620

932.91,2
218.566

(i) Actiunile la 31 decembrie 2013 includ in principal acriuni la SIF Olrenia, FONDUL
PROPRIETATEA SA, SIF Banat Crisana SA, BANCA COMERCIALA CARPATICA S.A., Oivl\/
Petrom S.A., SIF 'fransilvania SA, TRANSCAZ SA, SIF Muntenia, S.N. NUCLEARELECTRTCA S.A..
Tmnselectrica S.A..

La31 decembrie 2012 actiunile includ in principal detineri in SIF Banat Crisana, Fondul proprierarea
SA, SIF Transilvania SA, SIF Oltenia SA, Sl_F Muntenia SA, OMV petronl SA, Transgaz SA, Banca
Com€rciala Carpatica SA.

(ii) Unnaile de fond la 3l decemblie 2013 si 31 Decembrie 2012 includ unitati de fond emise de FDI
Carpatica Obligatiuni si fDI Caryatica Clobal.

(iii) Obligatiunile corpolati}e la 3 i decenrbrie 2013 includ obligatiun; in lei emise de Transelect.ica SA.

La 31 decembrie 2012, obligatiunile corporutire incl!(l obligaliuni in Iei emise de Societe Generalc
(Credit Linked Note) si CITICROUP 1\rnding INC (Asset LiDked Note).

(A Obligatiunile nunicipdle, la3l decenrbrie 2013 includ obligatiuni jn lei cmise de ceneralirat de
Vaiencia si Municipiul Alba Iulia.

La 31 decembrie 2012, obligatiunile municipale inclrd obligaliuni in lei emise dc Cenenlilar de
Valencia.

13. VALOAREA JUSTA A INSTRUMENTELOR FINANCIARE

11.966.079 9.256.569

prezentarea valorii juste a

pentru activeie identice sau



FONDULDESCHIS Dtr INVtrSTITII CARPATICA STOCK
Situatii financiare intocmite h conformitate co Standardele Internatiorale de Raportare Financiara asa cunr
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13. VALOAREA JUSTA A INSTRUMENTtrLOR FINANCIARE (continuare):

Nivelul 2: alte tehnici pentru care toate intrarilg care au un efect semnificativ asupra
valoriijuste iffegistrate sunt observabile, fie direct (ca si pret) sau indirect (derivate din preturi); si

Nivelul 3: teh ci care folosesc intad care au un efect semnificativ asuDra valorii iuste
iffegistrate care nu sunt bazate pe datele observabile pe piata.

Umatorul tabel prezinla analiza
ierarhiei pe nivele a valo ijuste:

31.12,2013
Actiuni si unitati de fond

Unitati de fond
Titluri purtatoare de dobanda
Obligatiuni
Total

instrumentelor financiare iffegistrate la valoarea justa pe baza

Nivelul I Nivelu l2 Nivelul3 Toral
|t.619.797
9.229.',l 74
1.390.023
1.222.21',7
1.222.211

121.065
r24.065

10.619.'797
9.229.1',74
1.390.023
1.346.282
1.346.282

I1.842.014 124.065 -  11.966.079

3t.12.2012
Actiuni si unitati d€ fond
Actiuni
Unitati de fond
Titluri purtatoare dc dobanda
Obligatiuni
Total

Nivelu l  I Nivelul2 Nivelu l3 Tota l

8.105.091
6.902.47 |
t.202.620

2r8.566
218 .566

932.9r2
932.9t2
$Lgn

8.105.091
6.902.4',71
1.202.620
l 151.478
1 .  t 5 1 . 4 7 8

8.323.657 9.256.569

Transferuri intre Nivelul I si Nivelul 2

In decursul perioadei analizate nu au existat tranferuri intre nivelul I si nivclul 2.

Reconciliere Nivel 3

Umatorul tabel prezinta o reconciliere a tuturor
ivelul l, miscari reahzate

miscarilor in valoarea justa a instrumentelor
de la inceputul si pana la finalul pelioadei de

2013

hnanciare
I:rportare:

2 0 1 2

Solduri initiale

Iinanciarc
det inute in

tranzactionarii
Obl igat iuni

932,9t2

(4rs.s94;

(5 r4.018)

932.912

(418.S94;

( 5  r 4 . 0 1 8 )

f inanciare
det inutc in

tranzact ionari i
( )bl igat iuni

r.183.329

'70.926

443.368
(941.623)

( 1 t 7 . 0 8 8 )

1.483.329

10.926
443.368

(917.623)

( I l 7 . 0 8 8 )

Total Total

Castiguri sau pierderi recunoscute in
profit sau pierderc
Cunparari
Vanzari
Emiteri
Decontad
Transferu catre sau de la Nivel 3
Soldllri nnale

*J";---}'.{.,tFn't\)

1l \uN 1[1t 
];

. i t ,
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13. VALOAREA JUSTA A INSTRUMENTELOR FINANCIARE (co ulrflLiN ?o1l

In decursul perioadei analizate nu au existal transferuri dc la sau catre nivelul 3\4;'

b) Instrumente financiare carc nu sunt inregistrate la valoarea justa

Activele si pasivelo pe temen scurt ale Fondului sunl evidentiate in situatiile financiare la costul
amortizat care este consideral, in anumite cazu , ca aproximeaza yaloarea lor justa deoarece
aceste instrumonte au scadente pe temen scu1l si sunt covertibile in numerar sau decontate fam
costud de tmnzactionare senuificative.
Mai jos este detaliata o comparatie pe clase intre valorile contabile si valodle juste ale
instrumentelor financiare ale Bancii, care nu sunt evidcntiale la valoarea justa in situatiile
financiare.
Acest tabel nu include vaioareajusta a acliveior si datoriilor care nu sunt financiare.

2013 2u12

Active financiare
Numerar si echivalente de numemr
Depozite pe termen scurt

Datorii financiarc
Decontari cu investitorii
Alte dato.ii

3.307.140 3.307.140 3.171.527 3,r71.527

Valoare
contabila

582.995
2.724.r4s

Valoare
Justa

582.995
2.724.145

Valoare
contabila

234.113
2.937.4t4

Valoare
justa

234.113
2.937.414

2.100
59.748

2.100
59.748

100
40.6 i  8

1 0 0
40.618

61.848 61.848 40.118 40.718

14. INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE

La 31 decemblie 2012 Fondul a avut in portofoliu doua instrumente finaciare de tipul credit-
iinked notes:

Contrapartida
Valoare Valoare

Moneda nominala Data maturitate justa

CITIGROLIP FIINDING INC RON
SOCIETEGENERALE RON

500.000 29 noiembric 2013 (2.2A0)
400.000 10 octombrie 2016 (27.680)

La data de 31 decembrie 2012 contuactele gazda ale derivatelor incorporate sunt rcprezentate de:
- Asset Linl<ed Note (ALN) emis de CITIGROUP FUNDING INC QSIN XS0603236406),

titlu ce include instrumente derivate pe riscul de credit (CDS Romania), nota avand ca
referinta titlul de stat emis in EUR de statui roman pe piata interna ROl0l3DBE014;

- Credit Linked Note (CLN) emis de SOCIETE GENERALE (ISIN XS0678330159), t ir lu
ce include instrumente derivate pe riscul de credit (CDS Romania), nota avand ca
referinta titlul do stat l]mis in EUR de statui ronan pe piala extema XS0371163600.
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21. luN ?011'

15. AI,TE DATORII

Datoriile reprezinta obligatiile de plata ale Fondului la data situatiilor financiare.
2013

Datorii societatea do adninistrare
Datofii depozitar
Datori iAsF
Datoriiauditor
Alte obligatii

Total

2012

45.169
3.961
1 .251
8.341
r .020

36.439
3 . 1  7 0
1.009

s9.748 40.6r8

16. CAPITALURI PROPRII

Asa cum a fost explicat in Nota 2.5 (11) ,,Principii, politici si metode contabile - Capital p.ivind
unitatiile de fond" Fondul clasifica unitatile de fond ca si instrumente de capital.

Capitalul propriu al Fondului este 15.211.371 lei, divizat in 907.961,51 de actiuni
rascumparabile cu paritate de 10 iei si valoare curenta de 16,7533 lei. Capitalul fondului este
reprezentat de aceste actiuni rascumparabile. Inlbrmatii cantitative cu pl.ivire la capitalul
Fondului se regasesc in Situatia modificarilor capitalului propriu si in tabelele prezentate maj.jos.
Marimea capitaluluj propriu corespunde fluxuiui de trezorerie total preconizat din rascumpararea
tuh[or actiunilor Fondului. In scopul calculului valolii activului net atribuibil detinatori]or de
actiuni rascumparabile, in concordanta cu documentele de constituire ale Fondului, activele si
obligatiile Fondului sunt evaluate pe baza reglementarilor specificc din Romania, €mise de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare. Aceasta ovaluare a activului net este diferita fata de
evaluarea confonn cerintelor IFRS.

Reconcilierea capitalurilor prop i caiculate conform lfRS cu activele nete atribuibile
detinatorilor de unitati de fond, calculate conlorm docunentelor de constituire ale Fondului. este
ulmatoalea:

Capital
propriu
calculat

conform IFRS

I  t .482.608

1.622.439
114.044

( 8 9 r . 7 1 3 )

Ajustar i IFRS

justa

Activ net atribuibil
detinatorilor de actiuni

rascumparabile
calcul.t conform

cerintelor de
rascun'pararc)

11.500.60s

1.573.912
t14.041

(89 r .713 )

(11.991)

48.467

I Ianuarie 2012
Modif icar i  in 20121
Profitul anual
Subscriere actiuni
Rascumparar€ si anulare actiuni
3l  Decembric 2012
Modificari in 2013:
Profitulanual:
Subscriere actiuni
Rascumparare si anulare actiuni
3l  Decembrie 2013

12.387.378

i.901.688
1.149.696

Q27.39t)

30.470

(2.863)

12.356.908

1.904.551
1.t49.696
(227.i,91)

t5.2rt.371 27.607 1s.183.764

Subscrierea si mscumparaiea actiunilor rascumparabile se facc la valoarea unitara a activului net
(reprezentand actilul net al Fondului calculate pe baza regiementarilor specifice din Romania,
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16. CAPITALURI PROPRII (continuare)
emise de Comisia Nation.rla a Valo lor
Financiara, impaltit la numarul de actiuni
tmnzactiei.

O reconciliere a numarului de actiuni aflate in
raportare este prezontata in tabelul rumator:

Mobiliare, actrLala Autoritate de Supravcghere
rascumparabile aflate in circulatie) de la data

circulatie ia incepulul si la sfarsitul perioadelor de

Actiuni subscrise,
platite integralsi in

circulatie

La I  ianurr ie 2012

Rascunparare si anulare acliuni
Subscriere actiuni
La I ianuarie 2013
Rascumparare si anulare actiuni
Subscriere actiuni

La 3l decenbrie 2013

901.970

(66.4r s)
t2.68',7

848.212
lt4.1t2)'74.432

907.962

Valoarea act i tului  net per aci iune 3l decembrie
20r3

3 l

2012

Valoarea activului net per actiune (calculata confom
IFRS)

Valoarca activului net per actiune (calculata conform
prospectului Fondului)

RON RON

14,56',77

Managemcntul capitalului

Urmare a capacitatii Fondului de a emite sj rascumpara unitati de fond faia restrictii, capitalurile
prop i variaza in functie de cererea de emisiune si de rascumparare de unitati de fond. Fondul
nu f'ace obiectul rmor cerinle minime de capital si nu exista reslrictii iegale privind emisiunea si
nscumpararea de untiati de fond, in albra celor iDcluse in docunentele de constituirc aLe
Fondului.
Din punct de verere al managementului capitalului, obiectivele Fondului sunt:

- Elbctuarea de investitii in instumente financiare care respecta descderea, expunerea la
risc si rentabilitatea asteptata, confom indicatiilor din prospect;

- Obtinerea unor rentabilitati superioare ratei inflatiei in conditii de conservare a
capitalului, pe pdncipiul diversifi carii riscului;

- Mentinerca unui grad de lichiditate care sa pemita onorar.ea obligatiilor. fondului precum
si a eventualelor cereri de rascumpanre;

- Mentinerea unei dimensiuni suficientrl pentru ca functionarea fondului sa fie rentabila.
Penhu politiciie si procedurile aplicate de Fond in procesul de management al capitalului si
rascumparare a actiunjlor a se vedea Nota 20 ,,Managementul dscului".
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FONDUL DESCHIS DE TNVESTITII CARPATICA STOCK
Situatii financiare intocmite in conformitate cu Standadele Int€rnationale de Raportare F nanciara asa cum
au fost adoptate de catre Uniunea Europ€ana - pentru anul incheiat la 3l decenbrie 2013
(foate suhete sunt apridate tu lei ( 'RAN ), daca nu e specilicat ot{et)

17. PERSONAL

In cursul exercitiuluri financiar Fondul nu a avut nici un angajat (la 31 decembrie 2012: aceeasi
situatie).

I8. ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE

In alara angajamentelor prezentate in Nota i9 Parti afliate, nu exista angajamente
contingente la data raportarii (31 decembrie 2012: zero).

19. PARTI AFILIATE

Administratorului Fondului - SAI Carpatica Asset Management SA

Pentru serviciile prcstate Socielatea de administrare incaseaza comisioane de man
confom prospectului Fondului, la nivelul a maxim 0,4% aplicat la valoarea medie lunara a
activelor brute ale Fondului. Comisionul de managemcnt se platestc lunar pentu luna
precedenta. Valoarea totala a comisioanelor de management pentru exerciliul financiar inchciat
s-a ridicat la suma de 495.303 lei (2012:530.185 lei).
Comisioanele de management de plata la 31 decenrbrie 2013 jnsumeaza 45.169 lei (31
decembrie 2012: 36.439 lei).
Cnupul "directori" cuprinde membrii Consiliului de Administratie si directorii executivi ai
Societatii de administrare.
Mai jos sunt prezentate detaliat investitiile detinute de parti afiliate in Fond:

Parte afiliata Numsr de
actiuni

detinute
l a l

in fond
l a l

Numar de
act iuni

achizitionate
in cu|.sul

exercifiului

Numar de
actiuni

t impul
exercitiului

NuInar dc
act iuni

dctinute la
3 l

in Fond la
3 l

2013 Banca Comerciala
Carpatica SA
SAI Capatica Asset
Managenrent SA
FDI Car?atica Global
D;rector;

806.185

4.839
I

43

95,04

0,5'/
0,00
0,00

1.281

8 0 6 . 1 8 5

3.552
I

335

88.79

0.39
0,00
0,04292

81r.068 95,61 292 1.287 89,22810.073
2012 Banca Comerciala

Carpatica SA
SAI Carpatica Asset
Management SA
FDI Carpatica Global
Dfuectori

847.435

4.839
6.666

3 6

0,54
0,74
0,00

4 l . 2 5 0 8 0 6 . 1 8 5

4.839
I

43

95,04

0,57
0,00
0,007

8s8.976 47.915 811.068

Nu au €xistat alte trarzactii intre Fond si partile afiliate in perioada de raportare (2012: aceeasi
situatie).

3).
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Situatii financiare intocmite in confornitate cu Standardelc lnternationalc de Raportrre
,u fost adoptate de crtre Uniunea Europeana pentru anul incheiat lr 3l deccmbrie 201
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20. MANAGEMENTULRISCULUI

Administrarea riscurilor - FDI Caroatica Stock

Obiecti\,ul Fondului cu privirc la mangementul riscului este reprezentat de crearea vaiorii si
protejarea valorii pentru actionari- Riscul este inerent activitatji Fondului, insa este gestionat
p ntr-un proces continuu de identificare, monito zafe si evaluare, care este supus linritelor dc
risc. Procesul de management al riscului este decisiv pentru profitabilitatea Fondului.

Randamentul unitatilor de Fond este, de reguia, direct proportional cu gradul de sc asociat si
depinde de politica de investitii a Fondului, dar si de evolutia pietei financiare. Valoarea
unitatilor de Fond poate scadea fata de pretul de cumparaLe, in situatia in care valoarea
investitiilor efectuate de Fond scade fata de momentul subscrierii.

Principalele scuri ce afecteaza activitatea de illvestitii a Fondului sunt umatoarele: riscul de
piata (include riscul valutar, riscul de dobanda si riscul de pret), dscul de credit, riscul de
lichiditate si riscul operational.

Structura managementului de risc

AdministBtorul Fondului este responsabil pentru identificarea si contolul riscuriio. si este
responsabilul final pentu managementul de risc general al Fondului.

Reducerea riscurilor

Politicile Fondului includ indrumari privind investitiile si filosofia generala in abordarea riscului,
ia Consiliul de Administratie slabileste semestrial stntegia investitionala.

Concentrarea excesiva a riscurilor

Concentmrea indica senzitivitatea relativa a perfomartei Fondului in rapofi cu o anumita
industrie si zona geografica. Concentarile riscurilor apar atunci cand mai multe intrumonte
linanciare sau conhacte vizeaza aceeasi contmpaltida, sari cand mai multe contrapartidg sunt
implicate in activitati de afaceri similare sau activitati din cadrul aceleiasi rcgiuni geog.afice.
sau au caracteristici economice asemanatoare p n capacitatea 1or de a-si indeplini obligatiile
contractuale ar putea fi afectata in mod similar de modifica ale conditiilor economice, politice
sau de alta natura. Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca urmare a temlenelor de
rambursare a datoriilor financiare, sau al depondontei de o anumita piata cu un anumit grad de
lichiditate. Concentrari al€ riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie neta deschisa
semnificativa intr-o valuta sau mai multe valute care au tendiDta sa se modifice inpreuna.

Pentru a evita conceDtrarea excesiva a dscurilor atat legislatia in vigoare, cat si politicile si
procedurile Fondului includ indr.unari privind diversificarea portofoliului. Conform legislatiei in
vigoare nu pot exista expuneri peste 10% pe un enitent, iar expunerile ce depasesc 5o%,
insumate, sa nu depaseasca 4002 din activul brut. Exceptia de la regula mai inainte mentionata o
constituie valo le mobilare emise sau garantate de autoritati locale sau centale ale unui stat
membru, ponderea pemisa in cazui unor astfel de emitenti este de 357o din activul bmt, fara a se
aduna la limita de 40olo.
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Situatii financiare intocinite in confornitatc cu Standrrdele Iniernationale de Raponare Fin
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20. MANAGEMENTULRISCULUI(continuare):

La 31.12.2013 si 3 i.12.2012 situatia emitenti lor a caror pondere

Emitent

depasestc 5o.o a fost

31.t2.2013

Pondere in activul brtri(%)

31.12.20t2

Pond€r€ in activul brut(%)

,s{i;

l lrf\1i
SIF Transilvania
S.N.T.G.N. 1'mnsgaz

SIF Oltenia
SIF Muntenia
Fondul Proprietatea
SIF Banat Crisana
B.C Carpatica
OMV Petrom

10,074

8,66%
8 , 1 8 %
5,7 7Yd
5,670/.

1,80o/a

1,65%
5 , 0 t %
'7,96%

9.200/"

Total 38,35% 3',7,620/o

La 3l.12.2013 limita de 100% pe emitent a fost depasita involuntar ca umare a aprecierii actiunilor
la BVB. Confom prcvederilor Dispunerii nr.4/2006 in situatia jn care conducatoriinu iau masuri
de remediere in maximum 15 zile de la data informarii efectuate de reprezentantul
compafiimentului de control intern, acesta din urma trebuie sa notifice la CNVM abaterea
constatata. In situatia de fata, au fost efectuate vanzari de actiuni emise de SIF Oltenia,
deteminandu-se incadmrea in limita legala, cu respectarea termcnului de l5 zile.

Structura investitiilor rcalizate de catre Fond va respecta limitele stabilite de legislatia in vigoare
si va cuprinde:
- maxim 90olo din activ in actiuni lranzactionate sau care ulmeaza a fi tmnzactionate pe o
piata reglementata;
- maxim 40% din activ in obligatiuni municipale si corporatiste, tranzactionate pe o piata
reglementata:
- maxim 60% din activ in depozite bancale;
- naxim 10% in titluri de pa icipale emise de ahe OPCVM/AOPC mentionate la art. 101
alin. (1) lit. d) din Legea29712004:
- maxim 50% din activ in instmmente ale pietei monetare si titluri de stat cu scadenta mai
mare de un an:
- maxim 10yo din activ in instrumente financjare dcdvate;
- maxim 10% din activ in valori mobiliare si instumente ale pietei monetare, altelc dccat
cele mentionate la art. 101 dln Legea N.297 /2004.
Ponderea acestor instrumente financiare in activul Fondului este subiect al reslementarilor
C.N.V.M. in vederea reducerii riscului si oroteieradi investitoriior'.

Riscul de piata
Reprezinta scul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii proliturilor estimate. fiind influenlat
de factod ca: evolutia genemla a economiei, nodificarile ratei de dobanda, fluctuatiile cursr ui
valutar, procesele inflationist€ si deflationiste, etc. Riscul maxim generat de jnstrumentele
financiare este esal cu valoarca iusta a acestora.
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Situatii financiare intocnite in conformitate cu Standardele Int€rnationale d€ RaDortarc Financiam asa cum
au fo\r  adonrare de c.rre Uniunea turopeana - pentru anut incheiar ta J I  dccemtr ic 20 tJ
/7. atp s"a"te suat "\p.;nd,? in let \ Ro\ ) do. o a, e spe.,fca'at!",

20. MANAGEMtrNTULRISCULUI(continuare):

Riscul de pret al actiunilor
Riscul de pret rcprezinta scul aparitiei de modificari nefavorabile in ceea co pdveste valorile
juste ale actiunilor din portofoliu. Fondul gestioneaza riscul de pret prin diversificarea
plasamentelor. De asemenea o ce inveslitie ce depaseste 5olo din activul Fondului este supusa
aprobarii Consiliului de Adminishalie, iar pentru plasamentele ce depasesc 10% din activul brut al
fondului se convoaca Comitetul de Analiza si lnvestitii. Confom legislatiei in vigoare nu pot
exista expune peste l0o% pe ut1 emitent, ial expuncrile ce depasesc 5o%, insumate, sa nu
depaseasca 40oZ din actit'ul brut.
Ca si dist butie geografica, expunerea pe actiuni vizeaza doar cnitenti din Romania. Emitentii
din poftofoliu sunt listati la Bulsa de Valori Bucuresti.

Aft aliza de s e h zilivit ate

31 Dccenbrie 2013

Tjlturide participare

Modificare (%)

+10/,10
+ I0/- t0

Total

31 Decembrie 20t2

Tilturi de participare

trfect asupra profi tului/pierderii

+922.816/-922.8t6
+l39.0021t39.002

+1.061.8t9/-1.061.819

+690 .247 /-69A .24',/
+ t20.262/-t20 .262

+t 0/-t 0
+t0/-t0

Total +810.sr9/-810.519

3 l . d e c . l 2

In cazul actiunilor. distributia pe sectoare economice este urmatoarea:

3l .dec.13

Financiar

Energetic

AItele

Total

7 5,62%
22,09%
2.29%

% din total  act iuni

12.36./0

26,05o/o

1j6%

r00,00%
Riscul yalutar
Riscul valutar reprezinta dscul ca valoarca unui instrument financiar sa fluctueMe datorita
modificarii cusului valutar. Fondul investeste in obligatiuni denominate doar in RON, astfel
investitia nu poate fi afectata favorabil sau nefavorabil dc fluctuatijle cursului valutar.

Riscul de dobanda
Estg o componenta a riscului de pjata, care provine din posibilitatea ca valoarea justa sau
fluxurile de trezorerie viitoare generate de instrumentele financiare sa fluctueze in umra
modificarii ratei dobanzii de pjata. Majoritatea expunerii 1a riscul ratei de clobanda provine din
investitiile in titlu financiare pufiatoare de dobanda si din numerar si echivalento de numerar
(respectiv depozite pe termen scuft). In cazul obligatiunilor, modificarile ratei dobanzii in sensul
cresterii duc la diminuarea preturilor, sau la cresterea lor, in cazul unei diminuari ale ratei
dobanzii.

Analiza de s e nziti, it dte

Umalorul tabel demonslreaza sensibilitatea profitului/pierde i Fondului la modificari rezonabile
ale ratei dobanzii, celelalte variabile mentinandu-se constante. Nu exista nici un el.ect al

t00,00d"
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FONDUL DESCHIS DE INVES'TITII CARPATICA STOCK
Situatii financiare inrocmite in cotrfornitate cu Strndardele Internationale de RaDortarc Financiara asa cunr
su fost adoptatc de catre Uniunea Europeana - pentru anul incheiat la 3l decembric 2013
(roate sunele flht aprinate ik lei ( RON ), daco tu especifcat alta,

20. MANAGEMENTUL RISCULUI (contrnuare):
senzitivitatii asupra ,,altor elemente ale rezultatului global", deoarece Fondul nu detine active
clasificate ca,disponibile in vederea vanzarii" sau instrumente desemnate de acope re impotriva
riscurilor.ln practica, evolutiile yield-urilor pot sa dil-ere semnificativ fata de scenariile de mai
JOS.

Modificare Yield Duncte de baza trfect asupm profi tului/picrdcrii
3l Decembrie 2013

Obligatiuni si titluri de stat

3I Dec€mbrie 2012
Obligatiuni si titluri de stat

+50/-50

+50/-50

0- l  luna l -3 luni Iuni  l -5  aoi  >5ani

-  2t . to8/+21.326

t0.8'78/+1 | .222

EnJanerca la iscal ttei dobnnzii:

Totfl1

La ll d€cembri€ 2013

Numerff si cchivalcrte dc

Dcpozite pe lemen scuil

Activc iinanciare delinute nt
vedcrca tmzactionarii

RON RON

582.995

1.2t1.774 t .512.371

RON RON RON

582.995

2.724.145

| 1.966.019

RON

l4.r6l  1.209.463 122.6s8 t0.619.797

1.194.769 1.512.371 t4.161 t.209.463 122.658 10.6t9.797 15.273.2t9

l 1 2
I -.1 luni lutr'

Nepuri.to.re
I -5 rn i  >5 ani  dedob.nda Total

RON RON RON RON RON RONLa 3l  d€c€nbr ie20IJ

Datorii

Tota'datorii

Total diferentl senzitivitaie
dobanda (Sensitivity gap)

61.848 6r.848

t.794.769 1.5t2.371 14.161 1.209.463 l?2.658 10.557.949 15.211.371

l 6



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPAT]CA STOCK
Situatii financiare intocmite in conlormitate cu Standard€le tntcrnationalc de RaDortarc Financiara asa cun
au fost adoptate de catre Uniunea Eu ropeana - pentru anul incheiar ta 31 d€cembrie 2013
(foate sthele sunt erprihate in lei ( 'RON 

). .laca na e specitcat alfel)

20. MANAGEMENTULRISCULUI(continuare):

3 -  1 2
0- l  luna 1-3 loni  lun i

La 3 l  decembr ie20l2

Numcrd si echivalcrtc de

Dcpozile pe l€rmc! scun

Actile financidc detinute in
veder€ a tranzactiona. ii

Le 31docenbr ie2012

Datorii

Total diferentA senzitivitate
dobanda (S€nsitivity gap)

RON RON RON

234.  I  t l

2.937_414

234.1t3

2.732.080 205.334

526.4t1 625 045 8. r05.091 9.256.569

2.166.193 205.334 526.433 625.045 rr.r05.091 t2.424.096

3 - 1 2
0-l  luna l-3luni  luni  l -5 ani

Nepu(atoar€
> 5 ani  dc doband.

RON RON RON RON

40.718 40.718

In cazul obligatiunilor, defalcarea pe scadente a tinut cont de scadenta cuponului scurs, respectiv
scadenta principalului. Astfel, pe palierele 0-1, 1-3, 3-12 luni se regasesc sume reprezentand
cupoane acumulate la zi. Sumele ce corespund principalului de primit se regasesc pe palierele ce
includ data matudtatii.

Riscul de cr€dit
Reprezinta riscul imegistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor ostimate, ca umare a
neindeplinirii de catre contrapa e a obljgatiilor contractuale.
Regulamen! CNVM nr. 15/2004 stabileste limite iivestitiorale pentru fiecare tip de instrument
financiar, de asemeDea in cadrul prospectelor de cmisiunc suit stabilite noi limite care
diminueaza riscul de conhapafiida pe toate instrumentelc financiare conform profilulului
fondului. In cazul plasamentelor in obligatiuni coiate sau care ufineaza sa fie cotate se
intocmeste fisa emitentului ce contine infomalii cu privire la calitatea emitentului sj maturitatea
instrumenlului financiar.

2.966.193 205.334 526.4J3 625.045 - 8.064.J73 t2.38?,378

3l.d€c.13 3l.dec. l2

Numerar si echivalente de nurnerar

Titluri purtatoare de dobanda
detinute in vederea hmzactionarii
Depozite

Total expunere risc de credit

RON
582.995

1.346.282

2.124.t45

RON

234. I  I3

L  1 5 1 . 4 7 8

2.93',7.414

1.653.422

i 7
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FONDUL DESCHIS Dtr INVESTITII CARPATICA STOCK
Situatii financiare intocnite in conformit te cu Standardcle lnternationale de Raportare Financiara asa cun
au fost adoptate de catre Uniunea Europeana - pentru anul inchcint la 3l decembric 2013
Oadte sunele sn't e'prinate in lei ( RON "), .ldca hu e specticdt ah|b|

20. MANAGEMENTUL RISCULUI (continuare):

Calitatea activelor financiare expuse Ia riscul de credit

ln tabelul de mai jos este analizat pofiofoliul de instrumente de datorie al Fondului. in functjc dl]
categoria ratingului de credit.

3l decembrie

2013

3I decembrie

2012

Ratjng Moody's/S&P,6itch

Baa3,tsBB,tsBB+
B]/BB,/BBB,
Ba2lNA-4\1A
B l,4.lA,'l.JA
NAn',lA?NA

% din obligatiuni % din obligariuni

549/o
31Y6
9Yo

190/"

u;.
tot)yo

Concentrorca geograJicd a riscului le uedit elte utmatoorea:

3l.dec, l3

r000/0

31.dec. l2

Uniunea Europeana
Statele Unite ale Americii
Total expunere rhc credit

Financiar

Energetic

Municipal
Total erpuncrc risc credit

100,00%
0,00%
t0Oyo

8 8 , 1 l %
11.89%
100%

Concentrarea riscului de crcdil ift fa clie ale alistribulia pe seclonre este arhlotoureu:

. l l .dcc. l3 JI .dec. l2

71,06%

10,760/a

) 8 . t ] %

94.946/o

s.06%

Fondul investeste
Romania.
ln 2013 s1 2012

1000/0 100v.

in depozite pe lermen scuf (cu o matudtate mai nica de 3 luni) la banci din

niciunul din activele financiare ale Fondului nu a fost considerat restant sau

Riscul de lichiditate
Reprezinta_ riscui de a nu putea vinde intr-un interval scuft de timp un instument financiar fara a
afecta semnificativ pretul acestuia, precurn si imposibilitatea Irondului de a onora in orice
moment obligatiile de plata pe termen scurt, fala ca aceasta sa implice costuri sau pielderi ce Du
pot li suportate de Fond.
Riscul de lichiditate vizeaza obligatiuniie din portolbliu, depozitele constituite 1a banci, titlurile
de stat. Expunerea la riscul de lichiditate apare in momcntul efectuarii de rascumparari de catre
investitori, in cazul achitarii obligatiilor fata de depozilar sau societatea de administrare, precum
si in cazul apelurilor in marja. Pentru a gestiona acest risc, politica Fondului este de a onora
rascumpararile primite in termen de 10 zile lucratoare.
Masurile pe care admninistratorul le poate lua in vederea onorarii rascumpaftlrilor si celorlalte
obligatii sunt cele de maijos:
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA STOCK
Situatii linanciare intocnite in conformitate cu SQndardele lnternationrte dc RaDortare Fi
au fost adoptat€ de catre Uniunea Europeana pentru anul incheiat h 3l decembrie 2013

'1"'.

-rr."i

'aatp 
ru1ot. su4t \p" w,c ta lp. \ PO\ ) da. a,, p,r"c;I a' atupt

20. MANAGEMENTULRISCULUI(continuare):

Atmgerea de noi investitod
Folosirea sumelor din depozite scadente sau a mrmerarului existcl]t,
depozite
Vanzarea de active

Datorii financiare
Grupele de scadenta se bazeaza pe perioada ramasa intre sfarsitul perioadei de rapoftare si data
scadentei contactuale. In cazul in care contapartida are posibilitatea alegerii datei la care se
plateste sum4 datoda este alocata catre termenui cel mai scurt in care Fondul poatc avca
obligatia de a efectua plata.

Active financiare
Analiza instrumcntelor de capitalul propriu (actirui) si a instrumentelor de dato i evaluate la
valoarea justa prin contul de profit si pierdere pe grupe de scadenta so bazeaza pe data asteptata
la care aceste active vor fi realizate. Pentu alte active, analiza pe grupe de scadonta se bazeaza
pe pedoada ramasa de la sfarsitul perioadei de rapofiare Ia data scadentei contractuale sau, daca
aceasta este anterioara, la data asteptata la care aceste active vor fi realizate.

In ceea ce pdveste garantiile, FDI Carpatica Stock nu a constituit garantii la terte parti, si nicj
tertele parti nu au constituit garantii in favoarea FDI Carpatica Stock.

desliintdec de

Ln 31dec€mbr ie20l3

Nunerar sicchivalente de nunerar

Depozite pc lerme. scurt

Active financiare dctiNrtc in
vederea t.anzacliona.ii

Totalrctive nnancia.e

La 3 l  decembr io 2013

Dccontari cu investitorii

Datorii societat* dc adminhtnre

Dalorii depozilar

DatoriiASF

Dalodiaudilor

Total dnto.ii financiar€

Act iuni rascumparabih

Exced€nt/ (Deficit) de iichiditate

0 - l 1 u n a l - 3 l u h i  3 - 1 2 l u n i I - 5 a n i  > 5 a n i

ROr\"

582.995

t.21t.1/4

10.619.797

RON

582.995

2.724.t45

r r .966.079

RON

1.5t2.311

l 4 . t 6 l I  20t .463 122.b58

t2.114.566 t.512.371 11.161 r.2t)9-463 t22.65a 15.273.219

1 - l  l u n i  3 - 1 2 l u n i

RON

2.100

45.169
3.967
1 . 2 5 1
8.341
r.020

RON RON RON RON RON

2 . 1 0 0

45.169
3.967
1 . 2 5 1
8.341
1020

6r.848 61.8,18

15.211.371

{2.858.653) t.5r2.371 14.16l t.209.463 122.658 r0)

15.2| .371
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATTCA STOCK
SitDatii nnanciare intocmite in conformitate cu Standardel€ Int€rnational€ d€ RaDortare Br
au fost adoptate de catrc Uniun ea Eu ropeana - pentru a nul incheiat la 3l d ecenbrie 2013 l.?
(fadte sahete s,nt exprinate in lei( RoN ), ddca ru e spe.Acdt dhJa, l*:I

20. \4 4\AGEME\TUL RISCULUI (cootinuare):

L.3l dccchbrie 2012

Nunerr si echivalente de numcrar

Dcpozitc pc tcmcn scun

Active findcide delinnte in vcdcrca

Total acliYe in.rnciare

Lr  31 decenbr ie20l2

Decontari cu invcstitorii

Datorii societaiea de administmre

DaloriiCNVM
Total daiorii financife

Actiuni rascnnparab'le

Excedenv (Dcficit) dc lichiditate

0- l  luns 1-3 ldni  3 12l t rn i  l -s .n i
'Tdtal

RON RON RONRON

2 1 4 . 1 l 3

2.732.084

8.521.985

205.334

RON

2t4 I  l l

2.937.414

9.256.569518.019 2r4.565

11.490.176 518.019 214.56s205.334 12.428.096

l - 3 l u n i  3 - l 2 l u n i

RON

100
36.439
3 . 1 7 0
1.009

RON RON

1 0 0
36.439
3.170
r.009

40.118 40.718

12.387.314 12.341374

(937.918) '05.334

Riscul operational
Este definit ca fiind probabilitatea ca facto.i inteni (derularea neadecvata a unor activitati
inteme, existenta unui personal sau rmor sisteme necorespunzatoare etc.) sau factori externi
(conditii economice, progrese tehnologice etc.) sa afecteze negativ activitatea OPCVM,
manifestandu-se prin nerealizarea obiectivelor planificate sau profiturilor estimate, aparitia unor
pierderi sau producerea oricaror alte efecte negative. Riscul operational este monitorizat in
cadrul Depadamentului Analiza Investitionala si Administrarea Riscului si de catrc
Reprezentantul Compartimentului do Control Inlern.

2I. EVDNIMENTE ULTERIOAR,D DATEI DE RAPORTARI'

In perioada dintre 01.01.2014 si 30.04.2014 Fondul a
rascumparat 31.854 unitati de fond. Tranzactiile cu unitati
nu s-au caracte zat pfin volume sau frecvente neobisnuiie.

Nu s-au iDregistrat alte evenimente semnificative ulteriore
prezenta(e in situatiile fi nanciare.

emis 23.919 unitati de fond si a
de fond ulterioare datei de mportare

datei de raportar€, dc natura sa fie

Director Gen Director Economic
Nedelcu Ada Corina

/ r ,
(--)d j *

Noamtu Florent
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