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FDI CARPATICA GLOBAL

INVESTITII IN ECHILIBRU

POLITICA INVESTITIONALA: EVOLUTIA DE LA LANSARE:

FDI Carpatica Global este un fond diversificat defensiv, care

urmareste atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane 13.5000

fizice si juridice si plasarea acestor resurse preponderent in 12.5000

instrumente cu lichiditate ridicata, pe principiul administrarii ARLETTT

prudentiale, a diversificarii si diminuarii riscului.

Prin politica sa de investitii, Fondul se adreseaza, cu precadere

investitorilor dispusi sa-si asume un nivel de risc mediu-scazut.

Subscrierea se poate efectua in conturile bancare :
RO39CARP033200450510R004 - BC Carpatica
RO20INGB0001008185298910 - ING Bank

Comisioanele de rascumparare percepute sunt:
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PERFORMANTE - 31.10.2011 TOP 5 OBLIGATIUNI - 31.10.2011

Indicator Valoare Obligatiuni Pondere in activul brut
KBC

Valoarea Unitara a 13,3731 9,11%
Valoarea Activului Net 43.824.261,16 RBS 9,00%
Numar de investitori 379 . .

Evolutie octombrie +0,91% HVB 6,02%
Evolutie 12 luni 7,84% BCR 5,57%
Evolutie 24 luni 19,60% LLOYDS 4,54%
Evolutie 2011 3,70%

Evolutie 2010 13,19%

Evolutie 2009 16,62%

STRUCTURA ACTIVULUI - 31.10.2011

VALOAREA ACTIVULUI BRUT: 43,91 miL.LEI

In luna octombrie activul net s-a diminuat cu 10,04% fata de 0.17%

Ak f 1,21% m Actiuni- 12,27%

sfarsitul lunii septembrie datorita rascumpararilor efectuate. In
. . . . m Obligatiuni- 76,72%
ceea ce priveste structura activului, aceasta a suferit usoare
modificari. Astfel, ponderea depozitelor a scazut de la 13,98% in Depozite -9,44%
septembrie la 9,44% in octombrie, iar ponderea obligatiunilor a

crescut la 76,72%.

m Instrumente financiare derivate
-0,17%

M Titluri de participare la
OPCVM/AOPC - 0,19%

® Disponibil si alte active - 1,21%
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POLITICA INVESTITIONALA:

FDI Carpatica Stock este un fond diversificat dinamic care
urmareste atragerea resurselor financiare si plasarea acestor
resurse pe pietele financiare, in special pe piata de capital, in
scopul obtinerii unei cresteri pe termen mediu si lung a
capitalului investit.

Prin politica sa de investitii, Fondul se adreseaza investitorilor

dispusi sa isi asume un nivel de risc mediu-ridicat.

Subscrierea se poate efectua in conturile bancare :
RO12CARP033200450510R005 - BC Carpatica
RO25INGB0001008185198910 - ING Bank

Comisioanele de rascumparare percepute sunt:
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0% wovvereeeeerenns peste 180 zile

PERFORMANTE -31.10.2011

Indicator Valoare

Valoarea Unitara a Activului Net 12.3774
Valoarea Activului Net 11.180.692,88
Numar de investitori 315
Evolutie Octombrie +2,13%
Evolutie 12 luni -13,90%
Evolutie 24 luni 4,02%
Evolutie 2011 -13,12%
Evolutie 2010 14,61%
Evolutie 2009 56,38%

VALOAREA ACTIVULUI BRUT: 11,27 miL.LEI

In luna octombrie nivelul activului net a crescut cu 1,38% fata

de sfarsitul lunii septembrie, in principal datorita evolutiilor pozitive

ale actiunilor listate la BVB. In ceea ce priveste structura
activelor se poate observa o crestere a ponderii obligatiunilor de
la 24,36% la sfarsitul lunii septembrie la 28,49% la sfarsitul lunii
octombrie, pecum si ce a depozitelor care a ajuns la 13,18%.

FDI CARPATICA STOCK

PENTRU CA VREI MAI MULT

EVOLUTIA DE LA LANSARE:

TOP 10 PLASAMENTE ACTIUNI COTATE - 31.10.2011

* sunt deschise pozitii futures de vanzare

Actiune Pondere in activul brut

S.N.T.G.N. Transgaz 8,80%
SIF Transilvania 8,66%
SIF Oltenia 7,21%
Fondul Proprietatea 6,28%
SIF Banat-Crisana 4,72%
OMW Petrom 4,45%
B.C. Carpatica 4,43%
SIF Muntenia 3,63%
SIF Moldova 2,99%
Condmag Brasov 2,78%

STRUCTURA ACTIVULUI - 31.10.2011

m Actiuni- 62,74%

-4,4%

m Obligatiuni- 28,49%

Depozite - 13,18%

B [nstrumente
financiare derivate
- 0%

= Disponibil si alte
active - -4,4%




EVOLUTII COMPARATIVE

EVOLUTIA VUAN FDI CARPATICA GLOBAL VS ROBOR 12 EVOLUTIA VUAN FDI CARPATICA STOCK VS BET-C
LUNI

Tinand cont de de faptul ca ponderea instrumentelor cu venit Avand in vedere expunerea FDI Carpatica Stock in proportie de peste 60%

fix in portofoliu este de peste 80%, am ales sa comparam pe actiuni, va prezentam o comparatie a evolutiei VUAN-ului cu indicele
randamentul inregistrat de VUAN-ul FDI Carpatica Global cu BET-C, indice care masoara performanta preturilor tuturor companiilor
cel oferit de un depozit constituit pe o perioada de 12 luni listate la BVB.

plasat la o rata a dobanzii egala cu ROBOR la 12 luni. Astfel, in Incepand cu iunie 2008 (momentul lansarii FDI Carpatica Stock) pana in
perioada noiembrie 2010 - octombrie 2011, valoarea unitara a octombrie 2011, evolutia VUAN-ului FDI Carpatica Stock a devansat

activului net a FDI Carpatica Global a inregistrat un randament evolutia indicelui BET-C. Astfel, in timp ce VUAN-ul FDI Carpatica Stock s-a
de 7,84%, nivel situat peste cel oferit de un depozit constituit apreciat cu 23,77%, BET-C s-a depreciat cu 46,59%.

pe o perioada de 12 luni.

Evolutie comparativa Evolutie relativa
VUAN FDI Carpatica Global - ROBOR 12M VUAN FDI Carpatica Stock vs. BET-C
noiembrie 2010 - octombrie 2011 de la lansare pana in octombrie 2011
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SAl Carpatica Asset Management SA informeaza investitorii Fondului Deschis de Investitii Carpatica GLOBAL cu privire la reducerea
comisionului de administrare la nivelul de 0,15% aplicat la valoarea medie lunara a activelor totale ale Fondului Deschis de Investitii
Carpatica GLOBAL, incepand cu data de 01.10.2011, limita maxima ramanand aceeasi, respectiv 0,2%.



CONTEXTUL ECONOMIC INTERNATIONAL - octombrie 2011

PRINCIPALELE EVENIMENTE LA NIVEL INDICI INTERNATIONALI
MACROECONOMIC

* Uniunea Europeana salveazd Grecia, stergandu-i jumétate din m Valoare 31.10.2011 m“

datorie.

Europa
= In doar trei luni (aprilie-iunie) datoria Frantei(a doua economie a FTSEROD 5544,20 8,11% 2,31%
UE) a crescut cu 46,4 miliarde de euro, ajungand la 1.692,7
CAC40 3242,84 8,75% -15,41%
miliarde de euro, adica 86,2% din PIB.
ATX 1983,75 1,84% -25,65%
= Ratingul Italiei a fost redus de catre agentia de evaluare financiara
DAX 6141,34 -11,62% -6,97%
Moody's pentru prima data in 20 de ani, de la Aa2 la A2.
BUX 17.600,07 11,57% -23,96%
=  Agentia Standard & Poor a scazut raitingul Spaniei de la AA- la AA, ’ ’
OMXSPI 308.63 8.84% -10,06%

declarand ca perspective pentru Spania este una negativa.

= Economia Chinei a crescut in al treilea trimestru al anului cu 9,1%

DECLARATIA LUNII:

,»CRIZA DATORIILOR SUVERANE DIN ZONA EURO A DEVENIT SISTEMICA §I
si 0 domolire @  AMeNINTA STABILITATEA ECONOMIEI MONDIALE DACA NU SUNT

fatda de aceeasi perioada a anului trecut, pastrand evolutia din

2n

ultimul an care sugereaza o "aterizare usoara

inflatie. ADOPTATE DE URGENTA ACTIUNI DECISIVE. CRIZA AMENINTA

STABILITATEA FINANCIARA TN UE CA INTREG S| ARE EFECTE NEGATIVE

= in al 2lea trimestru din 2011 rata de economisire a populatie a ”
ASUPRA ECONOMIEI REALE DIN EUROPA SI DINCOLO DE GRANITELE El.

crescut la 13.9% in zona Euro si la 12.6 in zona UE27, conform

ESED ELE BCE, JEAN-CLAUDE E
Eurostat. PRESEDINT CE, JEAN-CLAUDE TRICHET
=  Numarul somerilor din Marea Britanie a atins cel mai mare nivel

de dupa 1994 ajungand la 8,1%.

PRINCIPALELE EVENIMENTE LA NIVEL
MICROECONOMIC

= Guvernele din Franta, Belgia si Luxemburg au aprobat un plan de

= Nu mai putin de 20 de banci din Ucraina se afld in procedura de

America
lichidare, and sa fie inchise, f decl iei dintelui
ichidare, urmand sa fie inchise, conform declaratiei presedintelui Dow Jones 11955,01 9.54% 7.52
Asociatiei Bancilor din Ucraina, Aleksandr Sugonyako.
Nasdaq 2684,41 11,14% 7,06%
= Erste, prima banca din regiune care anunta cat a costat-o criza pana
S&P 500 1253,30 10,77% 5.92%
acum: peste 1,6 mld. euro. Actiunile scad cu 16% la Viena.
Asia
= Raiffeisen are nevoie de 1,9 miliarde euro pentru a atinge pragul de
Nikkei225 8988,39 3.31% -2.33%

solvabilitate de 9%. Volksbank - 1 miliard de euro.
Hang Se@ 19864,87 12.92% -13.99%



CONTEXTUL ECONOMIC NATIONAL - septembrie 2011

PRINCIPALELE EVENIMENTE LA NIVEL
MACROECONOMIC

=  Cresterea economica va fi salvata in trimestrul al treilea de cel
mai bun an agricol din ultimul deceniu. Productia agricola va
trece 12 mld. euro, in crestere cu 20% fata de anul trecut.

=  Productia industriala din august sustin accelerarea PIB in
trimestrul al 3lea .

= Exporturile Romaniei au crescut in luna august cu 24,1% fata de
aceeasi perioada a anului trecut, la 14,69 miliarde de lei (3,46
miliarde de euro), conform datelor publicate luni de Institutul
National de Statistica.

=  Preturile de consum au scazut in septembrie pentru a patra luna
consecutiv, pe fondul ieftinirii alimentelor, astfel ca inflatia
anuala a coborat la 3,45%, nivelul minim de dupa 1990

=  BERD a redus drastic prognoza de crestere economica a
Romaniei in 2012, cu 2,7 puncte, la 1,1%.

=  Romania a avut in octombrie cel mai picaj din regiune la
nivelul indicelui de incredere economica realizat de institutul

german ZEW.

=  Romania a pierdut prima pozitie in Europa Centrala si de Est
(ECE), in favoarea Poloniei, si ocupa locul 6 in UE, dupa numarul
de proiecte de investitii greenfield atrase in primele patru luni,
potrivit UNCTAD, citat de Mediafax.

= BCRatrecut pe pierdere in trimestrul al treilea, cu un rezultat
negativ de 91 milioane lei.

= Economia romaneasca ar putea creste anul viitor cu doar 1%,
desi prognoza actuala este de 3,5%. Potrivit unor surse care au
participat la discutiile dintre Guvern si institutiile financiare

international.

PRINCIPALELE
MICROECONOMIC

EVENIMENTE LA NIVEL

= Erste Bank va majora pana la finele anului cu 100 mil. euro
capitalul social al BCR
= 13 dintre cele mai mari companii de stat au pierdut anul trecut

un miliard de euro.

= |nvestitorii locali s-au adapostit in fonduri cu plasamente in
obligatiuni si in euro de criza datoriilor.

=  SIF Muntenia (SIF4) a anuntat oficial semnarea acordului cu Erste
pentru vanzarea pachetului de 6% pe care-l detine la BCR,
valoarea totala a tranzactiei (cash plus actiuni Erste) ridicindu-se
la 96 mil. euro, la pretul actual al actiunilor Erste.

=  Producatorul de gaze naturale Romgaz Medias a obtinut in
intervalul ianuarie-august un profit net de 677,74 milioane lei
mai mare decat nivelul bugetat pentru intregul an.

INDICI NATIONALI

BET

4579,63 -13,30%
BET-C 2795,41 -9,79%
BET-FI 17109,55 -0,31% -29,58%
BET-XT 407,65 -4,26% -16,66%
BET-NG 651,63 -8,53% -14,13%
ROTX 8.608,67 -19,99%

DECLARATIA LUNII:

“"CRIZA LA CARE ASISTAM ARE TREI ASPECTE IMPORTANTE. E O CRIZA
STRUCTURALA — EUROPA, PRIN STRUCTURA EI ECONOMICA NU A REUSIT
SA SURCLASEZE SUA, ASA CUM SI-A PROPUS LA LISABONA. APOI, EXISTA
O CRIZA MORALA —O RUPTURA PUTERNICA TNTRE POPULATIA EUROPEANA
SI INSTITUTIILE EUROPENE, CARE NU SE MAI BUCURA DE CREDIBILITATE SI
O CRIZA POLITICA - IN EUROPA NU EXISTA O CLASA POLITICA CAPABILA
SA GASEASCA SOLUTII SI SA SCHIMBE DIRECTIA TNTR-O RELANSARE A
ECONOMIEI. IN ASTFEL DE SITUATII APAR MARILE PERICOLE — MISCARILE
SOCIALE NECONTROLABILE"

MIRECE COSEA - ECONOMIST

ROBOR 6,91% 0% -3,60%
ROBID 6,16% 0% -3,22%
EUR/RON 4,3243 -0,7% 1,4%
USD/RON 3,0889 -4,1% 0%
GBP/RON 4,9454 -2,7% 0,7%
CHF/RON 3,5448 -0,70% 13,50%
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DICTIONAR ECONOMICO-FINANCIAR

Termenul lunii: Contracte futures

ntr-o definitie accesibila chiar si celor care nu au avut incé de-a face cu acest
domeniu, contractul futures este un angajament standardizat intre doi
parteneri — un vanzator si un cumpdrdtor — de a vinde, respectiv de a
cumpdra un anumit activ (devize, actiuni, alte titluri financiare sau
mdrfuri), la un pret stabilit in momentul incheierii tranzactiei si cu
executarea contractului la o datd viitoare numitd scadentd. Cu alte cuvinte,
printr-un astfel de contract, vanzatorul se obliga sa vanda, iar cumparatorul
sa cumpere activul de la baza contractului la o data viitoare (scadenta), dar la
un pret stabilit in momentul incheierii contractului.

Termeni folositi in piata futures:

Bull market sau piata sub semnul taurului reprezinta piata in care preturile
sunt in crestere. Atunci cand se spune ca o piata este bullish, exista o
perspectiva ca preturile vor creste.

Bear market sau piata sub semnul ursului reprezinta piata in care preturile scad. Deci, o piata bearis ofera o perspectiva pesimista si operatorii
considera ca preturile scad.

Pozitie long : dacd se cumpara un contract futures, cumparatorul detine o pozitie long. Speculatorul initiaza pozitii long atunci cand se
asteapta la o crestere viitoare a pretului futures. Hedgerul initiaza pozitii long atunci cand este expus cresterii pretului activului respectiv.
Pozitie short : cineva care vinde contracte futures pe care nu le detinea anterior este short sau are pozitii deschise short. A nu se confunda
acest concept cu cel in care cineva care a avut initial o pozitie long prin cumpdrarea unor contracte futures si apoi le vinde pentru a-si
compensa pozitia in piata. Speculatorul initiaza pozitii short atunci cand anticipeaza scaderea pretului futures. Hedgerul initiaza pozitii short
atunci cand este expus scaderii pretului marfii sau al activului respectiv.

Marcarea la piata a contractelor futures face ca in fiecare zi contul sa fie creditat sau debitat, in functie de evolutia pretului pozitiilor deschise.
Pierderea sau profitul, rezultat din marcarea la piata face ca suma existentd in cont sa oscileze, insa aceasta nu poate sa scada sub nivelul
marjei de mentinere.

Apelul in marja: situatia in care suma din contul de marja scade sub nivelul existent in cont, titularul contului primeste apel in marja pentru
diferenta dintre nivelul marjei initiale si suma existenta in cont. Titularul trebuie sa raspunda cu suplimentare de fonduri pana cel tarziu
inceperea urmatoarei sedinte de tranzactionare, altfel i se lichideaza fortat toate pozitiile descoperite pana cand suma de cont ajunge la
nivelul marjei initiale.

Livrarea mérfurilor sau a valutelor la bursele din intreaga lume este optionald. in SUA, 98% din contractele futures sunt lichidate in piat3 si
numai 2% au ca rezultat livrarea fizica sau lichidarea cash a marfii. Pentru ca unele contracte futures, cum ar fi cele pe produse sintetice —
indici bursieri, valutari — nu exista posibilitatea livrarii fizice. Pozitiile sunt inchise prin lichidarea cash si plata diferentelor.

Tranzactionarea contractelor futures

Tranzactionarea unui contract futures pe cursul USD/RON inseamna ca se tranzactioneaza echivalentul a 1.000 dolari iar tranzactionarea unui
contract EUR/RON inseamna cd se tranzactioneaza echivalentul a 1.000 euro. Pe piata futures a actiunilor, marimea contractelor este
echivalentul a 1.000 actiuni cu cateva exceptii.

Ordinele de tranzactionare

Toate tranzactiile din aceasta piata se realizeaza pe baza unor ordine prealabile ale clientilor societatilor de valori mobiliare. Exista trei tipuri
de ordine fundamentale: ordin de vanzare, de cumparare si ordine spread. insi aceste ordine se diversificd in mai multe categorii. In functie
de valabilitatea unui ordin: sunt ordine la zi si ordine cu valabilitate stabilita de investitor; in functie de pretul tranzactiei se intalnesc doua
tipuri de ordine: la pretul pietei si ordine la un pret stabilit.

Ordinul la piata — market order — dat agentului pentru a realiza imediat o tranzactie la pretul pietei care va fi in momentul executiei acesta
fiind cel mai bun pret.

Ordinul limita — limit order - se impart in doua categorii , la limita” si ,stop limita”
vanzare.

Ordinul Spread reprezintad ordinul de a cumpara un contract futures si de a vinde simultan alt contract futures pe aceeasi marfa sau pe o
marfa similard, la o anumita diferenta de pret.

si fiecare dintre acestea pot fi de cumparare sau de



Cititi prospectele de emisiune inainte de a investi in fondurile de SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR:
SAI CARPATICA ASSET MANAGEMENT

Decizia CNVM: 275/13.02.2008

Registrul CNVM: PJRO5SAIR/320025/13.02.2008

Sibiu, Str. Nicolaus Olahus, nr. 5, Turn A, etaj 13, Romania
Randamentul unitatilor de fond depinde de politica de investitii a Tel. + 40 369 430 532, fax + 40 369 430 533
fondurilor, dar si de evolutia pietei si a activelor din portofoliu, fiind g

investitii. Documentele fondurilor se pot obtine de la sediul societatii
de administrare, de la distribuitorii autorizati si de pe site-ul

de regula proportional cu riscul plasamentului. Performantele

anterioare ale fondurilor nu reprezinta o garantie a realizarilor FDI CARPATICA STOCK

Decizia CNVM: 1237/10.06.2008
Registrul CNVM: CSCO6FDIR/320052

viitoare. Datele statistice privind evolutia fondurilor au fost certificate
de depozitarul fondurilor, respectiv ING Bank.

Acest material a fost intocmit pe baza analizelor proprii, precum si FDI CARPATICA GLOBAL
prin consultarea site-urilor de specialitate: , ,  Decizia CNVM: 1275/17.06.2008
, , , etc. Registrul CNVM: CSCO6FDIR/320053

-’ - DEPOZITARUL FONDULUI:

ING BANK

Decizia CNVM: 3757/31.10.2003

Registrul CNVM: PJR10DEPR/400003/03.10.2003
Bucuresti, Sos. Kiseleff, Nr. 11 - 13, Romania
Tel. + 40 21 2221 600, fax: + 40 21 2221 401

WWW.ing.ro
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DISTRIBUITORI

Unitatile BC Carpatica SA - www.carpatica.ro
Unitatile SSIF Carpatica Invest www.carpaticainvest.ro

AUDITORUL FONDULUI:

ERNST & YOUNG ASSURANCES SERVICES SRL

Autorizatie CAF Romania: 077/15.08.2001

Bucuresti, str. Dr. lacob Felix nr. 63-69, Premium Plaza Building,
etaj 3, sector 1, Romania

Tel. + 40 21 402 4000; fax: + 40 21 410 7046

www.ey.com

Fic ereativ ca banic tac!

0569|450552
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