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SAIl Carpatica AM ofera o reducerea a comisionului de administrare cu 40%

efectuate la FDI Carpatica Global.

SAl Carpatica Asset Management ofera la inceput de an, in premiera, investitorilor
Fondului Deschis de Investitii Carpatica Global o reducere a comisionului de
administrare cu 40%, respectiv de la 0,15%/lund la 0,09%/luna. Reducerea este valabil3
incepand cu 01 ian. 2012, pe o perioadd de 6 luni si se adreseaza atat vechilor
investitori cat si celor noi. Reducerea promotionala a comisionului de administrare
este o premiera pe piata fondurilor de investitii, care se poate materializa printr-o
crestere a castigului pe care investitorul il obtine la sfarsitul perioadei promotionale. Tn

urma acestei masuri vor fi influentate pozitiv atat investitiile actuale cat si cele viitoare

FDI Carpatica Stock, este cel mai performant fond de investitii pe ultimi 3 ani

gl

Fondul de actiuni Carpatica Stock, administrat de societatea Carpatica Asset

Management, este cel mai performant fond mutual al ultimilor trei ani cu un

randament de 55% in intervalul cuprins intre noiembrie 2008 si noiembrie 2011,

potrivit raportului lunar emis de Asociatia Administratorilor de Fonduri (AAF).

Fondul investeste in companii tranzactionate la bursa din Bucuresti.

FDI Carpatica Global, este cel mai performant fond de investitii diversificat pe anul 2011

FONDURI DIVERSIFICATE

Carpatica  4,35% 376 306
Global

BT Clasic 1.77% 544 315
Star Next  -0,33% 99 43
Star Focus  -0,80% 66 36
Transilvania -1,35% 725 18,1

V3 multumim, dumneavoastra investitorilor, pentru fincredera acordata.
Aceasta incredere ne-a dat forta necesara de a trece peste momentele dificile
care au aparut anul acesta si de a lua cele mai bune decizii privind investitiile
voastre. Astfel avem placerea de a va informa ca, Fondul Deschis de Investiti
Carpatica Global, a inregistrat Tn anul 2011, , un randament de 4,35% fiind cel
mai performant fond de investitii diversificat, cu 40,06% mai bun decét al

fondului clasat pe locul al doilea, conform clasamentului realizat de


http://www.zf.ro/burse-fonduri-mutuale/topul-celor-mai-profitabile-fonduri-mutuale-pe-3-ani-trei-fonduri-au-adus-randamente-de-peste-50-9053202
http://www.zf.ro/burse-fonduri-mutuale/performerul-lui-2011-un-fond-de-obligatiuni-cu-un-randament-de-14-9125722/poze/
http://www.zf.ro/burse-fonduri-mutuale/performerul-lui-2011-un-fond-de-obligatiuni-cu-un-randament-de-14-9125722/poze/

POLITICA INVESTITIONALA:

FDI Carpatica Global este un fond diversificat defensiv, care |35
urmareste atragerea resurselor financiare disponibile de la ,
persoane fizice si juridice si plasarea acestor resurse 12,5
preponderent in instrumente cu lichiditate ridicata, pe principiul
administrarii prudentiale, a diversificarii si diminuarii riscului. 11,5
Prin politica sa de investitii, Fondul se adreseaza, cu precadere

FDI CARPATICA GLOBAL

INVESTITII IN ECHILIBRU

EVOLUTIA DE LA LANSARE:
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investitorilor dispusi sa-si asume un nivel de risc mediu-scazut. L2
Subscrierea se poate efectua in conturile bancare : 95
RO39 CARP 0332 0045 0510 RO04 - BC Carpatica '
RO42 RZBR 0000 0600 1412 5262 - Raiffeisen Bank 25
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PERFORMANTE - 31.12.2011 TOP 5 OBLIGATIUNI - 31.12.2011
Indicator \EIGEI] Obligatiuni Pondere in activul brut
Valoarea Unitara 13,4817 Citigroup Funding 9,68%
Valoarea Activului Net 30.648.301,65 HVB 8,73%
(o)
Numar de investitori KBC Lol
BRD GSG 6,67%
LLOYDS 6,57%
Evolutie decembrie 0,82%
Evolutie 12 luni 4,55%
Evolutie 24 luni 18,34%
Evolutie 2011 4,55%
Evolutie 2010 13,19%
Evolutie 2009 16,62%
VALOAREA ACTIVULUI BRUT: 30,64 mIL.LEI STRUCTURA ACTIVULUI - 31.12.2011

In urma rascumpararilor efectuate au fost vandute obligatiuni si
titluri de stat. Astfel, ponderea titlurilor de stat la finele anului a
ajuns la 10,55% din activul brut. Sub influenta scaderii activului
brut ponderea actiunilor a crescut cu 5,77 puncte procentuale,
ajungand la 18,53% din activul brut.

0,71%_ 0-13%

0,28%

W Actiuni - 18,53%

m Obligatiuni - 61,44%

m Titluri de stat - 10,55%

m Depozite -8,36%

® Instrumente financiare
derivate - 0,13%

m Titluri de participare la
OPCVM/AOPC - 0,28%

= Disponibil si alte active -
0,71%
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POLITICA INVESTITIONALA:

FDI Carpatica Stock este un fond diversificat dinamic care
urmareste atragerea resurselor financiare si plasarea acestor
resurse pe pietele financiare, in special pe piata de capital, in
scopul obtinerii unei cresteri pe termen mediu si lung a
capitalului investit.
Prin politica sa de investitii, Fondul se adreseaza investitorilor
dispusi sa isi asume un nivel de risc mediu-ridicat.
Subscrierea se poate efectua in conturile bancare :
RO12CARP033200450510R005 - BC Carpatica
RO93 RZBR 0000 0600 1412 541 - Raiffeisen Bank
Comisioanele de rascumparare percepute sunt:

1
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PERFORMANTE - 31.12.2011

Indicator Valoare

Valoarea Unitara a Activului Net 12,7505
11.500.605,19

Numar de investitori 317

Evolutii Procent

Valoarea Activului Net

Evolutie decembrie +2,12%
Evolutie 12 luni -10,50%
Evolutie 24 luni 2,58%

Evolutie 2011 -10,50%
Evolutie 2010 14,61%
Evolutie 2009 56,38%

VALOAREA ACTIVULUI BRUT: 11,50 miL.LEI

n luna decembrie nivelul activului net a crescut cu 2,07% fata de
sfarsitul lunii noiembrie, in principal datorita evolutiilor pozitive
ale actiunilor listate la BVB. In decursul lunii decembrie, au fost
vandute titlurile de stat din portofoliul FDI Carpatica Stock,
plasamentele fiind reorientate spre depozite, ponderea acestora
crescand de la 4,98% in luna noiembrie la 16,74% in luna
decembrie. Ponderea obligatiunilor a scazut usor de la 20,44% in
luna noiembrie la 19,94% in luna decembrie.

FDI CARPATICA STOCK

PENTRU CA VREI MAI MULT

EVOLUTIA DE LA LANSARE:

TOP 10 ACTIUNI - 31.12.2011

Indicator Valoare

SIF Transilvania 8,94%
S.N.T.G.N. Transgaz 8,67%
SIF Oltenia 6,88%
Fondul Proprietatea 6,64%
SIF Banat-Crisana 5,32%
SIF Moldova 4,42%
SIF Muntenia 4,29%
B.C. Carpatica 4,14%
OMV Petrom 4,11%
Condmag Brasov 2,06%

STRUCTURA ACTIVULUI - 31.12.2011

0,04%

70.05%\1—

B Actiuni -63,33%

m Obligatiuni- 19,94%

Depozite - 16,74%

m Instrumente financiare
derivate - 0,04%

u Disponibil si alte active - -
0,05%



CONTEXTUL ECONOMIC INTERNATIONAL - decembrie 2011

PRINCIPALELE EVENIMENTE LA NIVEL INDICI INTERNATIONALI
MACROECONOMIC
e Moody's a scazut rating-ul Belgiei la "A3". Perspectiva - o --
economica a tarii a fost coborata la negativa P
FTSE 5.572,3 1,22% -5,55%

e incepe exodul marilor binci americane din Europa. Gigantul
bancar american Citigroup fsi vinde operatiunile de retail din CAC40 3.222,2 2,15% -15,31%
Belgia catre grupul francez Credit Mutuel Nord Europe pentru

) 5 S ATX 1.891,68 2,42% -34,872
0 suma ce a ramas confidentiald
e Se schimbi ordinea economiilor lumii. Brazilia surclaseazs ~ DAX 6.898,35 -3,13%  -14,69%
Marea Britanie, devenind a sasea cea mai mare economie BUX 16.974,24 -3,75% -20,41%
e Fitch retrogradeaza la "negativ' perspectiva Frantei si
OMXSPI 307,04 0,94% -16,69%

ameninta inca sase tari din zona euro
e Contractia economiei Greciei va depdsi 5,5% din PIB in 2011,
tara s-a scufundat in "cea mai profunda recesiune" din istoria DECLARATIA LUNII:
ei ,,CU TOATE CA EXPANSIUNEA ECONOMICA A CHINEI VA CONTINUA IN
RITM ACCELERAT, EXISTA INGRIJORAREA LEGATA DE POSIBILA BULA
SPECULATIVA DIN SECTORUL IMOBILIAR AL CELEI DE-A DOUA MARE
ECONOMIE A LUMII.

PRINCIPALELE EVENIMENTE LA NIVEL |
NVESTITORII S-AU RETRAS ACUM DIN PIETELE EMERGENTE MAI PUTIN

MICROECONOMIC DECAT AU FACUT-O IN CRIZA DIN 2008 CE A URMAT FALIMENTUL
LEHMAN BROTHERS, IAR RANDAMENTUL SCAZUT AL ACTIUNILOR DIN
PIETELE EMERGENTE DIN ACEST AN SE VA IMBUNATATII IN 2012. ”

e Fondul Monetar International a anuntat ca a aprobat plata
. N - . MARK Moslus, Director Franklin Templeton Emerging Markert
unei a cincea transe, in valoare de 3,9 miliarde de euro, din
imprumutul acordat in decembrie 2010 Irlandei

e Liderii europeni au adaugat inca 200 de miliarde de euro

Fondului Monetar International, prin intermediul caruia spera Valoare 30.12.2011
sa lupte Tmpotriva crizei datoriilor

e Potrivit cifrelor prezentate vineri de Ministerul Munciidin America
Spania, in al treilea trimestru al anului rata somajului a atins Dow Jones 12.217,56 1,43% 5,53%
21,52%, fata de 20,89%, in luna octombrie
o 13} ° ! Nasdaq 2.605,15 -0,58%  -1,80%
e Banca Centrala Europeana a acordat imprumuturi de 489 de
miliarde de euro, pentru prima datd, in cadrul unei oferte de S&P 500 1.257,6 -0,85% 0.0%
fonduri pe 3 ani. Bancile pot folosi banii imprumutati pentru Asia
achizitia de obligatiuni italiene si spaniole —r
. Nikkei225 8.455,35 0,25% -17,34%
e  Fitch taie ratingul UniCredit - cea mai mare banca din Italia - si
Hang Seng 18.434,39 2,47% -19,97%

ameninta ca urmeaza si alti giganti bancari din Europa

e Guvernul de la Budapesta a ajuns la un acord cu bancile de pe
piata locala pentru impartirea poverii din pierderile provocate
de inghetarea cursului de schimb la creditele imobiliare



CONTEXTUL ECONOMIC NATIONAL —decembrie 2011

PRINCIPALELE EVENIMENTE LA NIVEL

MACROECONOMIC

Romania se afla pe locul 11 in randul a 36 de tari emergente la
nivel mondial evaluate de Fitch Ratings in functie de riscurile
implicate de expunerea la criza datoriilor din zona euro, dar este
cel mai bine plasatd intre tarile europene aflate in treimea cea mai
vulnerabild a clasamentului

BERD va realiza o investitie de capital de 6,8 milioane euro in
primul parc integrat de reciclare a deseurilor din Romania, alaturi
de Fondul pentru Europa de Sud-Est, administrat de Global
Finance, care va avea o contributie de 16,7 milioane euro pentru
acest proiect. Investitiile vor contribui la capitalul Green Group,
infiintatd de compania Romcarbon (ROCE), in vederea
administrarii, operadrii si extinderii serviciilor de reciclare a

deseurilor
Guvernul a decis majorarea salariului minim de la 670 la 700 lei

Exporturile Romaniei la maximul dupa revolutie.Tridentul

exporturilor romanesti: telefonul, bujia si masina.

Datoria externd pe termen mediu si lung a fost 74,82 mld. euro la
sfarsitul lunii octombrie

Ministerul Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri a semnat
luni contractul de servicii de consultanta cu
PricewaterhouseCoopers Management Consultants, pentru
pregatirea si derularea privatizarii Oltchim Ramnicu-Valcea

PRINCIPALELE EVENIMENTE LA NIVEL
MICROECONOMIC

Raiffeisen, BT Securities si Wood au depus singura oferta pentru
SPO-ul Transgaz

Deputatii au aprobat cu 170 voturi "pentru" si 63 de voturi
"impotriva", proiectul legislativ pentru cresterea pragului maxim
de detinere la SIF-uri, de la 1% la 5%.

Romaénii se Tmprumuta mai mult. Creditul neguvernamental a
crescut in noiembrie cu 7,6%, la 223,8 mld. lei

Investitiile strdine directe s-au prabusit pe parcursul acestui an si
nici luna octombrie nu a adus semnale incurajatoare, nivelul fiind
de doar 133 mil. euro

Suntem prima tarad din Uniunea Europeana, urmata de Polonia, cu
cea mai mare pondere a investitiilor publice in PIB in anul 2010, de
5,8% din PIB, conform datelor publicate de Eurostat in luna
noiembrie 2011

Fondul de garantare va plati bancilor cu 9% mai multi bani decat
in 2010, pentru creditele neperformante

Consiliul director al companiei israeliene de produse lactate Tnuva
a decis sa incheie operatiunile din Romania, dupa ce nu a reusit sa
vanda investitia sau sa fuzioneze cu un alt producator de pe piata
locala

INDICI NATIONALI

4.336,95
BET-C 2.621,41 1.38%
BET-FI 19.341,5 4,87%
BET-XT 405,62 2,66%
BET-NG 612,35 2,03%
ROTX 8.038,92 2,83%

-17,68%
-15,74%
-12,01%
-13,81%
-20,68%

-26,01%

"Ma astept ca in perioada urmatoare volumele de tranzactionare a celor cinci

SIF-uri s creasc. in esentd, apetitul investitorilor pentru aceste actiuni va

depinde de performantele celor cinci societati si de contextul intern si

international. Este important ca aceasta decizie sa nu duca la concentrarea

actionariatului si la scaderea free float-ului actiunilor" Stere Farmache

Presedinte BVB

ROBOR 6,66% -1,91%
ROBID 5,91% -2,15%
EUR/RON 4,3197 -0,8%
USD/RON 3,3393 1,9%
GBP/RON 5,1545 1,1%
CHF/RON 3,5528 0,2%

-4,99%
-5,59%
0,8%
4,2%
3,8%

3,8%



Fondul Proprietatea a fost listat la Bursa de Valori Bucuresti, avand simbolul FP, incepand cu data de 25 ianuarie 2011. In prima zi de
tranzactionare, cotatia de inchidere a fost de 0,6495 lei/actiune, in timp ce pretul maxim inregistrat a fost de 0,675lei/actiune. Desi valoarea

acestora a inregistrat o scadere continua , actiunile FP au asigurat o mare parte din lichiditatea BVB. La data de 30 decembrie 2011 pretul de
inchidere a fost de 0,427 lei/actiune, actiunile tranzactiondndu-se la un discount de cca. 60% fata de VUAN-ul calculat la data de 30.11.2011

DICTIONAR ECONOMICO-FINANCIAR

,Proprietatea”

Termenul lunii: Fondul Proprietatea

Fondul Proprietatea (FP) a fost infiintat la data de 24 noiembrie 2005. S.C. Fondul
s-a constituit pentru asigurarea resurselor financiare necesare
despdgubirii persoanelor expropriate abuziv de statul comunist, despagubirea facandu-se in
actiuni, reprezentand valoarea actuala a imobilelor care nu se restituie Tn natura.

Fondul este administrat de catre compania americana Franklin Templeton Investments.

Franklin Templeton Investments este o firma de investitii americana fondata in 1947 la New York. Din 1973, sediul principal al companiei este
in San Mateo, California. Compania ofera servicii financiare, axandu-se in principal pe fonduri mutuale si scheme de pensie. Compania are

sucursale in 29 de tari si ofera solutii Tn peste 150 de tari.

Structura actionariatului la data de 31 decembrie 2011 este:

Tip actionar

Numar actiuni detinute

% din capitalul social subscris

Actionari institutionali straini

5.806.050.336

42,14%

Persoane fizice roméane

4.808.158.673

34,89%

Actionari institutionali romani

1.500.525.417

10,89%

Persoane fizice nerezidente

1.290.720.901

9,37%

Ministerul Finantelor Publice

372.936.881

2,71%

TOTAL

13.778.392.208

100,00%

Foarte multe actiuni destinate despagubirii fostilor proprietari au ajuns in portofoliu fondurilor strdine de investitii, astfel ca la 31 decembrie
2011 aceste fonduri detineau 43,3% din capitalul social subscris si varsat al fondului, peste participatia actionarilor romani (persoane fizice) de
35,8% din fond. in mare parte, intrarea fondurilor strdine este motivata de pretul redus de tranzactionare precum si de faptul ca ofera accesul

la sectorul energetic al Romaniei




= 3.40%
B 450%

B Petrol & Gaz

B 360% B 31.07%
o (]
W utilitati electicitate: productie

= Utilitati electricitate & gaz:transport
distributie,

¥ 19.18% .
furnizare

B Banci

B Infrastructura

H Altele

B 35.26%

Desi valoarea de tranzactionare a scazut constant situandu-se in jurul valorii de 0.43 lei, acestea reprezinta un potential de crestere important
datorita structurii investitiilor, majoritar in industria energetica, precum si a perspectivei listarii la bursa de la Varsovia, cea mai importanta
bursa din Europa Centrala si de Est, unde, conform estimarii administratorului fondului, Franklin Templeton, s-ar situa in primele 15 companii

de pe bursa:

,Bursa de Valori din Varsovia a devenit o destinatie majora pentru cele mai mari companii din zona Europei Centrale si de Est, oferind o baza
variata de investitori institutionali, precum si o cerere puternica din partea investitorilor locali, in special a fondurilor de pensii poloneze. Cu o
capitalizare a pietei de aproape 2 miliarde USD, Fondul s-ar situa intre primele 15 companii listate pe piata principald a BVV, ceea ce i-ar

conferi o vizibilitate foarte buna si posibilitatea includerii in indexul WIG, care la randul sau ar putea duce la atragerea principalilor investitori

locali si internationali. Pe alte piete componenta indicilor exclude emitentii straini.”

Datorita participatiilor semnificative pe care fondul le detine la cele mai mari companii romanesti din energie, sector strategic pentru
economia locald, Fondul Proprietatea este o actiune care nu trebuie sa lipseasca din portofoliului oricarui investitor pe piata de capital.
Acesta este motivul pentru care ambele fonduri administrate de SAI Carpatica Asset Management S.A. au o expunere de peste 6% din

activul brut pe acest titlu.



Cititi prospectele de emisiune inainte de a investi in fondurile de
investitii. Documentele fondurilor se pot obtine de la sediul societatii
de administrare, de la distribuitorii autorizati si de pe site-ul

Randamentul unitatilor de fond depinde de politica de investitii a
fondurilor, dar si de evolutia pietei si a activelor din portofoliu, fiind
de regula proportional cu riscul plasamentului. Performantele
anterioare ale fondurilor nu reprezinta o garantie a realizarilor
viitoare. Datele statistice privind evolutia fondurilor au fost certificate
de depozitarul fondurilor, respectiv Raiffeisen Bank.

Acest material a fost intocmit pe baza analizelor proprii, precum si
prin consultarea site-urilor de specialitate: ),

, etc.
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Fir creativ cu banir tar!

Hai sa povestim:

0369/430532

SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR:
SAI CARPATICA ASSET MANAGEMENT

Decizia CNVM: 275/13.02.2008

Registrul CNVM: PJRO5SAIR/320025/13.02.2008

Sibiu, Str. Nicolaus Olahus, nr. 5, Turn A, etaj 13, Romania
Tel. + 40 369 430 532, fax + 40 369 430 533

.

FDI CARPATICA STOCK

Decizia CNVM: 1237/10.06.2008
Registrul CNVM: CSCO6FDIR/320052
FDI CARPATICA GLOBAL

Decizia CNVM: 1275/17.06.2008
Registrul CNVM: CSCO6FDIR/320053

DEPOZITARUL FONDULUI:

Raiffeisen Bank

Decizia CNVM: 54/08.01.2004

Registrul CNVM: PJR10DEPR/400009

Bucuresti, P-ta Charlles de Gaulle nr. 15, sector 1, cod 011857,
Tel: +4 021/3061.000 Fax: + 4 021/2300.700

DISTRIBUITORI

Unitatile BC Carpatica SA - www.carpatica.ro
Unitatile SSIF Carpatica Invest www.carpaticainvest.ro

AUDITORUL FONDULUI:

ERNST & YOUNG ASSURANCES SERVICES SRL

Autorizatie CAF Romania: 077/15.08.2001

Bucuresti, str. Dr. lacob Felix nr. 63-69, Premium Plaza Building,
etaj 3, sector 1, Romania

Tel. + 40 21 402 4000; fax: + 40 21 410 7046

WWW.ey.com
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