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NOUTATI

SAIl Carpatica Asset Management isi completeaza gama de produse cu un nou
fond — FDI Carpatica Obligatiuni. Fiind un fond cu risc scazut, produsul se
adreseaza consumatorilor prudenti, care doresc conservarea capitalului, insa

poate fi si 0 variantad de expectativa pentru cunoscatorii pietei de capital.

Activele fondului vor fi orientate preponderent spre instrumente cu venit fix, respectiv depozite bancare,
obligatiuni municipale si corporative, titluri de stat, etc., plasamentele in actiuni neregasindu-se printre
investitiile fondului. Din acest motiv, fondul reprezinta o tranzitie de la forma clasica de economisire sub forma
depozitelor bancare, spre ,lumea” fondurilor de investitii, in conditii reduse de risc. Subscrierile, precum si

documentele fondului, se pot solicita la orice unitate a Bancii Comerciale Carpatica.

SAI Carpatica AM a continuat si pentru acest fond Programul Prestabilit de Subscrieri, un program special de
investiti care se adreseaza celor ce doresc sa dobandeasca o consecventa si disciplind financiara.
Programul vine in intdmpinarea dorintelor unor persoane de a investi lunar o suma redusa de bani. Dupa o
perioada de investire de minim un an, SAl Carpatica AM recompenseaza investitorii cu un premiu sub forma
de unitati de fond, proportional cu suma minima investita. ,Am continuat programul prestabilit de subscrieri gi
in cazul FDI Carpatica Obligatiuni pentru ca el se bucura de un mare succes la celelalte fonduri, mai ales in
randul persoanelor tinere, nou angajate. El face economisirea/investitia accesibila oricui, intrucat pot fi

plasate sume de bani pornind de la 100 lei.” afirma Alexandra Neamtu.




PROFILUL FONDULUI:

FDI Carpatica Obligatiuni este Fondul celor precauti, care
prefera sa nu rigte. FDI Carpatica Obligatiuni poate fi o solutie
la conservarea capitalului.

Banii investitorilor vor fi plasati minim 90% in instrumente cu
venit fix (depozite bancare, obligatiuni municipale si
corporative, titluri de stat, etc), iar plasamentele in actiuni nu
se vor regasi printre investitiile fondului.

Subscrierea se poate efectua in conturile bancare :
RO23 CARP 0330 0045 0510 RO10 - BC Carpatica
RO42 RZBR 0000 0600 1412 5262 - Raiffeisen Bank

Nu se percep comisioane de rascumparare.

PERFORMANTE - 31.05.2012

Valoarea Unitara 10,0669
Valoarea Activului Net 6.316.452,65
Numar de investitori 55
Evolutie Mai 0,41%

VALOAREA ACTIVULUI BRUT: 6,67 MIL.LEI

In luna mai, activul net al fondului a crescut cu peste 17%,
ajungand la 6,32 milioane lei. In ceea ce priveste, structura
activului se poate observa orientarea doar spre instrumente cu
venit fix (titluri de stat, depozite, obligatiuni). Astfel, ponderea
obligatiunilor corporative este de 53,45%, a obligatiunilor de
stat 26,01%, iar cea a depozitelor 20,52% .

< FDI CARPATICA OBLIGATIUNI

PRIMII PASI iN INVESTITII!
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STRUCTURA ACTIVULUI - 31.05.2012
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PROFILUL FONDULUI:

FDI Carpatica Global este fondul invesitorilor echilibrati, care
vor sa fsi asume un risc mediu-scazut pentru castiguri
moderate.

Banii investitorilor vor fi plasati atat in depozite, obligatiuni,
titluri de stat, cat si in actiuni. Ponderea instrumentelor cu venit
fix este de aproximativ 75%, iar plasamentele in actiuni
reprezinta circa 25% din activul fondului.

Subscrierea se poate efectua in conturile bancare :
RO39 CARP 0332 0045 0510 RO04 - BC Carpatica
RO42 RZBR 0000 0600 1412 5262 - Raiffeisen Bank

Comisioanele de rascumparare percepute sunt:

1% oo, 0 - 45 zile
0% .oveviiiee, peste 45 zile

PERFORMANTE - 31.05.2012

Valoarea Unitara 14,0509
Valoarea Activului Net 25.254.051,39
Numar de investitori 377
Evolutie Mai -1,70%
Evolutie 12 luni +6,02%
Evolutie 2012 +4,22%
Evolutie 2011 +4,55%
Evolutie 2010 +13,19%
Evolutie 2009 +16,62%

VALOAREA ACTIVULUI BRUT: 25,84 MIL.LEI
In luna mai activul net a scazut cu 6,35% fata de sfarsitul lunii

aprilie, ca urmare a evolutilor negative ale actiunilor listate la
BVB, precum si a rascumpararilor efectuate. In ceea ce
priveste structura activului, aceasta a suferit usoare modificari.
Ponderea depozitelor a scazut de la 9,44% la sfarsitul lunii
aprilie la 2,34% in luna mai, iar ponderea obligatiunilor a ajuns
la 69,55% din activul brut la sfarsitul lunii mai fata de 57,24% la
sfarsitul lunii aprilie, ca urmare a achizitiilor facute.

FDI CARPATICA GLOBAL

INVESTITII iN ECHILIBRU!
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STRUCTURA ACTIVULUI - 31.05.2012
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W Actiun - 24,36%
m Obligatiuni ~36,04%

Titluri de stat - 33,51%

33,51%
m Depozite - 2,34%

Instrumente financisre
derivate - -1,34%

Titluri de participars la
OPCYM/ATPC- 1,18%

m Disponibil si alte active
- 3,91%

TOP 5 OBLIGATIUNI - 31.05.2012

Obligatiuni de stat 19,80%
Croatia 13,71%
City of Bucharest 9,59%
SOGEN 8,34%
Mun. Valencia 6,12%
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FDI CARPATICA STOCK

aﬂl

PROFILUL FONDULUI: EVOLUTIA DE LA LANSARE:
FDI Carpatica Stock Fondul celor care iubesc provocarile si vor  1g
sa isi asume un risc mediu-ridicat pentru a-si maximiza

PENTRU CA VREI MAI MULT!

castigul. 12 B e
Banii investitorilor vor fi plasati in actiuni, depozite bancare, .,

obligatiuni, etc. Ponderea actiunilor din portofoliu depaseste

nivelul de 60%. 10

Subscrierea se poate efectua in conturile bancare :
RO39 CARP 0332 0045 0510 RO04 - BC Carpatica : Ty
RO42 RZBR 0000 0600 1412 5262 - Raiffeisen Bank

Comisioanele de rascumparare percepute sunt: ) o] e % ) 5 ) 5
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PERFORMANTE - 31.05.2012 STRUCTURA ACTIVULUI - 31.05.2012
Valoarea Unitara 13,1751 e
Valoarea Activului Net 11.918.909,41
B Ohligatiuni- 7,85%
Numar de investitori 315
B Depozite- 15,91%
Evolut;ie Ma| _7'77% 56.03% Titluri de participare - '3,94%
Evolutie 12(7luni -10,36% S th-ponkitier Siic e, 20
Evolutie 2012 +3,33% % Dividende de incadat -5,085
Evolutie 2011 -10,50%
Evolutie 2010 +14,61%
Evolutie 2009 +56,38%
VALOAREA ACTIVULUI BRUT: 11,97 MIL.LEI TOP 5 ACTIUNI - 31.05.2012
In luna mai nivelul activului net a scazut cu 7,96% fatd de
sfarsitul lunii aprilie a anului 2012, ca urmare a evolutiior - .
negative ale actiunilor listate la BVB. In decursul lunii mai, Fondul Proprietatea 7,38%
i 0,
structura activului a suferit modificari. Astfel, ponderea == Banatlcr'&f’ma D
actiunilor a scazut de la 63,55% in luna aprilie la 56,03% in SIF Transilvania 6,55%
luna mai, iar ponderea depozitelor a crescut cu 3,27 puncte SIF Oftenia 6.17%
procentuale ajungand la 15,91%. S.N.T.G.N. Transgaz 5,75%
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J . CONTEXTUL ECONOMIC NATIONAL

Actiunile Google, Microsoft, Mc Donald's, JP

Morgan si Merck, listate pe BVB Evolutie indici bursieri
Actiunile  companiilor ~americane  Google,  Microsoft,

McDonald's, JP Morgan si Merck au fost listate pe sistemul
alternativ de tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti 31.05.2012

/BVB/, marketmaker fiind casa de brokeraj Tradeville. 4567,44 -14,19% -16,48%
PIB-ul Roméniei a scazut mai putin decat BET'C  2.591.40 1347%  -21.14%
estimarile: minus 0,1% in T1, in ciuda viscolului
si a franarii exporturilor. Economia a reintrat in
recesiune BET-XT 414,98 -1555%  -18,38%
Economia a scazut cu 0,1% 1in primul trimestru fata de
octombrie-decembrie si a intrat in recesiune, intrucat este al
doilea trimestru consecutiv de scadere comparativ cu lunile
anterioare, evolutia fiind anticipatd de analisgti, care estimau
insa o contractie putin mai mare, de 0,2-0,3%.

"Produsul Intern Brut in trimestrul |1 2012 a fost, in termeni Evolutie dobanzi interbancare
reali, mai mic cu 0,1% comparativ cu trimestrul IV 2011 (date

ajustate sezonier)", a anuntat Institutul National de Statistica,
ntr-un comunicat. 31.05.2012

Fata de acelasi trimestru din 2011, PIB a crescut cu 0,3% pe ROBORI12M  5,45% 4,21% -18,90%
serie bruta si cu 0,8% pe serie ajustata sezonier. ROBIDI2M  4,7% 4,91% 21.27%
Acestea sunt primele estimari privind evolutia economiei in

ianuarie-martie, denumite "date semnal". INS va anunta la 6

iunie datele provizorii privind PIB in perioada mentionata

Afacerile Transelectrica au crescut cu aproape Evolutie curs valutar

18% in primul trimestru, la 884 mil. lei
Transelectrica (TEL) a inregistrat in primul trimestru o cifra de

Valoare
afaceri in crestere cu 17,7%, la 884,2 milioane lei (203,1
milioane euro), si un profit net de 43,6 milioane lei (10 milioane —

EUR/RON 4,4652 1,55% 8,36%

BET-FI 20.102,59 -17,65% -11,36%

BET-NG 558,78 -17,14% -30,01%
ROTX 8.566,96 -13,94% -23,79%

euro), de 3,7 ori sub castigul din perioada similara a anului
trecut. USD/RON 3,5939 8,12% 25,79%
In primele trei luni ale anului trecut compania a consemnat o
cifra de afaceri de 750,8 milioane lei si un profit net de 160,8
milioane lei.

Profitul operational EBIT din primele trei luni din acest an a
scazut de peste doua ori, la 71,6 milioane lei (16,4 milioane
euro), iar pe partea financiara Transelectrica a inregistrat
pierderi de 13,9 milioane lei (3,2 milioane euro).

GBP/RON 5,5787 3,14% 18,38%
CHF/RON 3,7159 1,55% 10,66%
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J . CONTEXTUL ECONOMIC INTERNATIONAL

Japonia si China renunta la dolar ca moneda

intermediara Evolutie indici bursieri

Japonia [1i China vor trece de la 1 iunie la schimburi directe

intre yen [li yuani, eliminand dolarul american ca moneda .
America

intermediara.
Paritatea folosita va fi de 7.9480 yuani pentru fiecare 100 de
yeni. Acordul va permite intreprinderilor sa converteasca direct ——

monedele chinezel(iti in cele japoneze sau viceversa. DRI ] ackkie i ey
Pana acum, conversia era facuta avand dolarul la mijloc, Nasdagq 2.827,34 -7,19% -0,28%
companiile fiind nevoite sa cumpere dolari pe care apoi sa i
schimbe 1n yeni sau, respectiv, yuani.

Spania salveaza de la colaps a patra mare banca
a tarii, printr-o nationalizare partiala

Spania a preluat Bankia, a patra mare institutie de credit a tarii,
incercand sa risipeasca temerile referitoare la capacitatea

statului de a stabiliza sectorul financiar, la patru ani dupa ce VAT

i ; 5 ; e e Indici % luna % an
sectorul a fost puternic lovit de prabusirea pietei imobiliare. 31.05.2012
Statul va prelua o participatie indirecta de 45% la Bankia in Nikkei 225 8.542.73 1027%  -11,87%
urma preluarii controlului asupra companiei-mama a bancii,

S&P 500 1.310,33 -6,27% -2,59%

Asia

. . o - Hang Sen 18.629,52 -11,68% -21,34%
BFA, prin conversia unui imprumut de 4,5 miliarde de euro g i ’ ’
acordat anterior.
Cea mai mare banca elvetiana, UBS, si-a
injumatatit  profitul in  T1, din cauza Europa
Praful et 4 USS, coa. m
Profitul net al UBS, cea mai mare banca elvetianad, s-a 31.05.2012 > >
fnjumatatit in primul trimestru, la 827 milioane franci elvetieni FTSE100 5.320,90 -7,27% -11,17%
(688 milioane euro), din cauza unui provizion de 1,16 miliarde CAC40 3.017,01 6,09% 24.71%
franci (965 milioane euro) constituit de divizia de investitii chiar

ATX 1.897,04 -10,47% -31,94%

pe datoriile grupului.
Profitul net al UBS a scazut cu 54% in primele trei luni ale DAX 6.264.38 -7,35% -14,11%
anului, de la 1,81 miliarde franci in perioada corespunzatoare
a anului trecut.

BUX 16.099,82 11,71% -31,13%
OMXSPI 307,08 -7,93% -16,30%
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AFLA DESPRE...

CrelJterea economica

Crelterea economica este sinonim cu crel1terea PIB in termeni reali pe o perioada mai lunga de timp.
Existen(]a sau nonexistenta creterii economice trebuie sa [lina seama de:
e tendinlJa pe termen lung a PIB;
e ciclurile economice - care constituie fluctuarlii pe termene mai scurte de la tendin(Ja;
e evenimentele aleatoare - favorabile sau nefavorabile (de regula nefavorabile) care pot interveni in mod
independent [Ji inevitabil Tn desfallurarea activitallii economice.

Sursele creJterii economice pe termen lung, reprezinta corelalJia dintre mai mulli factori aparent independent(li:
nivelul de calificare al for"ei de munca
productivitatea individuala [1i de grup
nivelul de modernizare a echipamentelor (i a tehnologiilor

e inovallia tehnica
De asemenea, crellterea PIB nu inseamna neaparat o creJtere economica. Pentru a avea crelJtere economica
trebuie ca:
PIB in preJurile curente sa creasca mai repede decét cresc prelJurile (o crelltere a PIB real);
Volumul de bunuri TJi servicii (PIB real) s& creasca mai repede decat creJterea populaJiei. In caz contrar, delli PIB
real crelJte, cantitatea de bunuri si servicii ce revine pe un locuitor scade, deci bunastarea economica scade => nu
exista creltere economica.
CrelJterea economica se afla in stransa corelaJie cu bunastarea economica a populaliiei
Ciclurile economice - sunt modificari intervenite in evolullia activitaJii economice [Ji care conduc la abateri in plus
(avant economic) sau in minus (recesiune economica) de la tendinTla de lunga durata a economiei.
Incadrarea in una din fazele ciclurilor economice, precum (i prognozarea evolu(Jliilor ciclului economic se face prin
intermediul unor indicatori economici = indicatori ciclici.

Expansiune (avant economic, boom)
Indicatori:
e scaderea nivelului stocurilor;

e crellterea populaTiei ocupate => reducerea numarului CJomerilor;
e crellterea investilliilor;
e crellterea produc(Jiei industriale;
e crellterea veniturilor => crelterea cererii.
Maximum
Indicatori:

e producllia stagneaza la un nivel maxim (supraoferta);
e dobanzile pentru credite cresc (cererea marita de credite pentru investillii);
e ocuparea deplina a forClei de munca (rata CJomajului se afla la nivelul [Jomaijului fricClional 2-3%);
e cererea de bunuri de consum = stabila => o stagnare a ofertei.
Tncadrarea Intr-o anumita faza a ciclului trebuie s [lind seama de standardele specifice fiecarei [1ari in parte.
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SAl

CARPATICA
Assel management CONTACT

SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR:

SAI CARPATICA ASSET MANAGEMENT

Decizia CNVM: 275/13.02.2008

Registrul CNVM: PJR0O5SAIR/320025/13.02.2008
Sibiu, Str. Nicolaus Olahus, Nr. 5, Turnul A, Etaj 13,
Romaénia

Tel. + 40 369 430 532, fax + 40 369 430 533
www.sai-carpatica.ro

DEPOZITARUL FONDURILOR:

RAIFFEISEN BANK

Decizia CNVM: 54/08.01.2004

Registrul CNVM: PJR10DEPR/400009

Bucuresti, P- ta Charlles de Gaulle, Nr. 15, Sector 1,
Cod011857, Romania

SU NA UN Tel: +4 021 3061 000, Fax: + 4 021 2300 700
www.raiffeisen.ro
AUDITORUL FONDURILOR:
CONSULTANT ERNST & YOUNG ASSURANCES SERVICES SRL

Autorizatie CAF Romania: 077/15.08.2001
Bucuresti, str. Dr. lacob Felix nr. 63-69, Premium

0369 — 430 532 Plaza Building, etaj 3, sector 1, Romania

Tel. + 40 21 402 4000, fax: + 40 21 410 7046
0740 — 048 437 w2y con

DATE DE IDENTIFICARE ALE FONDURILOR:
FDI CARPATICA OBLIGATIUNI

Decizia CNVM: 209/28.02.2012
Registrul CNVM: CSCO06FDIR/320078

FDI CARPATICA GLOBAL
Decizia CNVM 1275/17.06.2008
Registrul CNVM CSCO06FDIR/320053

FDI CARPATICA STOCK
Decizia CNVM: 1237/10.06.2008
Registrul CNVM: CSCO06FDIR/320052

Cititi prospectele de emisiune inainte de a investi in fondurile de investiti. Documentele fondurilor se pot obtine de la sediul
societatii de administrare, de la distribuitorii autorizati si de pe site-ul www.sai-carpatica.ro. Randamentul unitatilor de fond
depinde de politica de investitii a fondurilor, dar si de evolullia pietei si a activelor din portofoliu, fiind de regula proportional cu
riscul plasamentului. Performantele anterioare ale fondurilor nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Datele statistice
privind evolullia fondurilor au fost certificate de depozitarul fondurilor, respectiv Raiffeisen Bank. Acest material a fost intocmit
pe baza analizelor proprii, precum si prin consultarea site-urilor de specialitate: www.bvb.ro, www.bnr.ro, www.zf.ro,
www.money.ro, www.bloomberg.com, etc.
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