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NOUTATI

SAI Carpatica Asset Management isi completeaza gama de produse cu un nou
fond — FDI Carpatica Obligatiuni. Fiind un fond cu risc scazut, produsul se
adreseaza consumatorilor prudenti, care doresc conservarea capitalului, insa

poate fi si 0 varianta de expectativa pentru cunoscatorii pietei de capital.

Activele fondului vor fi orientate preponderent spre instrumente cu venit fix, respectiv depozite bancare,
obligatiuni municipale si corporative, titluri de stat, etc., plasamentele in actiuni neregasindu-se printre
investitiile fondului. Din acest motiv, fondul reprezinta o tranzitie de la forma clasica de economisire sub forma
depozitelor bancare, spre ,lumea” fondurilor de investitii, in condi{ii reduse de risc. Subscrierile, precum si

documentele fondului, se pot solicita la orice unitate a Bancii Comerciale Carpatica.

In cadrul Galelor Finmedia 2011, la sectiunea TOP fonduri de investitii, fondurile administrate de SAI
Carpatica AM au obtinut premii pentru rezultatele din anul 2010, astfel: FDI Carpatica Global — premiu
la categoria fonduri diversificat — defensive, iar FDI Carpatica Stock — premiu la categoria fonduri

diversificat — dinamice.




< FDI CARPATICA OBLIGATIUNI

PRIMII PASI iN INVESTITII!

PROFILUL FONDULUI: EVOLUTIA DE LA LANSARE:

FDI Carpatica Obligatiuni este Fondul celor precauti, care
prefera sa nu riste. FDI Carpatica Obligatiuni poate fi o solutie
la conservarea capitalului.
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Banii investitorilor vor fi plasati minim 90% in instrumente cu
venit fix (depozite bancare, obligatiuni municipale si
corporative, titluri de stat, etc), iar plasamentele in actiuni nu
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se vor regasi printre investitiile fondului. >
Subscrierea se poate efectua Tn conturile bancare : °
R0O23 CARP 0330 0045 0510 RO10 - BC Carpatica as
RO42 RZBR 0000 0600 1412 5262 - Raiffeisen Bank o s % Y bl et % Y % b %
N T A L L N L A N
Nu se percep comisioane de rascumpdérare. PR T e e e e e
PERFORMANTE - 31.10.2012 STRUCTURA ACTIVULUI - 31.10.2012
Valoarea Unitara 10,3730
Valoarea Activului Net 8.956.942,02 o52% 097
Numar de investitori 142 W Obligatiuni -8 40%
Tithuri de stat - 35,14%
Evolutie Octombrie 0,64% § Depozite -16,97%

B Instruments financiare derivate
-027%

Disponibil =i alte active -0,57%

VALOAREA ACTIVULUI BRUT: 8,97 mIL.LEI

In luna octombrie, activul net al fondului a crescut cu 12,31%,
ajungand la 8,96 milioane lei pe seama subscrierilor
efectuate. In ceea ce priveste structura activului ponderea
obligatiunilor a scazut de la 50,42% in septembrie la 46,40% la
sfarsitul lunii octombrie, ca urmare a vanzarilor realizate, iar
ponderea titlurilor de stat a crescut usor la 35,14%. In ceea ce
priveste depozitele, ponderea acestora a crescut la 16,97%

in octombrie de la 6,04% in septembrie.
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FDI CARPATICA GLOBAL

INVESTITII IN ECHILIBRU!

PROFILUL FONDULUI: EVOLUTIA DE LA LANSARE:
FDI Carpatica Global este fondul invesitorilor echilibrati, care 18
vor sa fisi asume un risc mediu-scazut pentru castiguri
moderate.
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Banii investitorilor vor fi plasati atat in depozite, obligatiuni,
titluri de stat, cat si in actiuni. Ponderea instrumentelor cu venit 10
fix este de aproximativ 75%, iar plasamentele in actiuni g
reprezinta circa 25% din activul fondului.

=

Subscrierea se poate efectua Tn conturile bancare : T, 0. U, o e, o ¢. ©. O
RO39 CARP 0332 0045 0510 RO04 - BC Carpatica T, R, TR, Y, R, e, e, T, TR
RO42 RZBR 0000 0600 1412 5262 - Raiffeisen Bank G B B B Y % % % %

Comisioanele de rascumparare percepute sunt:

1% o, 0 — 45 zile
0% «ooveiniiiiannn. peste 45 zile
PERFORMANTE - 31.10.2012 STRUCTURA ACTIVULUI - 31.10.2012
-1.39% rZ,?S%
Valoarea Unitara 14,7328 11.89% o
Actiuni - 20,58%
Valoarea Activului Net 23.760.639,52 20,58% R
Numar de investitori 400
Titduri de stat - 27 455
. . 27,45% m Depozite -11,89%
Evolutie Octombrie + 0,92%
Evolutie 12 luni +10,17% M e ey
Evolutie 2012 +9,28% — " OPOMAAGHC. aom%
EVOlUtie 201 1 +4,55% Disponibil =i alte active- 2,78%
Evolutie 2010 +13,19%
Evolutie 2009 +16,62%

TOP 5 ACTIUNI = 31.10.2012
VALOAREA ACTIVULUI BRUT: 23,89 MiIL.LEI

Tn luna octombrie activul net a scazut cu 0,15% fata de sfarsitul
lunii septembrie, ca urmare a rascumpararilor efectuate. in ceea

. . . . Fondul Proprietatea 8,54%

ce priveste structura activului, aceasta a suferit usoare
. . . 1 0,
modificari. Ponderea obligatiunilor de stat a scazut de la 43,44% CL IS 2, VEREEEENE LA
la 38,69% la sfarsitul lunii octombrie, iar cea a obligatiunilor SIS, Tt S22
Ropharma 1,31%

corporative si municipale a scazut si ea cu 3,07 puncte
procentuale fata de luna septembrie. In luna octombrie s-au SIF Banat Crisana 1,20%
constituit depozite, ponderea acestora ajungand la 11,89%.
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i #x FDI CARPATICA STOCK
PENTRU CA VREI MAI MULT!

EVOLUTIA DE LA LANSARE:

PROFILUL FONDULUI:

FDI Carpatica Stock Fondul celor care iubesc provocarile sivor  1g
sa Tsi asume un risc mediu-ridicat pentru a-si maximiza
Cé§t|gu| 14

Banii investitorilor vor fi plasati in actiuni, depozite bancare,
obligatiuni, etc. Ponderea actiunilor din portofoliu este in
preajma nivelului de 50%.

12 ————

10

Subscrierea se poate efectua in conturile bancare :
RO39 CARP 0332 0045 0510 RO04 - BC Carpatica E e
RO42 RZBR 0000 0600 1412 5262 - Raiffeisen Bank

B
Comisioanele de rascumparare percepute sunt: Y T T . T Th. Ye. Th. h
3% oo, 0-90 zile B e B, e, B, o B, R, &
1,5%....ccrrrennne. 91 - 180 zile Wy B By, % Y, %, %, G,
0% ooveiiiinnn. peste 180 zile
PERFORMANTE - 31.10.2012 STRUCTURA ACTIVULUI -31.10.2012
Valoarea Unitara 14,1440 6.41%
Valoarea Activului Net 11.995.341,95 CEEIT=22 R
Numar de investitori 309 W Cbligatiuni-7,564%
M Depozite - 26,60%
Evolutie Octombrie +1,35%
Evolutie 12 luni +14,27% 55.43% Sl e
Evolutie 2012 +10,93% B Disponibil =i alte active -
. 6,41%
Evolutie 2011 -10,50% Dividende de incasat0,00%
Evolutie 2010 +14,61%
Evolutie 2009 +56,38%

VALOAREA ACTIVULUI BRUT: 12,04 miL.LEI TOP 5 ACTIUNI - 31.10.2012
Tn luna octombrie nivelul activului net a crescut cu 1,19% fata

de sfarsitul lunii septembrie ca urmare a evolutiilor pozitive ale

i 0,

actiunilor listate la BVB . In decursul lunii octombrie au fost SIF Banat Crisana 9,24%
. . . 1 0,

vandute obligatiuni, ponderea lor scazand de la 11,88% la Hondy Pr.oprletatea EHL

7,84%, pe seama cresterii ponderii depozitelor la 26,60% de la SIF Oltenia 7’7987%
19,99% la sfarsitul lunii septembrie. SIF Transilvania s

SIF Muntenia 4,92%
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J . CONTEXTUL ECONOMIC NATIONAL

BERD taie prognoza de crestere pentru

Romania. Economia va accelera in 2013 Evolutie indici bursieri
Europa emergenta va infrunta inca un an plin de provocari Indici Valoare % luna % all
inainte ca recuperarea economica Sa se instaureze, 31.10.2012
avertizeaza economisti BERD. De asemenea, institutia a 4.925,24 +4,24% +7,55%
revizuit in scadere prognoza de crestere a Romaniei, de la BET-C 2.670.11 +2.06% -4.48%
0,8% la 0,5%. - -
In schimb, in 2013 produsul intern brut (PIB) ar putea avansa BET-FI 24.305,28 +3,46% +42,06%
cu 1,9%, in usoara crestere fata de ultima prognoza, de 1,8%. BET-XT 465,58 +4,24% +14,21%
o BET-NG 586,63 +0.75% -9,97%

Guvernul a aprobat a doua rectificare

.. ROTX 9.616,86 +5,71% +11,71%
bugetara:
Ordonanta de rectificare bugetara prevede ca veniturile Evolutie dobanzi interbancare

bugetului de stat vor fi mai mici cu peste un miliard lei, prin

scaderi la TVA, sume primite de la UE in contul platilor VAT

efectuate, impozit pe venit si salarii, iar cheltuielile vor fi Indici % luna % an
majorate cu 307 milioane lei pentru acoperirea costurilor de
personal, achizitii si subventii agricole.

Scéaderea de venituri obtinute din taxa pe valoarea adaugata, ROBID12M  5,4% +0,75%  -12,34%
cu un minus de 1,3 miliarde lei, rezulta si din alocari
suplimentare, de circa un miliard lei din aceasta sursa, catre
bugetele locale.

Populatia si firmele au economisit la - Valoare
< . - Indici % luna % an
banci aproape 10 miliarde euro de la 31.10.2012

31.10.2012
ROBOR12M  6,15% +0,65% -11,00%

Evolutie curs valutar

inceputul crizei. EUR/RON  4,5358 +0,06% +4,89%

. - . . USD/RON 3,4873 -0,45% +12,90%
Daca la inceputul anului 2009 soldul depozitelor plasate de ’ ’
populatie si persoanele juridice (societati nefinanciare si GBP/RON  5,6213 -1,06% +13,67%
institutii financiare nemonetare) la banci era de 151,371 CHF/RON  3,7550 +0,19% +5,93%

miliarde lei, de-a lungul urmatorilor trei ani si jumatate
economiile personale si ale firmelor la institutiile de credit au
crescut cu 27,9%, ajungand la 193,722 miliarde lei la sfarsitul
lunii august a acestui an.
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J . CONTEXTUL ECONOMIC INTERNATIONAL

UE a inregistrat un deficit al balantei
comerciale de 12,6 mld de euro, Tn august Evolutie indici bursieri

in perioada ianuarie-iulie 2012, deficitul comercial al UE a .

crescut semnificativ Tn cazul energiei, la 239,7 miliarde euro, America

comparativ cu un deficit de 220 miliarde euro Tn perioada
similara din 2011, in timp ce excedentul de pe urma produselor Dow Jones 13.096,46 254%  +9.55%
manufacturate a crescut la 204,6 miliarde euro comparativ cu

Nasda 2.977,23 -4,46% +10,91%
137,8 miliarde euro in perioada similara din 2011. ‘ ’ ’

S&P 500 1.412,16 -1,98%  +12,68%
Somajul din Grecia atinge un nou record,

de peste 25%

Rata somajului pentru iunie a fost revizuita la 24,8%, dupa ce a .

fost anuntata anterior la 24,4%. Asia

"Numarul persoanelor care cauta un loc de munca a ajuns la

1,26 milioane, fata de 3,7 milioane de dngajati", anuntat biroul
de statistica. T

Nivelul somajuli a crescut de peste doua ori de la inceputul Nikkei 225 8.928,29 +0,66% -0.67%
crizei datoriilor suverane in 2010.

Hang Seng 21.641,82 +3.85% +8,95%
Productia de otel, cel mai bun barometru
al economiei reale, aproape de minimul
din 2009
Europa

Cererea si preful otelului, care reprezinta un barometru pentru

. . . . L . L Indici Valoare % luna % an
evolutia economiei, au atins recent niveluri minime din ultimii 31.10.2012

patru ani, iar cei mai mari producatori de otel din lume au luat FTSE100 5.782,70 +0,71% +4,30%
masuri dure pentru a-si limita pierderile.

CAC40 3.429,27 +2.22% +5,75%
O toné de otel a ajuns in octombrie 2012 s& se tranzactioneze ATX 2.184,16 +4.52% +10,10%
pe bursa din Londra la 344 dolari, foarte aproape de minimele ;

0,

inregistrate Tn anul 2009, cand preful la otel a coboréat pana la R Lo rs e e
circa 300 de dolari/tona de la peste 1.000 de dolari/tona in BUX 19.220,49 +3,40% +9,21%
vara anului 2008. Scaderea pretului otelului in vara lui 2008 a OMXSPI 326,88 -1,47% +5,91%
semnalizat chiar mai repede decat bursele criza economica din
20009.
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AFLA DESPRE...

Inflatia

“Inflatia este acea forma de impozitare care poate fi impusa fara legiferare.”

Milton Friedman (Laureat al premiului Nobel pentru Economie -
1976)

Inflatia, alaturi de somaj este cel de-al doilea dezechilibru major al unei economii. Inflatia se manifesta printr-o
crestere generalizata a preturilor care denota existenta in circulatie a unei mase monetare ce depaseste nevoile
economiei, fapt ce duce la deprecierea banilor, in general si in final la scaderea consumului. Scaderea consumului
are efecte directe asupra cresterii economice.

Principalele cauze ale inflatiei sunt:

emisiunea excesiva de moneda netinand cont de oferta reala de bunuri si servicii
excedentul de cerere agregata comparativ cu oferta agregata

cresserea costurilor de productie, nejustuficate prin cerere

cresterea preturilor produselor din import

In conceptia monetaristilor (Milton Friedman - reprezentat al monetaristilor) Inflatia este cauzata fie de cresterea
cheltuielilor publice, fara o crestere a impozitelor, fie de politicile guvernelor create cu scopul de a reduce somajul
(curba lui Philips) sau chiar de politicile gresite ale Bancilor Centrale, care din dorinta de a mentine rata dobanzii,
cresc masa monetara.

Masuri antilnflationiste
Inflatia poate fi redusa printr-o serie de interventii ale statului, cum ar fi:

1. Reducerea excesului de cerere agregata. Acest lucru se poate realiza Th primul rand, printr-o politica
monetara stricta pentru a evita excedentul de moneda in economie, in al doilea rand prin reducerea
deficitului bugetar, fie prin mentinerea cheltuielilor publice la nivelul anterioe sau chiar cresterea
impozitelor si taxelor, in scopul franarii cresterii cererii si a preturilor. In ultimul rand, prin scumpirea banilor,
adica scaderea ratei dobanzii la creditele acordate de banci.

2. Stimularea cresserii ofertei. Acest lucru se poate face printr-o politica salariala in concordanta cu
rezultatele economice pentru a evita cresterea costrurilor medii, dar si prin cresterea capacitatii de adaptare
a productie la piata. Totodata, se poate stimula productia, prin investitii, prin recalificari, inovatii sau prin
cresterea productivitatii factorilor de productie.
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‘ SAl CARPATICA CONTACT

SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR:

SAI CARPATICA ASSET MANAGEMENT

Decizia CNVM: 275/13.02.2008

Registrul CNVM: PJRO5SAIR/320025/13.02.2008
Sibiu, Str. Nicolaus Olahus, Nr. 5, Turnul A, Etaj 13,
Romaéania

Tel. + 40 369 430 532, fax + 40 369 430 533
www.sai-carpatica.ro

DEPOZITARUL FONDURILOR:

RAIFFEISEN BANK

Decizia CNVM: 54/08.01.2004

Registrul CNVM: PJR10DEPR/400009

Bucuresti, P- ta Charlles de Gaulle, Nr. 15, Sector 1,
Co0d011857, Romania

Tel: +4 021 3061 000, Fax: + 4 021 2300 700

SU NA U N www.raiffeisen.ro
AUDITORUL FONDURILOR:
co N s U LTANT ERNS'!' & YOUNG ASSURANCES SERVICES SRL
Autorizatie CAF Romania: 077/15.08.2001
Bucuresti, str. Dr. lacob Felix nr. 63-69, Premium
Plaza Building, etaj 3, sector 1, Roménia

0369 -430 532 Tel. + 40 21 402 4000, fax: + 40 21 410 7046
www.ey.com
0771 - 707 594

DATE DE IDENTIFICARE ALE FONDURILOR:
FDI CARPATICA OBLIGATIUNI

Decizia CNVM: 209/28.02.2012
Registrul CNVM: CSC06FDIR/320078

FDI CARPATICA GLOBAL
Decizia CNVM 1275/17.06.2008
Registrul CNVM CSCO06FDIR/320053

FDI CARPATICA STOCK
Decizia CNVM: 1237/10.06.2008
Registrul CNVM: CSC06FDIR/320052

Cititi prospectele de emisiune inainte de a investi in fondurile de investitii. Documentele fondurilor se pot obtine de la sediul
societatii de administrare, de la distribuitorii autorizati si de pe site-ul www.sai-carpatica.ro. Randamentul unitatilor de fond
depinde de politica de investitii a fondurilor, dar si de evolutia pietei si a activelor din portofoliu, fiind de regula proportional cu
riscul plasamentului. Performantele anterioare ale fondurilor nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Datele statistice
privind evolutia fondurilor au fost certificate de depozitarul fondurilor, respectiv Raiffeisen Bank. Acest material a fost intocmit pe
baza analizelor proprii, precum si prin consultarea site-urilor de specialitate: www.bvb.ro, www.bnr.ro,  www.zf.ro,
www.money.ro, www.bloomberg.com, etc.
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